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Sefiora Presidenta del H. Senado.

- El Senado y Camara de Diputados, etc.

- disposiciones de la presente ley.
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Buenos A

Tengo el honor
Presidenta, comunicindole que esta H. Camara ha sar

fecha, el siguiente proyecto de ley que paso en revisio

Desloraiin o e Iiprcinio Nt

ires, 1‘_ 5 MAR 2015

de dirigirme a la sefiora
icionado, en sesion de la
n al H. Senado.

Articulo 1° - Derdganse las Leyes Nros. 26.017, 26.547, 26.886,

26.984 y sus normas reglamentarias y complementarias, como asi también

toda otra ley, decreto o norma que sea contraria

.o incompatible con las

- .« Art. 2° - La ratificacién de los acuerdos cont;

emplados en el Articulo

5°, 1a autorizacion concedida' a la Autoridad de Apligacién en el Articulo 6°,

.-_"cbfnp asi también las d.i,sposiciones de los Articulos 7°, 8°, 9°, 10°, 11°, 12°,

13°, y 15°, todos de la presente ley, entrardn en|vigencia a partir de la

confirmacion por parte de la.Camara de Apelaciones

del Segundo Circuito de

los ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del efectivo levantamiento de todas
las medidas cautelares (“injunctiops”) dictadas contra la REPUBLICA
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Art. 3° - Modifi case el Articulo 42 de la Ley N° 27.198, el que
quedara redactado de la siguiente manera: _
Articulo 42: Autonzase al PODER EJEC UTIVO NACIONAL, a
través del MINISTERIO DE HACIENDA Y F;INANZAS PUBLICAS,
a proseguir con la normalizacion de los servicios de la deuda publica
referida en el Articulo 41 de la presente ley, en los términos del
Articulo 65 de la Ley de Administracion Financiera y de los Sistemas
de Control del Sector Publico Nacional, N° 24.156, y sus
modificaciones o de la Ley de Normalizacion de la Deuda Publica y de
Recuperacion  del Cré_dito., quedando facultado el PODER
EJECUTIVO NACIONAL para continuar cbn las negociaciones y
realizar todos aquellos actos necesarios para su conclusion.

El MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS
informaré trimestralmente al HONORABLE CONGRESO DE LA
NACION, el avance de las tratativas y los acuerdos a los que se arribe
durante el proceso de negociacién. |

Dicho informe deber4 incorporar.una base de datos actualizada en
la que se identifiquen los acuerdos alcanzados, los procesos judiciales

o arbitrales terminados, los montos de capital}y los montos cancelados

o a cancelar en cada acuerdo y el nivel de ej eiq_uci()n de la autorizacién
del nivel de endeudamiento que se otorga a trs;ivés del Articulo 7° de la
Ley de Normalizacién de la Deuda Publica y de Recuperacion del
Crédito. |

Ademas, deberén acompafiarse copias ce ttificadas de los acﬁerdos
alcanzados, asi como su traduccion al idioma espafiol en caso de
corresponder. |

Con igual periodicidad, el MINISTERIO DE HACIENDA Y
FINANZAS PIjBLICAS deberi informar el avance de la gestion

tendiente a la normalizacién del servicio de los titulos piblicos
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emltldos en el marco de la reestructuracmn de la deuda publica
d1spuesta por los Decretos Nros 1.73 5/2004 y 563/2010.

Los pronunc1am1entos _]ud1c1ales ﬁrmes, emitidos contra las
d1sp081010nes de la Ley N° 25.561, el Decreto N° 471 de fecha 8 de
marzo de 2002 y Sus normas complementanaLs recaidos sobre dichos
titulos, estan incluidos en el diferimiento indicado en el Articulo 41 de

la pfesente ley.

Art. 4° - En caso que las disposiciones contencipladas en el Articulo 2°
de la pfesente ley no entren en vigencia por las causas previstas en dicho
Articulo, la Autoridad de Aplicacién podra ﬂevar adelante nuevas
negociaciones con los tenedores de titulos publicos ;(y/o sus reprefsentantes)
que fueran elegibles para el canje dispuesto en el Dec;reto N° 1.734 de fecha 9
de diciembre de 2004 y sus normas complementarias, que no hubiesen sido
presentados a tal canje ni al dispuesto por el Decreto N° 563 de fecha 26 de
abril de 2010 (Titulos Publicos Elegibles), disponiéndose que los acuerdos
que la Autorida_d de Aplicacion suscriba con dichos>‘ acreedores asi como las

propuestas de cancelacion y/o reestructuracién que lajAutoridad de ‘Aplicacién

formule quedaréan sujetas a la aprobacion del Congreso de la Nacion.

Art. 5° - Ratificanse los acuerdos de cancelacién celebrados entre la
REPUBLICA ARGENTINA vy los tenedores de Titulos Publicos Elegibles
(y/o sus representantes), los que como Anexo I, en copia en idioma inglés y su
traduccion al idioma espafiol, forman parte integrantef de la presente ley.

" Se autoriza al MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS
PUBLICAS, como Autoridad de Aplicacion de la pre;sente ley, a prorrogar los

~ respectivos plazos de vencimiento establecidos en los mencionados acuerdos

de cancicién. s
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Art 6° - Autorizase a la Autoridad de Aplicaciéﬁ a
i)  Efectuar enmigndas y/o. adendaé a los ajcuerdos de cancelacién
. i'efgridos en el_Aifticulb prec’:edente’ enrlétanto no modifiquen su
| 6bj§to, sus .clzqn-dic.iones _ .é-co"némica;s y sus términos y
éoridicibnes;ry,; o . |
ii) Realizar todos los actos necesarios para c;ancelar la deuda con los
- tenedores de Titulos Publicos Elegiblesf (v/0 sus representantes)
" que no estuvieren comprendidos en los gacuerdos de cancelacién
referidos en el Articulo precedente, inclﬁyendo la suscripcion de
acuerdos y otros instrumentos.
A fin de instrumentar la suscripcion de los acuerdos referidos en el
parrafo precedente, la Autoridad de Aplicacion podra jofrecer:

a) A todos los tenedores de Titulos Pﬁblicos Elegibles, un pago
equivalente al monto de capital adeudadb de sus titulos con mas
un CINCUENTA POR CIENTO (50%) de dicho monto de capital
(Oferta Base). En | ningin caso, el monto a pagar podra ser
superior al monto reconocido por cualquier sentencia dictada con
relacion a dichos titulos mas la actualizacion legal
correspondiente a la aplicacion de intefeses judiciales al 31 de
enero de 2016.

La Oferta Base se instrumentaré e implementard mediante:

i) La firma de acuerdos de cancelacién de deuda; y

ii) Una oferta nacional e internacional de pago en efectivo contra
entrega de los Titulos Publicos Elegibles (“cash tender offer”,
segun su denominacion en idioma inglés).

Con respecto a los tenedores de Titulos Publicos Elegibles que

hﬁbieren iniciado reclamos ante la Cérte de Distrito para el

Distrito Sur de Nueva York, ESTADOS UNIDOS DE

AMERICA, agrupados en una accién de clase, se autoriza a




2015 Sbio dod Bivertonario b b Tiobinaciin ob do, Sicliponddincin Nhci

H. Carmara do Dputoaes db s Niscion

01-PE-2016
oD 13
5/.

acordar una suma adicional para : sol{fehtar los gastos
administrativos necesarios para notificar a quienes se encuentran
incluidos en la respectiva clase, seglin lés términos del Acuerdo
previsto en el apartado 4 del Anexo L
El PODER EJECUTIVO NACIONAL no asumird ningiin gasto
ni cargo excedente respecto del resto de los tenedores de Titulos
Pablicos Elegibles abarcados en la Oferta:;Base;
b) A aquellos tenedores de Titulos Publicos FElegibles cuyos
reclamos estuvieran comprendidos enj las ordenes judiciales
- dictadas por la Corte de Distrito para ei Distrito Sur de Nueva
York, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, en fecha 23 de
febrero de 2012, y modificada en fecha 21 de noviembre de 2012
(la “Orden “Pari Passu” Original”} y en fecha 30 de octubre de
2015 (la “Orden “Pari Passu” Me Too” y conjuntamente con la
Orden “Pari Passu” Original, las “C'):denes Pari Passu”), lo
dispuesto en la Oferta Base prevista en el inciso a) precedente o, a
su eleccion, la siguiente propuesta (la “Oferta “Pari Passu™):
i) A aquellos tenedores de Titulos ;Pﬁblicos Elegibles que
~estuvieren alcanzados por las f)rdénes “Pari Passu”, que
contaren' con una sentencia rﬁonetaﬂa, dictada con
anterioridad al 1° de febrero. de 2916, que reconociere la
deuda derivada de los Titulos Péblicos Elegibles bajo su
tenencia, un pago equivalente al SETENTA POR CIENTO
(70%) del reclamo legal (que incluye el monto reconocido en
dicha sentencia y los intereses judiciales devengados desde la
fecha de la sentencia hasta elr3.1 de enero de 2016), y
ii) A aquellos tenedores de Titulos Publicos Elegibles que
estuvieren alcanzados por las Ordenes “Pari Passu” que no

! . contaren con una sentencia monetaria, dictada con
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antenondad al 1° de febrero de 2016, que reconociere la
deuda derlvada de los Titulos Puablicos Elegibles bajo su
tenencia, un pago equivalente al SETENTA POR CIENTO

. (70%).del reclamo, legal (que incluye el capital adeudado mds
los importes devengados conforme la tasa de interds
contractual y la tasa de interés reglamentaria “statutory
interest rate ” sobre la tasa de interés contractual hasta el 31 de
enero de 2016, conforme las leyes del Estado de Nueva York,
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

Art, 7° - D1sponese a través de la Autoridad de Aplicacion y con cargo
‘a la presente ley, la emisién de bonos del Tesoro de la Nacion y/o la
contratacién de otras operaciones de empréstito pubhco por hasta un valor
nominal original de délares estadounidenses y/o su equivalente en otras
monedas, que sea necesario para cumplir con los pagos requeridos bajo la
presente ley y en" la medida que dichos pagés no excedan el monto de DOCE
MIL MILLONES QUINIENTOS MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES
(U$S 12.500.000.000) y/o su equivalente en otras monedas quedando
ampliado, en consecuencia, el Presupuesto General de la Administracién
Nacional para el Ejercicio 2016, aprobado por Ley N° 27.198.

La Autoridad de Aplicacion destinafé el producido de las emisiones
referidas en el parrafo precedente a las cancelaciones de deuda previstas en la
presente ley. En caso que el monto de emisién supere el monto de pago
requerido bajo la presente ley, el excedente sera imputado a la autorizacion

existente de deuda piblica prevista en el Presupuesto General de la

Administracién Nacional para el ejercicio 2016, aprobado por Ley N° 27.198.

Art. 8° - Los tenedores de Titulos Pablicos Elegibles que deseen

partiXipar de cualquier operacién de cancelacion que se realice en el marco de
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lo dispuesto en la presente ley, incluyendo a los acreedores que suscribieron
los acuerdos del Anexo I y a los que 'acepten las prdpu_estas previstas en el
Articulo 6°, deberan renunciar a todos los derechos que ies correspondan, en
virtud de los referidos tituloé, inclusive a aquelloé derechos que hubieran sido
reconocidos por cualquier sentencia judicial o administrativa, laudo arbitral o
decision de cualquier otra autoridad, dictados en cualquier jurisdiccion, -y
renunciar y liberar a la REPUBLICA ARGENTINA de cualquier accién
judicial, administrativa, arbitral o de cualquier otro tipo, iniciada o que pudiere
iniciarse en el futuro con relacion a los referidos titulos o a las obligaciones de
la REPUBLICA ARGENTINA que surjan de ellos, incluyendo cualquier
accion destinada a percibir servicios de capital o intereses de dichos titulos o

cualquier otro accesorio acrecido o gasto.

Art. 9° - Autorizase a la Autoridad de Aplicacién a incluir clausulas
que establezcan la prérroga de jurisdiccion a favor de tribunales extranjeros, y
que dispongan la renuncia a oponer la defensa de inmunidad soberana,
exclusivamente, respecto a reclamos en la jurisdiccion que se prorrogue y con
relacién a los acuerdos que se suscriban y a las emisiones de deuda publica
que se realicen, de conformidad con lo previsto en la presente ley y sujeto a
que se incluyan las denominadas “clausulas de accion colectiva™ y clausula de
“pari passu”, de conformidad con las practicas actuales de los mercados
internacionales de capitales. , |
La renuncia a oponer la defensa de inmunidad soberana no implicara
renuncia alguna respecto de la inmunidad de la REPUBLICA ARGENTINA
con relacion a la ejecucion de los bienes que se detallan a continuacion:
a) Cualquier reserva del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA;
b) Cualquier bien perteneciente. al dominio publico localizado en el
i:erritorio de la’ REPUBLICA ‘AR_GENTINA, incluyendo los
e
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comprendldos por. los Artlculos 234 y 235 del Codigo Civil y

Comercial de la Nacion;, o o

Cualquler blen locahzado dentro o fuera del territorio argentino
que p_reste un servicio publico esencial;

Cuélquier bien (sea en la forma de efectivo, depdsitos bancarios,
valores, obligaciones de terceroé o éualquier otro medio de pago)
de la REPUBLICA ARGENTINA, sus agencias gubernamentales
y otras entidades gubernamentales relacionadas con la ejecucién
del presupuesto, dentro del alcance de los Articulos 165 a 170 de
la Ley Complementaria Permanente de Presupuesto N° 11.672
(t.o. 2014); |

Cualquier bien alcanzado por los privilegios e inmunidades de la

Convencién de Viena sobre Relaciones Diplomaticas de 1961 y la

- Convencién de Viena sobre Relaciones Consulares de 1963,

incluyendo, pero no limitindose a bienes, establecimientos y
cuentas de las misiones argentinas; |

Cualquier bien utilizado por una misién diplomatica,
gubernamental o consular de la REPUBLICA ARGENTINA;
Impuestos y/o regalias - adeudadas a la REPUBLICA
ARGENTINA y los derechos de la REPUBLICA ARGENTINA
para recaudar impuestos y/o regalias;

Cualquier bien de cardcter militar o bajo el control de una
autoridad militar o agencia de defensa de la REPUBLICA
ARGENTINA; ‘ .

Cualquier bien que forme parte de la herencia cultural de la
REPUBLICA ARGENTINA; y.

Los bienes protegidos“ por cualquier ley de inmunidad soberana
Xe resulte4 aplicable.
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-Art. 10.- Autorizase a la Autoridad de Aplicacion a realizar todos
aquellos actos necesarios para dar cumplimiento a lo dispuesto en la presente
ley, incluyendo, sin limitacion, a: . -

a) La determinacién de las épocas y plazos de participacion en las
ofertas de cancelacion de deuda;

b) La determinacion de las épocas, plazos, métodos y
procedimientos de emision de los nuevos titulos publicos;

c) La designacion de instituciones financieras que participaran en la
colocacion de los nuevos titulos pablicos y la contratacion de
otros empréstitos de crédito publico;

d) La suscripcion de acuerdos con entidades financieras colocadoras
de los nuevos titulos publicos a emitirse, previéndose, para ello,
el pago de comisiones en condiciones de mercado, las que en
ningin caso podran superar e§ CERO COMA VEINTE POR
CIENTO (0,20%) del monto de emision;

e) La preparacién y registracién de un programa de titulos publicos

| ante los organismos de control de los principales mercados de
capitales internacionales;

f) La suscripcidn de acuerdos con agentes fiduciarios, agentes de
pago, agentes de informacién, agéntes de custodia, agentes de
registracion y agencias calificadoras de riesgo que sean
necesarios tanto para las operaciones de cancelacién de deuda
como de emisién y colocacién de los nuevos titulos publicos,
previéndose el pago de los correspondientes honorarios y gastos
en condiciones de mercado; y |

g) El pago de otros gastos necesarios de registracion, impresion,
distribucion de prospectos, traduccion y otros gastos asociados,
los que ;ieberén ser en condiciones de mercado, a fin de dar

k—umplimiento a lo previsto en la presente ley.
¥
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Art. 11.- Eximese a las operaciones comprendidas en la presente ley
del pago de todos los impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes y
a crearse en el futuro, y de las restricciones cambiarias que puedan aplicarse a

las operaciones contempladas en la presente ley.

Art. 12.- Exceptiiase a las operaciones comprendidas en la presente ley
de lo dispuesto en los Articulos 7° y 10 de la Ley N° 23.928 y sus
modificaciones, y de lo establecido en el Articulo 765 del Cédigo Civil y

Comercial de la Nacion.

Art. 13.- La Autoridad de Aplicacion, dentro del plazo de SESENTA
(60) dias contados a partir del cumplimiento de la condicion del Articulo 2° de
la presente ley, adoptara todas las medidas necesarias tendientes a normalizar
el servicio de los titulos plblicos emitidos en el marco de la reestructuracion
de la deuda publica dispuesta por los Decretos Nros. 1.735, de fecha 9 de
diciembre de 2004, y 563, de fecha 26 de abril de 2010 ("Titulos Piblicos
Reestructurados"), incluyendo: . |

i) La regularizacién de la situaciéon de The Bank of New York
Mellon como agente fiduciario en el marco del Convenio de
Fideicomiso de fecha 2 de junio de 2005, modificado el 30 de
abril de 2010 (el "Convenio de Fideicomiso");

ii) De ser necesario, la contratacién de otra institucién que cumpla
éori las funciones de agente fiduciario conforme lo establecido en
el Convenio de Fideicomiso; y |

iii) La emision de las instrucciones necesarias para que se disponga la
transferencia de los fondos depositados en la cuenta "Fondo Ley
N5 26.984 Pago Soberano de Deuda Reestructurada” de NACION

FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA en el BANCO
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CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA a las cuentas
que correspondan de The Bank of New York Mellon, o de la
entidad que lo reemplace en caricter de agente fiduciario bajo el
Convenio de Fideicomiso, en el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA a fin de aplicarlos al pago de dichos
titulos. Hasta tanto se normalice la situaciénlcontractual con The
Bank of New York Mellon como agente fiduciario bajo el
convenio de fideicomiso, la Autoridad de Aplicacién podra
transferir los fondos correspondientes a los futuros vencimientos
de los Titulos Publicos Reestructurados a NACION
FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA, entidad a la que por
este acto se designa como agente de pago transitorio, (a cuyos
fines la Autoridad de Aplicacion acordara con dicha sociedad los
términos de dicha designacion) para su posterior transferencia al
agente fiduciario bajo el Convenio de Fideicomiso, sin que lo
dispuesto en el presente articulo implique modificacién alguna a

dicho Convenio de Fideicomiso.

Art. 14.- En caso que las disposiciones contempladas en el Articulo 2°
de la presente ley no entren en vigencia por las causas previstas en dicho
Articulo, la Autoridad de Aplicacién podrd transferir los fondos
correspondientes a los futuros vencimientos de los Titulos Publicos
Reestructurados a NACION FIDEICOMISOS SOCIEDAD ANONIMA como
agente de pago transitorio para su posterior transferencia al agente fiduciario
bajo el Convenio de Fideicomiso, sin que lo dispuesto en el presente Articulo

implique modificacion alguna a dicho Convenio de Fideicomiso.
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Art. 15.- Designas'e. al MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS
PUBLICAS como Autoridad de Aplicacion de la presente ley, pudiendo dictar
las normas aclaratorias y complementarias que fueran necesarias para

instrumentar el cumplimiento de la presente norma.

Art. 16.- Factltase a la JEFATURA DE GABINETE DE MINISTROS
a efectuar las adecuaciones presupuestarias que resulten pertinentes para dar

cumplimiento a las disposiciones de la presente ley.

Art. 17.- Los pagos previstos en la presente ley seran atendidos con
cargo a la imputacion presupuestaria "Gastos y Comisiones de la Deuda

‘Publica" correspondiente a la Jurisdiccién 90.

Art. 18.- Créase, en el ambito del Honorable Congreso de la Nacién, la
Comisién Bicameral Permanente de Seguimiento y Control de la Gestion de
Contratacion y de Pago de la Deuda Exterior de la Nacion, que estard
compuesta por diez (10) Senadores y diez (10) Diputados, designados por los
Presidentes "de las respectivas Camaras a propuesta de los bloques
parlamentarios respetando la proporcién de las representaciones politicas, y
que se regird por el reglamento de funcionamiento interno que a tal efecto
dicte y cuyo objeto principal sera el seguimiento de la evolucién; gestion y
pagos de la deuda exterior de la Nacion.

La Comisién podra solicitar informacién, documentacién o datos a
organismos nacionales, provinciales o municipales, | centralizados,

" descentralizados o autdrquicos como asi también a entidades financieras
nacionales e internacionales, privadas o publicas; y a cualquier otro organismo

que fuere necgsario para el cumplimiento de sus cometidos.
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Art. 19.- La presente ley es de orden publico y entrard en vigencia a

partir de la fecha de su publicacion en el Boletin Oficial.
Art. 20.- Comuniquese al Poder Ejecutivo nacional.

Saludo a usted muy atentamente.




