H. Camarade Diputadss de la Nacién

PROYECTO DE RESOLUCION
La Honorable Camara de Diputados de la Nacion

RESUELVE:

Solicitar al Poder Ejecutivo Nacional que, a través del organismo que corresponda, se sirva informar
sobre la estrategia a implementar para para el rescate y pago Letras del Banco Central (LEBAC).
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Fundamentos
Sefior Presidente:

Las Letras del Banco Central (LEBAC) son titulos de deuda a corto plazo que emite el Banco Central en el
marco de la politica monetaria del Gobierno Nacional, a través del Banco Central para secar la plaza de
pesos y controlar la inflacion.

El Banco Central realiza licitaciones de letras todos los meses, alcanzando en el mes de agosto un nuevo
record nominal histérico: el stock de LEBAC superd el billéon de pesos.

En los ultimos 30 dias, se reforzd el trabajo de la entidad en el mercado secundario de LEBAC para elevar
las tasas de las letras de mas largo plazo, descomprimir los vencimientos en los plazos mas cortos y
volver auin mas restrictiva a la politica monetaria, el stock de letras crecié a paso acelerado Del mes de
diciembre a la fecha las LEBAC han crecido un 245% y se deben pagar intereses de $ 750 millones de
pesos diarios.

Evolucidn del stock de Lebac 1.005.434
Emne'13 @ apa'1T (medias mensuabes) y sep17 (00,09), en millones de pesos 41,008
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Al constituirse en un elemento clave en la politica oficial para contener la inflacién, pese a no ser
reconocido, por la autoridad monetaria, se continuara el afio préximo con su politica de intereses
elevados.

Es por ello que debe ser tenido en cuenta y que tiene que ver con el plazo elegido, ya que el tipo de
interés varia en funcién del mismo. Durante buen tiempo, el Banco Central determiné que las LEBAC de
menor duracién brindaran una mayor ganancia, lo que genero la concentracién de vencimientos; con la
intencion de captar el sobrante de liquidez del circuito.

Esa postura de beneficiar a los lapsos mas reducidos comenzé a cambiar en agosto. La intencidn del
BCRA detrds de las subas de tasas que efectud en el mercado secundario es, precisamente, lograr que los
mayoristas alarguen el plazo de sus LEBAC para descomprimir los vencimientos mensuales, ademas de
incrementar el déficit cuasi fiscal del BCRA segun los analistas econémicos

El crecimiento del stock de LEBAC en los ultimos tiempos obedece entonces a la necesidad de un cambio
en la composicidon de vencimientos y para evitar que los inversores rescaten las letras, de alli surge
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entonces la necesidad de que el Poder Ejecutivo informe de donde se tomaran los recursos para el pago
de los intereses de las LEBAC y cual sera su estrategia al momento de su rescate.

Por todos estos fundamentos es que solicito a los sefiores Diputados el acompafiamiento del presente
proyecto de Resolucion.



