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SUMARIO: Resolucién 13 264, emanada de la Co-
misiéon Nacional de Valores. Adopcién de medi-
das para dejar sin efecto la misma y otras cues-
tiones conexas. Lanza. (1.216-D.-2000.)

Dictamen de comisién
Honorable Cdmara:

La Comisién de Economia ha considerado el
proyecto de resolucién del sefior diputado Lanza,
por el que se solicita al Poder Ejecutivo disponga
dejar sin efecto la resolucién 13.264/2000 de la
Comisién Nacional de Valores, relacionada con los
reglamentos de las bolsas de comeicio y la ofeita
publica de titulos en los mercados de valores; y,
por las razones expuestas en el mmfoime que se
acompafia y las que dard el miembro imformante,
aconseja la aprobacién del siguiente

Proyecto de declaracién
La Cdmare de Diputados de la Nacion

DECLARA:

Que veria con agrado que el Poder Ejecutivo ins-
te a la Comisién Nacional de Valores a dejar sin
efecto la resolucién 13.264 de fecha 16 de febrero
de 2000, modificatoria del reglamento para la auto-
rizacién, suspensién, retiro y cancelacién de la co-
tizacién de titulos valores de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires en cuyo articulo 50, inciso d) se
establece que la asamblea que resuelva el retiro de
la cotizacién de acciones deberd reunir en primera
y segunda convocatoria un quérum de por lo menos
el 75 % de todas las acciones en circulacion.

En razén de ello, resulta necesario que se dicten
precisas instrucciones a los organismos que corres-
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pondan, a fin de intensificar el control de legalidad
sobre las resoluciones que dicte la Comisién Na-
cional de Valores.

Sala de la comisién, 7 de junio de 2000.

Manuel L. Martinez. — Gustavo C. Ga-
lland, — José L. Lanza. — Luis A.
Trejo. — Julio C. Conca. — Maria
del Carmen Alarcén. — Guillermo E.
Corfield. — Jorge A. Escobar. — Ar-
turo R. Etchevehere. — Arturo P. La-
falla. — Enrique M. Martinez. —
Benjamin R. Nieto Brizuela. — Fede-
rico R. Puerta. — Julio A. Tejerina.

INFORME
Honorable Cdmara:

La Comisién de Economia al considerar el pro-
yecto de resolucién del sefior diputado Lanza, cree
innecesario abundar en mas detalles que los expues-
tos en los fundamentos que lo acompafian, por lo
que los hace suyos y asi lo expresa.

Manuel L. Martinez.

FUNDAMENTOS

Sefior presidente:

La Comisién Nacional de Valores es una entidad
autarquica creada por la ley 17.811, dicha norma
en su articulo 69, inciso e), la faculta a aprobar los
reglamentos de las bolsas de comercio relacionados
con la oferta ptblica de titulos en los mercados
de valores.

Basindose en la citada disposicién, la Comisién
Nacional de Valores se considerd legitimada a dicta
la resolucién 13.264 de fecha 16 de febrero del
corriente por la cual se establece que la decisi6n
en virtud de la cual una sociedad resuelve su retiro
de la cotizacién de acciones debers ser adoptada
por una asamblea que refina un quérum de por lo
menos 75 % de todas las acciones en circulacién.
Este minimo resulta ser muy superior al estable-
cido por la Ley de Sociedades Comerciales que
establece una mayoria especial de la mitad méis uno
de la totalidad de las acciones con derechc a voto.

Es menester destacar que la mencionada resolu-
cion modifica el régimen de la ley 19.550 de so-
ciedades comerciales, cuyas disposiciones conforman
el titulo III del libro II del Cédigo de Comercio;
este cuerpo mormativo sélo puede ser modificado
por una ley en sentido formal sancionada por el
Congreso de la Nacién en los términos del articulo
75, inciso 12, de la Constitucién Nacional que es-
tablece “Corresponde al Congreso: ...dictar los cé-
digos Civil, Comercial, Penal, de Mineria, y del
Trabajo y Seguridad Social, en cuerpos unificados
o separados. ..”.
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Llama poderosamente la atencién que entre las
tacultades de la citada comisién esté la de promover
el ingreso a la cotizacién de nuevas bolsas de co-
mercio y que la oferta pidblica sea una invitacién a
realizar operaciones en titulos valores. Esta invi-
taci6n dificilmente sea aceptada s1 las sociedades
toman conocimiento que una vez que ingresen al
sistema, la Comisién Nacional de Valores puede
modificar sin consulta previa, las reglas de juego a
las que deberan atenerse, en este caso agravando el
quérum necesario para resolver el retiro de coti-
zacion.,

Resulta evidente que con el dictado de esta re-
solucién se pretende dificultar la salida de la coti-
zacion bursatil, sin embargo no es asf como se atraen
capitales e inversiones, es imprescindible brindar se-
guridad juridica a través de reglas claras y previ-
sibles.

Permitir que la Comisi6n Nacional de Valores dicte
resoluciones que modifican la legislacién de fondo,
implicaria afectar la divisién de poderes y alterar
la escala jerrquica normativa consagrada en nues-
tra ley suprema.

Por las fundamentaciones expuestas, solicito la
aprobacién del presente proyecto.

José L. Lanza.

ANTECEDENTE
Proyecto de resolucién
La Cdmara de Diputados de la Nacién

RESUELVE:

Instar a la Comisién Nacional de Valores a dejar
sin efecto la resolucién 13.264 de fecha 16 de fe-
brero del 2000, modificatoria del reglamento para
la autorizacién, suspensién, retiro y cancelacién de
la cotizacién de titulos valores de la Bolsa de Co-
mercio de Buenos Aires, cuyo articulo 50, inciso d)
establece que la asamblea que resuelva el retiro de
la cotizacién de acciones deberi reunir en primeia
v segunda convocatoria un quérum de por lo menos
el 75 % de todas las acciones en circulacién.

Solicitar al Poder Ejecutivo nacional tenga a bien
dictar precisas instrucciones a los organismos que
correspondan a fin de intensificar el control de le-
galidad sobre las resoluciones que dicte la Comi-
sibn Nacional de Valores.

José L. Lanza.



