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SUMARIO: Resolucion por la que se establece que
en el dictado del decreto 1.180/03 el Poder Eje-
cutivo actud dentro del marco de las facultades
delegadas por la ley 25.561.

1. - (26-PE.-2003))
2. - (55-S.-2006.)
Dictamen de comision
Honorable Congreso:

La Comisién Bicameral de Seguimiento de las Fa-
cultades Delegadas al Poder Ejecutivo Nacional (Ley
25.561) ha considerado el expediente 26-PE.-03, a
través del cual tramita el decreto 1.118 de fecha 9
de mayo de 2003; y, por las razones que dara el
miembro informante, os aconseja la aprobacién del
siguiente

Proyecto de resolucion

El Senado y la Camara de Diputados de la Nacién
RESUELVEN:

1. Que €l Poder Ejecutivo naciona, en el dictado
del decreto 1.118/03, actud dentro del marco de las
facultades delegadas por la ley 25.561.

2. Que corresponde el archivo del expediente en
relacion a la competencia del seguimiento de las fa-
cultades delegadas.

3. Comuniquese a Poder Ejecutivo nacional, a la
Sindicatura General de la Nacion y a la Auditoria
General de la Nacion, juntamente con sus fundamen-
tos.

De conformidad al reglamento este dictamen pasa
directamente al orden del dia

Sala de la comisién, 16 de diciembre de 2004.

Ernesto R. Sanz. — Maria S. Leonelli. —
Hugo D. Toledo. — Mirian B. Curletti.
— Marcelo Lopez Arias. — Mabel H.
Mdiller.

INFORME
Honorable Congreso:

I) El decreto 1.118/03

Fue dictado el 9/5/2003 por el Poder Ejecutivo na-
cional, en gercicio de las facultades delegadas por
laley 25.561, segin surge de sus considerandos.

Mediante dicho decreto:

a) Se faculté al Poder Ejecutivo nacional a tra-
vés del Ministerio de Economia a constituir un pro-
grama de fideicomisos con €l objeto de utilizar los
fondos del contrato de préstamo BID 1.192/0C-AR,
aprobado por el decreto 993 de fecha 9 de septiem-
bre de 1999, a fin de dar continuidad a |a operatoria
del Programa Global de Crédito parala Micro y Pe-
guefia Empresa. Dicho programa de fideicomiso se
constituiria por dos fideicomisos administrados por
entidades financieras autorizadas por € Banco Cen-
tral de la Republica Argentina o sociedades anoni-
mas fiduciarias (v. articulo 1°).

b) Se dispuso que los fideicomisos se integrarian
con los siguientes recursos. a) El equivalente a los
desembolsos que la Nacion Argentina reciba por los
fondos del contrato de préstamo del Banco Intera-
mericano de Desarrollo (BID) 1.192/0OC-AR. b) Los
fondos provenientes del recupero de los préstamos
BID 643/0C-AR Yy 867/SF-AR y 1.192/0C-AR. Ello
sin perjuicio de los recursos que ademas se consi-
deren como tales en el contrato de fideicomiso (v.
articulo 2°.
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¢) Se aprobé e modelo de contrato de fideicomi-
so que consta de nueve (9) capitulos, veintiocho
(28) clausulas y los anexos I, I1, 111, 1V, V y VI, que
seria luego suscrito por el Estado nacional (v. ar-
ticulo 3°).

d) Se faculté a entonces ministro de la Produc-
cion y/o a quienes éste designara en su reemplazo,
a suscribir en representacion del Estado naciona el
contrato de fideicomiso, cuyo modelo fuera apro-
bado (v. articulo 49).

e) Se facultd, asimismo, a ministro de la Produc-
cién, a través del organismo gecutor del programa,
a convenir y suscribir modificaciones al modelo de
contrato de fideicomiso aprobado, siempre que las
mismas no constituyan cambios sustanciales a des-
tino del préstamo (v. articulo 59).

f) Se establecié que el Banco Centra de la Repu-
blica Argentina actuaria en carécter de agente finan-
ciero del Estado nacional, y por cuenta del Ministe-
rio de Economia (fiduciante-beneficiario), gjerciendo
el control y supervision respecto de la gestion de
los fiduciarios a ser designados en los respectivos
contratos de fideicomiso, con el acance en ellos es-
tipulado y en las condiciones previstas en el Pro-
grama Global de Crédito a la Micro y Pequefia Em-
presa, contrato de préstamo 1.192/0C-AR y su
modificatorio de fecha 5 de septiembre de 2002 (v.
articulo €°).

[1) Sustento en la ley 25.561

Laley 25.561, a recurrir ala delegacion de facul-
tades en el Poder Ejecutivo, se inscribe dentro de
las herramientas de gobierno que nuestra Constitu-
cién Naciona prevé para momentos de emergencia.
Es asi como la delegacion debe tener por finalidad
Ultima la superacion de la emergencia en la que fue
dispuesta 'y para ello el Parlamento le brinda a Po-
der Ejecutivo las habilitaciones legales necesarias.

En el caso del decreto 1.118/03, el mismo se
enmarca en el articulo 1° de laley 25.561, en cuan-
to declar6 la emergencia plblica en materia social,
econdémica, administrativa, financiera 'y cambiaria;
y en cuanto se delegaron facultades en el Poder
Ejecutivo nacional a los efectos de que proceda a
reordenamiento del sistema financiero, bancario y
del mercado de cambios, a la creacion de condi-
ciones para reactivar el funcionamiento de la eco-
nomia y mejorar €l nivel de empleo y de distribu-
cion de ingresos, con acento en un programa de
desarrollo de las economias regionales, y la crea-
cion de condiciones para el crecimiento econémico
sustentable.

En efecto, de la lectura de la parte expositiva y
de la parte dispositiva del decreto bajo examen, sur-
ge que el Poder Ejecutivo nacional ha hecho uso
de facultades legislativas con la finalidad de satis-
facer las bases con arreglo a las cuales se le dele-
garon dichas facultades mediante el dictado de la
ley 25.561.

[11) Intervencion de la Comisién Bicameral Ley
25.561 - Articulo 20

Como en toda delegacion, quien tiene el poder
de delegar también tiene la facultad de reservarse
el control sobre el gercicio de las competencias de-
legadas. En el caso de las facultades delegadas por
laley de emergencia, € Parlamento se reservo y ra-
tifico para si la potestad de control frente al gjerci-
cio que de aquellas hiciere el Poder Ejecutivo. Para
ello, en la ley 25.561 se previd la creacién de una
comision de seguimiento, asignandosele la funcién
de controlar, verificar y dictaminar sobre todo lo ac-
tuado por el Poder Ejecutivo.

No obstante ello, es de destacar que la funcién
de control es inherente al sistema republicano de
gobierno y que se trata de una funcién innata del
Poder Legidlativo, que, por designio constitucional,
gjerce e control externo del sector pablico.

Si corresponde el control parlamentario cuando
se trata del gjercicio de facultades propias del Po-
der Ejecutivo (control externo del sector publico),
mucho méas aln debe considerarse procedente y ne-
cesario €l control parlamentario del gercicio rediza-
do por el Poder Ejecutivo de facultades que no le
son propias. Tal es el caso de las facultades dele-
gadas por laley 25.561.

Por todo lo expuesto, habiendo dado cumplimien-
to a la intervencion prevista en €l articulo 20 de la
ley 25.561, se aconseja la aprobacién del presente
dictamen.

Ernesto R. Sanz.
Mensaje del Poder Ejecutivo
Buenos Aires, 9 de mayo de 2003.
Al Honorable Congreso de la Nacion.

Tengo el agrado de dirigirme a vuestra honorabi-
lidad comunicando el dictado del decreto 1.118 del
9 de mayo de 2003.

Dios guarde a vuestra honorabilidad.
Mensgje 1.119
EpuarDO A. DUHALDE.

Alfredo N. Atanasof. — Anibal D.
Fernandez. — Roberto Lavagna.

Buenos Aires, 9 de mayo de 2003.

Visto el expediente SO1:0179890/2002 del Regis-
tro del Ministerio de la Produccion, las leyes 25.561
y 25.563 y el decreto 993 de fecha de 9 de septiem-
bre de 1999 y la resolucion 668 del Ministerio de
Economia de fecha 22 de noviembre de 2002, y

CONSIDERANDO:

Que la ley 25.561 ha declarado la emergencia pu-
blica en materia social, econémica, administrativa, fi-
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nancieray cambiaria y delegd en el Poder Ejecutivo
nacional facultades a los efectos de que proceda a
reordenamiento del sistema financiero, bancario y del
mercado de cambios, a la creacion de condiciones
para reactivar el funcionamiento de la economia y
mejorar €l nivel de empleo y de distribucion de in-
gresos, con acento en un programa de desarrollo de
las economias regionales, y la creacién de condicio-
nes para el crecimiento econémico sustentable.

Que por su parte laley 25.563 declar6 hasta el 10
de diciembre de 2003 la emergencia productiva y
crediticia originada en la situacion de crisis por la
que atraviesa €l pais.

Que d sistema financiero, sustancialmente el mer-
cado del crédito bancario, esencia para € desarrollo
y crecimiento de la actividad civil, comercia y pro-
ductiva, se encuentra afectado por las circunstancias
que llevaron a la declaracion de dicha emergencia.

Que uno de los sistemas mas comprometidos y
de mayor significacion para €l desarrollo de las ac-
tividades econdmicas y sociales es el sistema finan-
ciero, cuyo funcionamiento eficaz resulta indispen-
sable para establecer nuevas relaciones econémicas
y reordenar las que se hallan perturbadas.

Que mediante el decreto 993/99 se aprob6 el mo-
delo de contrato de préstamo con destino al Pro-
grama Global de Crédito a la Micro y Pequefia Em-
presa, por un monto de financiamiento de hasta €l
equivalente a délares estadounidenses cien millo-
nes (u$s 100.000.000).

Que €l articulo 5° del mencionado decreto esta-
blecié que la entonces Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa de la Presidencia de la Nacion
serd el organismo gecutor del Programa Global de
Crédito ala Micro y Pequefia Empresa.

Que con fecha 15 de septiembre de 1999 la Na-
cién Argentina 'y el Banco Interamericano de Desa-
rrollo han firmado €l contrato de préstamo BID 1.192/
OC-AR, para cooperar en la gjecucién del Programa
Global de Crédito a la Micro y Pequefia Empresa, a
través del incremento de la capacidad productiva
de las mismas en las actividades de produccion,
comercializacion y prestacion de servicios.

Que las modificaciones en €l régimen monetario
y cambiario han transformado sustancialmente el
mercado de crédito bancario en el pais, ocasionan-
do la actua inviabilidad del procedimiento vigente
de colocacién de los recursos del programa, lo que
impide su utilizacion.

Que la situacion del sistema financiero local esta
caracterizada por una fuerte reduccion de su capa-
cidad de intermediacion y por lo tanto existen difi-
cultades para generar en el corto plazo las condi-
ciones necesarias para el financiamiento de la
actividad econémica.

Que en este contexto la capacidad de las entida-
des de acceder a nuevos financiamientos esta es-
trechamente asociada al restablecimiento de las

condiciones de solvencia de las mismas, por 1o que
corresponde desarrollar un nuevo disefio de finan-
ciamiento que, basado en la capacidad comercial y
administrativa de las entidades financieras, otorgue
suficiente garantia de intangibilidad de los recursos
del financiamiento.

Que a los efectos de estimular el proceso de re-
cuperacion del sistema financiero y de la reactiva-
cién econémica en general, el Ministerio de Econo-
mia mediante |a resolucion 668/2002 ha eliminado las
restricciones a los importes que pueden extraerse
de los depdsitos a la vista.

Que en la actualidad y no obstante el mejoramien-
to que se visumbré en el segundo semestre del afio
2002, la operatoria crediticia no ha revertido la si-
tuacion expuesta y practicamente la oferta de crédi-
to es inexistente.

Que la medida que se propicia resuelve la répida
disponibilidad crediticia de dolares estadouniden-
ses cien millones (u$s 100.000.000) para microy pe-
guefias empresas, sector que hoy padece de un
agudo desfinanciamiento, situacién esta que agra-
va alin més las dificultades de reactivacion econ6-
mica, tan necesaria en la contingencia.

Que la pronta implementacion de la medida que
se dispone permitira el acceso a fondos por la mo-
dalidad ventanilla délar, que implicara una sustan-
cia reduccion de la tasa de interés respecto a la que
se abonaba de acuerdo al contrato 1.192/0OC-AR, que
era la de facilidad unimonetaria y que importaba un
costo mayor.

Que con fecha 5 de septiembre de 2002 la Nacion
Argentina a través del Ministerio de Economiay el
Banco Interamericano de Desarrollo ha firmado una
modificacion al contrato de préstamo BID 1.192/0C-
AR, con €l objeto de utilizar la figura del fideicomi-
so como medio de otorgar una seguridad juridica
adicional a los recursos del programa.

Que la utilizacién de la figura del fideicomiso en
el marco del programa global constituye la propues-
ta de un nuevo instrumento que persigue dos (2)
objetivos principales: a) separar los recursos del
Programa Global de Crédito a la Micro y Pequefia
Empresa del patrimonio de los bancos a fin de otor-
gar una seguridad juridica adicional a los recursos
del préstamo BID 1.192/0C-AR; b) dar continuidad
a los objetivos del programa asistiendo financiera-
mente a ambito de las micro y pequefias empresas,
bajo las condiciones que establecen las modifica-
ciones al contrato de préstamo 1.192/0C-AR.

Que la naturaleza excepcional y la urgencia de la
situacion planteada hacen imposible seguir los tr&
mites ordinarios previstos por la Constitucion Na-
ciona para la sancion de las leyes.

Que la Secretaria de Hacienda del Ministerio de
Economiay la Direccion General de Asuntos Juridi-
cos del Ministerio de Economia han tomado la in-
tervencion que les compete.
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Que el presente se dicta en gercicio de las facul-
tades conferidas por el articulo 99, incisos 1y 3 de
la Constitucion Nacional.

Por €ello,

El presidente de la Nacién Argentina, en acuerdo
general de ministros

DECRETA:

Articulo 1° — Facultase a Poder Ejecutivo nacio-
nal através del Ministerio de Economia a constituir
un programa de fideicomisos con el objeto de utili-
zar los fondos del contrato de préstamo BID 1.192/
OC-AR, aprobado por el decreto 993 de fecha 9 de
septiembre de 1999, a fin de dar continuidad a la
operatoria del Programa Global de Crédito para la
Micro y Pequefia Empresa. Dicho programa de fi-
deicomiso estara constituido por dos fideicomisos
administrados por entidades financieras autorizadas
por el Banco Central de la Republica Argentina o
sociedades anénimas fiduciarias.

Art. 2° — Los fideicomisos se integraran con los
siguientes recursos:

a) El equivalente a los desembolsos que la Na-
cion Argentina reciba por los fondos del contrato
de préstamo del Banco Interamericano de Desarro-
llo (BID) 1.192/0OC-AR.

b) Los fondos provenientes del recupero de los
préstamos BID 643/0OC-AR y 867/SF-AR y 1.192/
OC-AR.

Sin perjuicio de los que ademas se consideren
como tales en el contrato de fideicomiso.

Art. 3° — Apruébase el modelo de contrato de fi-
deicomiso que consta de nueve (9) capitulos, vein-
tiocho (28) clausulasy los anexos |, 11, 111, IV, V y VI,
a suscribir por el Estado nacional. La copia auten-
ticada del modelo de contrato de fideicomiso y sus
anexos, a suscribir por el Estado nacional, forman
parte integrante del presente decreto como anexo.

Art. 4° — Facultase al sefior ministro de la Pro-
duccion y/o a quienes éste designe en su reempla-
zo, a suscribir, en representacion del Estado nacio-
nal, el contrato de fideicomiso, cuyo modelo se
aprueba por €l articulo 3° del presente decreto.

Art. 5° — Faclltase al ministro de la Produccién,
através del organismo ejecutor del programa, a con-
venir y suscribir modificaciones a modelo de con-
trato de fideicomiso cuyo modelo se aprueba en el
articulo 3° del presente decreto, siempre que las mis-
mas no constituyan cambios sustanciales al desti-
no del préstamo.

Art. 6° — El Banco Central de la Republica Argen-
tina actuard en caracter de agente financiero del Es-
tado nacional, y por cuenta del Ministerio de Eco-
nomia (fiduciante-beneficiario), gerciendo e control
y supervisién respecto de la gestion de los fiducia-
rios a ser designados en los respectivos contratos
de fideicomiso, con el alcance en ellos estipulado y

en las condiciones previstas en el Programa Global
de Crédito a la Micro y Pequefia Empresa, contrato
de préstamo 1.192/0OC-AR y su modificatorio de fe-
cha de septiembre de 2002.

Art. 7° — Dese cuenta a Honorable Congreso de
la Nacién.

Art. 8° — Comuniquese, publiquese, dese a la Di-
reccion Nacional del Registro Oficial y archivese.
Decreto 1.118

EpbuarDO A. DUHALDE.

Alfredo N. Atanasof. — Anibal D.
Fernandez. — Graciela Giannettasio. —
Jorge R. Matzkin. — Roberto Lavagna.
— Ginés M. Gonzalez Garcia. — Maria
N. Doga. — José H. Jaunarena. — Juan
J. Alvarez. — Graciela Camafio. —
Carlos F. Ruckauf.

MODELO
CONTRATO DE FIDEICOMISO

PRESTAMO BID 1.192/0C-AR.

PROGRAMA GLOBAL DE CREDITOS A LAS
MYPES

FIDEICOMISO

“MYPESII”

CONTRATO DE FIDEICOMISO

celebrado entre

EL MINISTERIO DE ECONOMIA
(Fiduciante-Beneficiario),

MINISTERIO DE LA PRODUCCION - SECRETARIA

DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DE-
SARROLLO REGIONAL

(Organismo egjecutor y organizador)

...... " SA. en €l carécter de fiduciario.

(Fiduciario designado)

INDICE

PARTES

CONSIDERANDO

CAPITULOI|. DEFINICIONES. INTERPRETACION.
PRIMERA. DEFINICIONES UNIFORMES
SEGUNDA.. INTERPRETACION

CAPITULO Il. TERMINOS 'Y CONDICIONES GE-
NERALESDEL FIDEICOMISO

TERCERA. OBJETO DEL CONTRATO
CUARTA. NACIMIENTO DEL FIDEICOMISO

QUINTA. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. BIE-
NESFIDEICOMITIDOS

SEXTA. TRANSMISION FIDUCIARIA
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SEPTIMA. COSTOS DE TRANSFERENCIA

OCTAVA.PLAZOY CONDICION A QUE SE SUJE-
TA EL FIDEICOMISO

CAPITULOIII. DEL FIDUCIARIO
NOVENA.ACEPTACION DEL FIDUCIARIO
DECIMA. RETRIBUCION DEL FIDUCIARIO

DECIMA PRIMERA. OBLIGACIONES DEL FIDU-
CIARIO

DECIMA SEGUNDA. RESPONSABILIDAD DEL FI-
DUCIARIO

DECIMA TERCERA. CESE DEL FIDUCIARIO. MO-
DOSDE SUSTITUCION

CAPITULOIV.DELAADMINISTRACION DEL FI-
DEICOMISO

DECIMA CUARTA.ADMINISTRACION E INVER-
SION DE LOSBIENESFIDEICOMITIDOS. INVER-
SION DE FONDOSLIQUIDOS DISPONIBLES

DECIMA QUINTA. GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO

DECIMA SEXTA. RENDICION DE CUENTASE IN-
FORMACION

CAPITULO V. DE LA ESTRUCTURA DEL FIDEI-
COMISO. CONTROL. FISCALIZACION

DECIMA SEPTIMA. ESTRUCTURA ORGANIZA-
TIVA DEL FIDEICOMISO

DECIMA OCTAVA. FUNCIONESDEL BCRA, CON-
TROL'Y FISCALIZACION

CAPITULOVI. DEL BENEFICIARIO
DECIMA NOVENA. BENEFICIARIO

VIGESIMA. DERECHOSDEL FIDUCIANTE-BENE-
FICIARIO

CAPITULO VII. REEMBOLSO AL FIDUCIANTE
BENEFICIARIO. PAGARES

VIGESIMA PRIMERA. CONSIDERACIONES GENE-
RALES

VIGESIMA SEGUNDA. LOSPAGARES. TERMINOS
Y CONDICIONES

VIGESIMA TERCERA. CANCELACION, RESCATE
ANTICIPADO

VIGESIMA CUARTA. MONEDA DE PAGO

CAPITULOVIII. DELA LIQUIDACION DEL FIDEI-
COMISO

VIGESIMA QUINTA. LIQUIDACION DEL FIDEI-
COMISO

CAPITULOIX. DOCUMENTOS COMPLEMENTA-
RIOS. DOMICILIOS. NOTIFICACIONES. JURIS-
DICCION

VIGESIMA SEXTA. DOCUMENTOS COMPLE-
MENTARIOSY MODIFICATORIOS

VIGESIMA SEPTIMA. DOMICILIOS. NOTIFICA-
CIONES. COMUNICACIONES

VIGESIMA OCTAVA. JURISDICCION

ANEXOS

Anexo | Reglamento de Crédito.

Anexo Il Reglamento de Desembolso de Fondos.
Anexo |I1 Contrato de Garantia IFI.

Anexo |V Auditores Externos.

Anexo V Invitacion a presentar ofertas para la se-
leccion de IFl y Fiduciario.

Anexo VI Modelo de Pagaré.

En la ciudad de .............. alos dias .............. del
mes de........... de 2002. El Poder Ejecutivo naci onal
por intermedio de Ministerio de Economia, ...............
en adelante el fiduciante-beneficiario, y la Secretaria
de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Re-
gional del Ministerio de Produccién (“SEPyMEyDR”
0 “el Organizador”, indistintamente) , por una parte
y por laotra, la (........ ) SA......, en adelante el fidu-
ciario, convienen en celebrar el presente contrato
de fideicomiso, el que queda sujeto a decreto nu-
, a contrato de préstamo BID 1.192/OC-AR
y sus modificaciones, a titulo VII del Libro |11 del
Cadigo Civil y alaley 24.441, y dicen que:

CONSIDERANDO:

1. Que la Nacion Argentina'y € Banco Interame-
ricano de Desarrollo firmaron, el dia 15 de septiem-
bre de 1999, el contrato de préstamo 1.192/0OC-AR,
y modificatorio para cooperar en la gjecucion del
Programa Global de Crédito a la Micro y Pequefia
Empresa, consistente en el apoyo al incremento de
la capacidad productiva de las micro y pequefias
empresas;

2. Que la SEPyMEYDR es el organismo ejecutor
del Programa Global de Crédito ala Micro y Peque-
fla Empresa, contrato 1.192/0C-AR, y modificatorio;

3. Que el Banco Central de la Republica Argenti-
na es el agente financiero del Programa Global de
Crédito ala Micro y Pequefia Empresa;

4. Que la operatoria del Programa Global de Cré-
dito a la Micro y Pequefia Empresa debe ser ade-
cuado a actual cambio del entorno econémico del
pais, a fin de mantener el acceso a crédito de las
micro y pequefias empresas;

5. Que actualmente las autoridades monetarias
han suspendido la aplicacion del sistema de califi-
cacion de entidades financieras;

6. Que resulta conveniente utilizar en la actualidad
la figura del fideicomiso, prevista en la ley 24.441,
como medio de separacion patrimonial y aislamiento
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de los recursos provenientes del citado contrato de
préstamo, con destino a Programa Global de Crédito
alaMicro y Pequefia Empresa, del patrimonio de los
bancos, a fin de otorgar una seguridad juridica adi-
cional a los referidos recursos y el cumplimiento de
la finalidad prevista a su respecto;

7. Que con el aporte de fondos provenientes del
contrato de préstamo 1.192/0OC-AR, y modificatorio
suscrito entre la Nacién Argentina'y el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo, se celebra un contrato de
fideicomiso, cuyo patrimonio fideicomitido podra al-
canzar la suma de u$s 50,0 millones (ddlares esta-
dounidenses cincuenta millones);

8. Que asimismo, se aportaran a presente fideico-
miso fondos de recupero de los préstamos BID 643/
OC-AR y 867/SF-AR. Hasta la suma de ddlares esta-
dounidenses veinticuatro millones (u$s 24.000.000).

9. Que la Secretaria de la Pequefiay Mediana Em-
presay Desarrollo Regional del Ministerio de la Pro-
duccion asumird las funciones relacionadas con la
organizacion y ejecucion del presente contrato y sus
anexos complementarios,

10. Que...... (enunciar la norma que, de conformi-
dad con la legislacion vigente, autoriza a Ministe-
rio de Economia a constituir el presente fideicomi-
so y afectar a dicho fideicomiso recursos de la
Nacion Argentina).

Por ELLO, las partes acuerdan celebrar el presen-
te contrato de fideicomiso, sujeto a las siguientes
clausulas y condiciones.

CAPITULO |. DEFINICIONES. INTERPRETA-
CION

PRIMERA. DEFINICIONES UNIFORMES

1.1. Tal como se emplean en el contrato de fidei-
comiso y en cualquier otro documento que, confor-
me a sus términos, incorpore estas definiciones, los
siguientes términos tendran los significados que se
expresan a continuacion, excepto con el alcance con
gue estén definidos de otra forma en éstos.

1.2. Los términos definidos en esta clausula se-
ran utilizados en €l presente contrato indistintamen-
te en singular y plural, con el acance, en todos los
casos, que respectivamente se les asigna en dicha
clausula.

Acta de sustitucion: es el documento a que se
refiere la clausula trece, articulo 13.5. del presente.

Aporte de contrapartida local: significa la parte
0 porcion, definida en la clausula tercera (articulo
3.1.4.), de cada crédito descontado por €l fiduciario
ala IFI, respecto del cua se deduciran los concep-
tos indicados en dicho articulo 3.1.4., y su remanen-
te garantizara en caracter de prenda (o cesion en
garantia) los conceptos enunciados en el articulo
3.1.5. de la citada clausula. Esta garantia compren-
de el remanente del total de los aportes de contra-

partida local que se reflgja en cada crédito descon-
tado a fiduciario y se constituye por el importe to-
tal de los créditos que descuente el fiduciario a la
IFI, y garantizard hasta €l total de las sumas que se
expresan en los considerandos 7) y 8) del presente
contrato.

BCRA: significa Banco Central de la Republica
Argentina.

BID: significa el Banco Interamericano de Desa-
rrollo.

Bienes: son los que define el articulo 2.312 del
Cadigo Civil de la Republica Argentina, en su méas
ampliay genérica acepcion, ejemplificativamente los
inmateriales susceptibles de valor, las cosas y todo
objeto de derecho patrimonial.

Bienes fideicomitidos (indistintamente “Bienes
del fideicomiso): son los bienes del presente fidei-
comiso, individualmente considerados, en la mas
amplia acepcion de bienes del articulo 2.312 del Co-
digo Civil de la Republica Argentina, que se descri-
ben en la clausula quinta del presente contrato (u
otra estipulacion del presente contrato), que por ra-
z6n de las estipulaciones del presente o por fuerza
de laley, se halan sujetos a la propiedad fiduciaria
del fiduciario a la fecha de nacimiento del fideico-
miso o los que se incorporen con posterioridad, con
los efectos que les reconoce la ley de fideicomiso y
demas legislacion aplicable.

Cedente: significa la IFI que descuenta y trans-
fiere (y/o realiza cualquier otra operacién autoriza-
da bajo los términos y condiciones del presente), a
favor del fiduciario, uno o més créditos de los cua-
les la IFI, previo a transmitirlo a fideicomiso, es
acreedora, titular o cesionaria propietaria por trans-
mision del crédito.

Cesion: significa el acuerdo o contrato por €l cual
se descuenta, transmite, transfiere o cede, en pro-
piedad (y en su caso, de conformidad con lo pre-
visto en el presente contrato, como cesion en ga-
rantia o prenda ), los derechos, obligaciones y
accesorios que derivan de un crédito, de conformi-
dad y con cumplimiento a cargo del cedente, de la
totalidad de los actos juridicos necesarios, bajo la
legislacion vigente y de acuerdo a la naturaleza de
los bienes cedidos (con sus accesorios y garantias),
para ocasionar la efectiva transmisién del crédito que
produzca efectos entre partes, respecto a deudor
cedido y la oponibilidad de la cesion a cualquier ter-
cera persona, desde € mismo momento de la cesion.

Contrato de administracién (indistintamente
contrato de administracion delegada de los crédi-
tos): es el contrato previsto en la clausula cuarta,
articulo 14.5. del presente.

Contrato de fideicomiso, o (indistintamente) “el
presente”’, “del presente”, “el presente contrato”,
“el presente fideicomiso”, “el fideicomiso”; éstos y
todos los términos con un significado similar se re-
fieren a la presente convencion o acuerdo de fidei-
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comiso, y sus anexos que forman parte integrante
de él, en forma total y no a una clausula o disposi-
cion en particular.

Contrato de garantia: es el contrato de garantia
e indemnidad IFI incorporado al presente, en el
anexo |11 del presente.

Contrato de préstamo 1.192/0OC-AR (indistinta-
mente Préstamo BID): es el acuerdo celebrado en-
tre el BID y la Nacién Argentina, con fecha 15 de
septiembre de 1999, denominado Programa Global
de Crédito a la Micro y Pequefia Empresa.

Crédito(s) (indistintamente Subpréstamo(s): sig-
nifica un contrato de préstamo, mutuo dinerario, u
otra forma de crédito, desembolsado o a desem-
bolsarse, por la IFl, en calidad de otorgante o ce-
sionario por cesion del crédito, a (los) subpres-
tario(s), a los fines de contribuir a financiamiento
del proyecto, admisible para el fideicomiso siem-
pre y cuando se sujete a las disposiciones del pre-
sente contrato.

Dia habil: se entenderd como los dias en los cua-
les los bancos operen normamente en toda su acti-
vidad bancaria y cambiaria en la Ciudad de Buenos
Aires.

Documento complementario (indistintamente docu-
mento suplementario): es un documento complemen-
tario a presente contrato y/o sus anexos €l destinado
a agregar cuadquier disposicion o modificar o eliminar
cualquiera de las disposiciones de dicho contrato y/o
anexos, instruido y otorgado por e fiduciante-benefi-
ciario. Cualquier modificacion, cambio, supresién o
agregacion, a presente contrato de fideicomiso y sus
anexos, solamente entrard en vigencia luego de que €
BID comunique por escrito a fiduciante-beneficiario su
no objecion a dicha modificacion.

Fiduciante-beneficiario (indistintamente el bene-
ficiario): es el Ministerio de Economia de la Nacion
Argentina, quien actuara por intermedio del organis-
mo de conformidad con el decreto 993/99, y €l pre-
sente contrato. El fiduciante-beneficiario es asimis-
mo el fideicomisario delaley de fideicomiso. Cuando
se mencione al fiduciante-beneficiario se entendera
que actlia por delegacion el organismo ejecutor del
programa global de crédito ala micro y pequefia em-
presa en virtud de lo establecido en el contrato de
préstamo 1.192/0C-AR y sus modificaciones.

Fiduciario: es la persona designada como tal en
el presente contrato, el (los) fiduciario(s) saliente(s),
el (los) fiduciario(s) sustituto(s), €l (los) fiduciario(s)
provisorio(s), el (los) fiduciario(s) sucesor(es) y el
(los) fiduciario(s) liquidador(es), bajo la ley de fi-
deicomiso y de conformidad con los términos 'y con-
diciones del presente contrato.

Financiamiento: significa los fondos que el
fiduciante-beneficiario pondré a disposicion del fi-
duciario, en los términos y condiciones del presente
contrato, para que este Ultimo descuente crédito(s)
alalFl .

Garante: sgnifica la IFl y/o persona que garantiza
el cumplimiento de las obligaciones que contrae € fi-
duciario bgo € presente fideicomiso y/o los derechos
del fiduciante-beneficiario bajo € presente, y asume
otras obligaciones que, seglin € contrato de garantia,
y/u otro contrato (fianza, garantia real o personal de
cualquier especie, aval, etcétera), quedan a su cargo,

Gastos e impuestos. son los que gjemplificativa-
mente se describen en la clausula décima quinta del
presente.

Gravamen: significa cualquier derecho real de ga-
rantia, hipoteca, prenda, cesion, cesion en fideico-
miso, acuerdo de depdsito, carga, gravamen (legal
u de otro tipo), o preferencia o prioridad u otro
acuerdo de garantia.

IFI: es la entidad financiera intermedia, sujeta a
laley de entidades financieras, seleccionada de con-
formidad con la invitacion a realizar ofertas.

Invitacion a presentar ofertas. es la oferta (con-
dicionada) para la seleccién de IFl y fiduciario por
la que el BCRA invita a entidades financieras, se-
gun los términos y condiciones del anexo VII.

Ley de entidades financieras: es la Ley de Enti-
dades Financieras, 21.526, sus modificatorias, y las
resoluciones, circulares y comunicaciones del BCRA
aplicables al presente.

Ley de fideicomiso: significa la Ley de Financia-
miento de la Vivienda y la Construccion, 24.441, de
la Republica Argentina, y sus reglamentaciones.

Manual de procedimientos, organizacion y mé-
todos de administracion del fideicomiso: es el ma-
nual previsto en el capitulo quinto, clausula décima
séptima, articulo 17.1. del presente contrato.

MyPE(s): significa micro y peguefia empresa; po-
tencial o efectivo subprestatario.

MYPESII: esla denominacion o individualizacion
del presente contrato de fideicomiso.

Nacién Argentina: significa la Replblica Argen-
tina.

Organismo ejecutor SEPyME (indistintamente
SEPyYMEYDR, Organizador, UCP, Organismo Ejecutor):
es la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional del Ministerio de la Produccion
de la Nacion Argentina; organismo eecutor del Pro-
grama Global de Crédito a la Micro y Pequefia Em-
presa, de conformidad con e préstamo BID 1.192/0OC-
AR y modificaciones. Organizador y ejecutor del
fideicomiso con las facultades, derechos y atribucio-
nes que autoriza €l contrato de préstamo 1.192/0C-
AR y modificaciones y € presente contrato.

Pagaré(s): titulo de crédito del decreto ley 5.965/
63 de la Republica Argentina y de conformidad al
modelo del anexo VIII del presente.

Patrimonio del fideicomiso: es el conjunto de los
bienes fideicomitidos del presente fideicomiso, de
conformidad con el articulo 14, parrafo primero, de
laley de fideicomiso.
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Persona(s): significa la(s) persona(s) fisica(s) y/
o0 juridica(s) con capacidad juridica para contratar,
adquirir derechos y contraer obligaciones confor-
me el Cddigo Civil de la Nacién Argentinay demés
legislacion vigente, g emplificativamente, persona fi-
sica, sociedad anénima, colectiva, union transitoria
de empresas, asociacion, sociedad por acciones,
entidad sin personeria juridica, reparticion o depen-
dencia de cualquier Estado nacional, provincial o
cualquier subdivision politica del mismo.

Préstamos BID 643/0OC-AR y 867/SF-AR: son los
contratos de prestamos asi designados, suscritos
entre el BID y laNacion Argentina con fecha (...con-
signar fecha de los contratos BID), respectivamente.

Programa Global de Crédito a la Micro y Pe-
guefia Empresa: (indistintamente el programa glo-
bal) es el anexo “A” del contrato de préstamo 1.192/
OC-AR.

Proyecto: significa el conjunto de actividades,
obras, compras y contrataciones efectuados por
el subprestatario, susceptible de financiamiento y
para el cual se otorgd u otorgara el crédito, de con-
formidad con las disposiciones del presente con-
trato.

Retribucion del fiduciario (indistintamente la re-
muneracion): es la retribucion del fiduciario como tal,
segin se lo explicita y reglamenta en la clausula dé-
cimay demés estipulaciones del presente contrato.

Soread: margen de intermediacion que resulta de
la compulsa de precios entre IFI elegibles, el que
sumado a la tasa de interés que surja de la ponde-
racion de la tasa de transferencia y el costo finan-
ciero de captacion de la IFI, determinara la tasa de
interés que se cobrara a los subprestatarios.

Subprestatario: significa las personas fisicas o
juridicas del sector privado, calificadas como poten-
ciales participes del programa global de conformi-
dad con este Ultimo, radicadas en el pais que, te-
niendo capacidad legal para contratar, realicen
actividades de produccién primaria o industrial, co-
mercio o prestacion de servicios, con exclusion de
los financieros, que a juicio de lalFl y € fiduciario,
cuenten con suficiente capacidad técnica, econd-
mica, financiera'y legal para llevar a cabo las activi-
dades cuyo financiamiento requiera.

Tasa de transferencia (indistintamente tasa de
descuento): es la tasa de interés nominal a la cual
el fiduciario recibe los fondos del fiduciante-bene-
ficiario con destino a financiamiento, a la que se
adicionara la tasa de intermediacion prevista en la
clausula vigésima (20.4.) del presente contrato. Di-
cha tasa de transferencia sera variable, aunque no
igual, a costo de fondeo que pagara el fiduciante-
beneficiario por € préstamo BID.

SEGUNDA. INTERPRETACION

2.1. El presente contrato de fideicomiso se inter-
pretara por:

(i) Las reglas del contrato de préstamo BID 1.192/
OC-AR, sin perjuicio de que €l BID no es parte del
presente, ni guarda vinculo obligacional y/o con-
tractual alguno respecto del presente contrato, del
fiduciario, del fiduciante-beneficiario en su calidad
de tal como parte del presente, ni de la IFlI.

(ii) Por el presente contrato de fideicomiso, sus
apéndices, sus anexos, documentos(s) complemen-
tario(s) cuando los hubiere, el Manual de Procedi-
mientos, Organizacion y Métodos del Fideicomiso,
y €l Contrato de Garantia.

(iii) Lainvitacion alas entidades financieras a pre-
sentar ofertas para la seleccion de IFI y fiduciario.

(iv) El decretoNO(...... ).

(v) Las comunicaciones y normativas que dicte
el BCRA a propdésito o relacionada con €l presente.

(vi) Las demas comunicaciones y normativas que
dicte el BCRA no vinculadas a presente y que re-
sulten de aplicacién a presente.

(vii) Laley de fideicomiso.
(viii) Laley de sociedades 19.550 y, en cuanto re-
sulte aplicable, la ley de entidades financieras.

2.2. Las reglas de los puntos precedentes (i), (ii),
(iii), (iv) y (v) se consideran normativa especia y
seran de aplicacion e interpretacion prioritaria. La
demas normativa citada —puntos (vi), (vii) y (viii)—
se consideran normativa general. Si alguna dispo-
sicion de la normativa especial no guardare conso-
nancia o estuviere en contradiccion con las normas
generales que no fueren de orden publico, prevale-
cera lo previsto en la normativa especial. Cuando
existiere falta de consonancia o contradiccion entre
disposiciones de las normas especiales, prevalece-
ra el principio de que la disposicion especifica pri-
ma sobre la general.

2.3. Los titulos empleados en el presente tienen
caracter puramente indicativo y en modo alguno
afectan la extension y el alcance de las respecti-
vas disposiciones de este contrato, ni de los de-
rechos y obligaciones que en virtud del mismo re-
sultan.

2.4. Toda vez que en el presente contrato se haga
referencia a capitulos, clausulas, articulos, puntos
ylo anexos, se entenderd que se trata, en todos los
casos de capitulos, clausulas, articulos, puntos y/o
anexos del presente contrato.

2.5. Si cualquiera de las clausulas de presente
fuere contraria a la ley y/o reglamentaciones vigen-
tes y aplicables, o pudiera resultar nula o anulable,
dicha invalidez no afectar4 a las demas cléausulas
del presente contrato.

2.6. Los términos y condiciones de el (los)
documentos(s) complementario(s) se integrarén e in-
terpretaran juntamente con los del presente contra-
to. En caso de e contradicciones entre el presente
y los términos de un documento complementario,
este Ultimo prevalecera.
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CAPITULOII. TERMINOSY CONDICIONES GE-
NERALESDEL FIDEICOMISO

TERCERA. OBJETO DEL CONTRATO

3.1 El objeto del presente contrato es. destinar,
de conformidad con las reglas impuestas a fiducia-
rio bajo el presente contrato, los fondos que aporte
al fideicomiso el fiduciante-beneficiario, a la adqui-
sicion, por via de descuento, de crédito (s) de titu-
laridad de (...consignar la entidad financiera...) (en
adelante IFl), otorgados a las MyPES susceptibles
de financiamiento de conformidad con el contrato
de préstamo BID 1.192/0OC-AR, lo previsto en €l pre-
sente contrato y sus anexos que forman parte inte-
grante del presente y documentacion complemen-
taria que integren el presente o a que expresamente
se sujete el presente.

3.1.2. Es condicién esencia que los créditos que
el fiduciario le descuente a la IFI, sean créditos a
subprestatarios destinados a financiar proyectos
elegibles, en los términos y condiciones estableci-
dos en el presente contrato y sus anexos.

3.1.3. A los efectos de su cometido, el fiduciario
se halla obligado a verificar el cumplimiento de las
siguientes condiciones. la composicion global de la
financiacién de cada proyecto elegible, debera, en
el acto que € fiduciario descuente €l respectivo cré-
dito a la IFl, la siguiente composicion: (i) hasta un
maximo de 50 % (cincuenta por ciento) del valor del
proyecto, con fondos aportados por el fiduciante-
beneficiario a fideicomiso, con los que €l fiduciario
le descontara la totalidad del crédito ala IFl, (ii) por
un minimo de 35 % (treinta y cinco por ciento) del
valor del proyecto, con fondos propios de la IFl y
(iii) el 15 % (quince por ciento) restante del proyec-
to debera hallarse integrado con fondos propios de
la IFI, o bien podra computarse como contribucion
de los subprestatarios. El minimo de 35 % (treinta y
cinco por ciento) aportado por lalFl, sumado a méaxi-
mo de 15% (quince por ciento) que podra
computarse como aporte de los subprestatarios,
constituiran el aporte local del 50 % (cincuenta por
ciento) establecido en el préstamo BID. Este ultimo
15 % debera ser susceptible de verificacién conta-
ble directamente por el fiduciante-beneficiario, en
cualquier momento, en los libros, registros y deméas
documentacion acreditante, en poder del
subprestatario, sin perjuicio de la que sobre €l par-
ticular debe obrar en poder del fiduciario.

3.1.4. (i) El aporte maximo que €l fiduciario desti-
nard al descuento de cada crédito, con recursos del
fiduciante-beneficiario, sera del 58,82 % del total de
cada crédito que le ofrezca la IFI. El saldo, es decir
el 41,18 % del importe total del crédito incorporado
al fideicomiso, sera el denominado Aporte de con-
trapartida local de la IFl. La cesion y/o transmision
del crédito al fiduciario incluira el Aporte de contra-
partida local de la IFl que debera totalizar, como mi-
nimo, un monto del setenta por ciento (70 %) por

ciento de los fondos que aporte el fiduciante-bene-
ficiario. Por €l precio que abone el fiduciario alalFl
por crédito que aquel le descuente a esta Ultima, la
IFI debera ceder (y/o de cualquier otra forma trans-
mitir) a fiduciario la totalidad del respectivo crédito.

(il) Es a cargo de la IFIl, como condicion del des-
cuento de cada crédito, el pago de los siguientes
conceptos, que seran deducidos —a medida que se
devenguen— en forma automatica del Aporte de con-
trapartida local, con carécter previo a su reembolso
a ésta: (a) la tasa de descuento del crédito y (b) los
gastos e impuestos y la retribucion del fiduciario,
conforme lo previsto en el presente contrato y/o sus
anexos, todo ello sin perjuicio de la garantia que €l
fiduciario debe exigir a la IFl, segin lo establecido
en € articulo 3.1.5. siguiente; (iii) Por cada descuen-
to de crédito(s) que realice €l fiduciario alalFl, am-
bos deberan suscribir el respectivo contrato que
instrumenta la transmision del crédito al primero, en
el que, ademas de las estipulaciones de fondo y for-
ma, se deberd evidenciar y expresar: (@) €l Aporte
de contrapartida local que le corresponde a aquella
respecto de dicho(s) crédito(s), segln lo previsto
en el presente contrato y sus anexos, asi como los
elementos necesarios para que pueda contabilizar
dicha acreencia, conforme la normativa del BCRA,
y (b) el destino y la finalidad del referido Aporte de
contrapartida local, conforme esta previsto en el
punto (ii) del presente articulo y lo establecido en
el siguiente articulo 3.1.5. Ello, sin perjuicio de las
demés clausulas y condiciones que se establezcan
en el presente y/o en sus anexos que, para la segu-
ridad del descuento y la efectiva incorporacion del
mismo al patrimonio del fideicomiso, deban expre-
sarse en el referido documento de transmision del
crédito, asi como la natificacion de la transferencia
al deudor cedido, por acto publico.

3.1.5. Asimismo € Aporte de contrapartida loca de
todos y cada uno de los créditos descontados por €l
fiduciario, constituira también una garantia (prenda
ylo cesién en garantiad) que garantizarg, hasta € total
de las sumas que se expresan en los considerandos
7) y 8) del presente contrato, a fideicomiso respecto
de la existencia, legitimidad, solvencia y pago en tér-
mino a fiduciario de la sumatota de los créditos des-
contados por este Ultimo a la IFl, pendientes de per-
cepcion, y sera reembolsada a la IFI luego de
desinteresados (en €l orden en que se enuncian) los
siguientes rubros o conceptos que asimismo garanti-
za (i) e pago de cuaquier desembolso de fondos del
fiduciante-beneficiario a fideicomiso y los intereses
que le debera redituar dicho desembolso, que € fidu-
ciario instrumentara por medio de los pagarés libra-
dos por aquel en beneficio del fiduciante-beneficia-
rio, y s hubiere remanente, (ii) los gastos e impuestos
del fideicomiso, toda otra obligacion a cargo de la IFl
conforme al presente y a contrato de garantiay la
retribucién del fiduciario. Queda autorizado €l fidu-
ciario a aplicar directa y automaticamente, sin notifi-
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cacion previa ala IFl, la referida garantia a los desti-
nos previstos en los puntos precedentes (i) y (ii). Asi-
mismo |0 previsto en puntos referidos precedentemen-
te, operara sin perjuicio de lo previsto en el contrato
de garantia. Dicha garantia constituida en relacién a
Aporte de contrapartida local y/o el crédito que re-
sulte a favor de la IFI en virtud de dicho aporte, no
devengara interés 0 compensacion alguna con cargo
al fideicomiso.

3.2. Lafinalidad del presente fideicomiso es des-
tinar, conforme se prevé en el presente contrato y
demés anexos y documentacion complementaria que
integran el presente 0 a que expresamente se sujeta
el presente, el empleo y producido de los bienes
fideicomitidos a pago de las obligaciones que se
contraen con el fiduciante-beneficiario, tal como se
estipula en el presente.

CUARTA. NACIMIENTO DEL FIDEICOMISO

4.1. El presente fideicomiso nacera cuando se pro-
duzca el primer desembolso del fiduciante-benefi-
ciario (y/u otra[s] condicién[es] a que se sujeta €l
nacimiento del presente seglin lo previsto en el pre-
sente contrato), con destino a los créditos a MyPES
gue adquiera el fiduciario, de conformidad con el
reglamento de crédito (anexo I).

4.2. Si no se produjera el hecho previsto en el pun-
to precedente, u otro(s) acto(s) o hecho(s)
estipulado(s) como condicion de nacimiento del fi-
deicomiso previsto también en el presente contra-
to, queda bien entendido que el contrato no habra
nacido y que tal circunstancia no generara obliga-
cion alguna del fiduciante-beneficiario, ni respon-
sabilidad alguna de éste hacia €l fiduciario, ni gas-
to o dafio indemnizable a favor de este Ultimo.

4.3. El presente fideicomiso se individualizara con
el nombre“MYPESII”.

QUINTA. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.
BIENESFIDEICOMITIDOS

5.1. Son bienes fideicomitidos, sin perjuicio de los
que ademés se consideren como tales de conformidad
con el presente fideicomiso y sin que la enunciacién
se consdere limitetiva o taxativa e implique obligacion
del fiduciante-beneficiario a transmitirlos al fiduciario
sino en los términos y condiciones previstos en € pre-
sente contrato y su reglamento de desembolso de fon-
dos (anexo I1) y demés anexos y documentacion com-
plementaria que integran el presente o a que
expresamente se sujeta € presente, |os siguientes:

5.2. (i) Los fondos que aportara €l fiduciante-be-
neficiario en los términos, limites y condiciones pre-
vistos en el presente contrato y su anexo I, prove-
nientes de los fondos del contrato de préstamo BID
1.192/0C-AR, y los fondos de recupero de los prés-
tamos BID 643/0C-ARy 867/SF-AR; (ii) Los crédi-
tos que el fiduciario le descuente a la IFI, en los
términos y condiciones previstos en el presente

contrato y su reglamento de crédito (anexo i) y re-
glamento de desembolso de fondos (anexo 1), (iii)
los derechos y privilegios provenientes de la cesion
de créditos en garantia o prenda que se constitu-
yan a favor del fideicomiso.

5.3. Sin que la enunciaciéon que sigue sea
limitativa, los bienes fideicomitidos incluyen también
el capital, todos los intereses devengados o0 a
devengarse, multas, dividendos y demas derechos,
facultades, prerrogativas, garantias, prelaciones, pri-
vilegios, acrecidos, accesorios, etcétera, que pro-
vengan, se generen, tengan causa u origen en los
créditos que descuente el fiduciario, como asimis-
mo créditos de todo género y especie que adquiera
ylo a los que tenga derecho el fiduciario, tengan o
no expresion en titulos valores u otra especie de
documentacién o registro o desmaterializacion del
soporte documental, y toda especie de derecho
(creditorio 0 no), créditos y derechos litigiosos, co-
sas muebles registrables o no, inmuebles, derechos
intangibles, que originalmente, y/o por subrogacion,
y/o por efecto del empleo y disposicion de bienes
fideicomitidos, en los términos en que el presente
contrato autoriza su empleo a fiduciario, se incor-
poraran necesariamente al patrimonio del fideicomi-
so, desde que convencionalmente se establece que
el fiduciario podra detentar la propiedad fiduciaria
de otros bienes en su mas amplia acepcion que ad-
quiera con la inversién y reinversion (en la medida
gue se autoriza al fiduciario en el presente) de los
bienes fideicomitidos y/o con el producido de los
bienes fideicomitidos, renta, frutos, accesion y de-
recho que obtenga con los BIF fideicomitidos y/o
con los frutos de los bienes fideicomitidos o con €l
producto de actos de disposicion y/o administra-
cion sobre los mismos, o tengan causa o0 proven-
gan de ellos (articulo 13, ley 24.441) en los términos
en que el presente contrato autoriza al fiduciario.

5.4. Los bienes fideicomitidos y muy especialmen-
te, dentro de ellos, las garantias y/o la subordina-
cion de la IFl y/o cualesquier persona, que se otor-
guen a favor del presente fideicomiso y/o respecto
del fiduciante-beneficiario, constituiran el activo del
fideicomiso y seran prioritariamente fuente de pago
de las obligaciones contraidas por €l fiduciario res-
pecto del fiduciante-beneficiario, quedando subor-
dinados respecto del fiduciante-beneficiario cuales-
quier acreedor del fideicomiso, por las obligaciones
contraidas en la gjecucion del presente fideicomiso.

SEXTA. TRANSMISION FIDUCIARIA

Sin perjuicio de otras vias de transmision de bie-
nes al fiduciario, en la oportunidad y forma que el
fiduciante-beneficiario determine, se transmitiran al
fiduciario, con destino a patrimonio del fideicomiso,
los bienes descritos en la clausula quinta (articulo
5.2.) del presente capitulo, en la formay oportuni-
dad previstas en el reglamento de desembolso de
fondos (anexo 1) del presente fideicomiso y/o en el
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reglamento de crédito (anexo 1) del presente, y de-
mas estipulaciones del presente contrato, respecto
de esos bienes y/u otros bienes que deban ingre-
sar al patrimonio del fideicomiso.

SEPTIMA. COSTO DE TRANSFERENCIA

7.1. Todos los costos, gastos e impuestos, tasas,
contribuciones y honorarios para la toma de pose-
sién, seguridad, conservacion y mantenimiento de
archivos, transferencia o perfeccionamiento de la
transferencia de los bienes fideicomitidos al o del
fideicomiso (incluyendo honorarios y gastos de es-
cribanos), preparacion de inventarios, seguridad,
archivos y todos los impuestos, tasas y/o contri-
buciones sobre los bienes fideicomitidos, que de
conformidad con la legislacion y/o regulaciones vi-
gentes resulte necesario abonar a efectos de llevar
a cabo la transferencia y/o su perfeccionamiento,
deberan ser afrontados; por €l fiduciario, sin que €l
costo de los mismos se halle a cargo del fiduciante-
beneficiario ni pueda deducirse de lo que por el pre-
sente fideicomiso le correspondera percibir a este
altimo. El costo de transferencia de bienes
fideicomitidos integra el concepto de gastos e im-
puestos del fideicomiso.

OCTAVA. PLAZOY CONDICION A QUE SE SU-
JETA EL FIDEICOMISO

8.1. Sin perjuicio de otras previsiones estableci-
das en el presente contrato, este fideicomiso finali-
zard, cuando ocurra €l primero de los siguientes he-
chos:

(a) El transcurso de tres (3) afios contados a par-
tir de la fecha de nacimiento del fideicomiso (clau-
sula cuarta), salvo que € fiduciante-beneficiario de-
cidiera a su exclusivo criterio discrecional y sin estar
obligado a ello una o mas prorrogas del mismo, hasta
el maximo del plazo previsto en laley de fideicomiso.

(b) No hubiera mas fondos aportables o
desembolsables por las causas, motivos, razones,
imposibilidades y demas previsiones del presente
contrato) por el fiduciante-beneficiario, y se hubiera
concluido €l cobro, o larealizacién y liquidacion de
los bienes fideicomitidos, en la cantidad suficiente
para cumplir con el pago a fiduciante-beneficiario
de los fondos y los accesorios correspondientes,
aportados por el fiduciante-beneficiario y los acce-
sorios que corresponden a dichos fondos;

(c) Ante todo evento que, a criterio del fiduciante-
beneficiario, afecte, transitoria o permanentemente,
la continuidad, subsistencia, plazos, términos y de-
mas condiciones del contrato de préstamo BID
1.192/0C-AR, y modificatorio, y/o préstamos BID
643/0C-AR y/o 867/SF-AR;

(d) Ante la imposicion de cualquier impuesto o
carga sobre los bienes fideicomitidos que, a criterio
del fiduciante-beneficiario, torne inconveniente la
continuacion del presente contrato;

(e) Ante la vigencia de leyes 0 normas reglamen-
tarlas que, a criterio del fiduciante-beneficiario tor-
ne inconveniente la continuacion de este contrato;

(f) Ante todo evento, circunstancia, causa, mo-
tivo o razén, previstos en el presente contrato
gue a criterio del fiduciante-beneficiario, impidan,
obstaculicen, tornen inconveniente, o perjudicial,
la continuacion del presente contrato de fideico-
miso en relacién a su objeto y/o finalidad.
Ejemplificativamente, si ocurren cambios sustan-
ciales adversos en el marco juridico que regula la
actividad bancaria y/o en la situacion politica,
econdmica o financiera de la Republica Argenti-
na y/o en los mercados financieros locales o in-
ternacionales y/o se hubiera dictado una resolu-
cion judicial o administrativa que, a criterio
razonable del fiduciante-beneficiario pudiere afec-
tar la habilidad de éste a los fines de hacer los
aportes de fondos previstos en el presente fidei-
COmMiso y/0 sus anexos,

8.2. El fiduciario renuncia desde ya a cualquier de-
recho o accién (incluyendo por gestion dtil) contra
el fiduciante-beneficiario, por dafio, reparacion, in-
demnizacion, reembolso de gastos, pérdida de la
chance, lucro cesante, dafio moral, retribuciones no
percibidas (pasadas, presentes o futuras), que
pudiere ocasionarle la extincion del contrato de fi-
deicomiso, en virtud de las causales previstas en la
presente clausula y/o en otras estipulaciones del
presente contrato de fideicomiso, desde que su
aceptacion como fiduciario del presente fideicomi-
so conlleva la asuncion del riesgo de extincion por
cualesguiera de las causales previstas.

CAPITULOIII. DEL FIDUCIARIO
NOVENA.ACEPTACION DEL FIDUCIARIO

9.1. El fiduciario acepta su designacién como fi-
duciario del fideicomiso “MYPES I1” y la totalidad
de los derechos a su favor y las obligaciones a su
cargo previstas en el presente contrato.

9.2. Es condicidn para la designacion del fiducia-
rio y su continuidad como tal, como requisito esen-
cial, que sus directores titulares y sindicos durante
el gercicio de su funcidn, y sus respectivos suplen-
tes, satisfagan los requisitos del articulo 10 de la
ley de entidades financieras. Es obligacion del fi-
duciario la preservacion de tal condicion durante la
vida del presente fideicomiso,

9.3. En buena medida las siguientes declaracio-
nes del fiduciario determinan la voluntad del
fiduciante-beneficiario para designarlo. Para €llo el
fiduciario del presente contrato declara bgjo jura-
mento: (i) El fiduciario declaray garantiza que la ce-
lebracion y cumplimiento del presente contrato de
fideicomiso, no constituird una ni resultara en nin-
guna violacion a cualquier ley, regulacion, decreto,
sentencia u orden de cualquier autoridad competen-
te, ni constituird una violacion al estatuto social de
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el fiduciario ni a ningln contrato o acuerdo del cual
el fiduciario sea parte o en virtud del cual estuviere
obligada, (ii) El fiduciario declaray garantiza que no
existe ninguna aprobacion, autorizacion, acuerdo o
renuncia de ninguna autoridad, persona, o entidad
gue se encuentre pendiente de obtencién en rela-
cion a la celebracion y cumplimiento del presente
contrato de fideicomiso, (iii) El fiduciario declara 'y
garantiza que no se encuentra en situacion de in-
cumplimiento con respecto de ninguna de las car-
gas y/o deberes y/o compromisos y/u obligaciones
relevantes impuestas por las leyes vigentes, decre-
tos, ordenanzas, resoluciones, 6rdenes de autorida-
des competentes, sentencias o contratos, (iv) El fi-
duciario declara y garantiza que no existe ni es
inminente segin su leal saber y entender la inicia-
cién de demandas o reclamos ante cualquier autori-
dad judicial, administrativa o arbitral, ni ningin he-
cho, acto o circunstancia que pudiera modificar
adversa y sustancialmente su capacidad para cum-
plir con el presente contrato de fideicomiso.

DECIMA. RETRIBUCION DEL FIDUCIARIO

Se conviene que la retribucién del fiduciario sera
exclusivamente de éxito o a resultado, en los térmi-
nos y condicionado a lo siguiente:

10.1. El fiduciario percibira, como Unica retribu-
cion y por todo concepto por su actuacion como
tal, el porcentual sobre el “Spread”, fijado en la res-
puesta a la invitacion a presentar ofertas por la que
resulté seleccionada la IFI que lo designé como fi-
duciario del presente. El fiduciario deducira el por-
centaje fijado para la retribucion, Gnicamente del
“Spread” que rinda(n) €l (los) crédito(s) que adquiera
en propiedad el fiduciario a la IFl, siempre que res-
tara margen para dicha retribucion luego de paga-
do prioritariamente a fiduciante-beneficiario el/los
pagarés librados por aquél y deducidos los gastos
e impuestos gque genere el presente contrato de fi-
deicomiso, en ese orden.

10.2. Consecuentemente, siendo la retribucion del
fiduciario de éxito o a resultado, queda convenido
que la actuacion del fiduciario, respecto del presen-
te fideicomiso y/o el fiduciante-beneficiario, es ab-
solutamente gratuita (articulo 8° de la ley de fidei-
comiso) respecto de la retribucién y también
respecto de los gastos e impuestos del fideicomi-
S0, sin que obste o cambie el signo de gratuidad
convenido que el fiduciario no perciba retribucion
alguna, o reembolso de los gastos e impuestos
erogados con recursos o fondos de su patrimonio
personal o no fideicomitido.

10.3. Frente a cualquier circunstancia y cuales-
quier derecho, crédito y accién, incluyendo el re-
embolso (condicionado al resultado o éxito) de im-
puestos y gastos y/o la retribucién (condicionada
al resultado o éxito) que el fiduciario pudiera tener
respecto del patrimonio separado del fideicomiso y/

0 los bienes fideicomitidos y/o (ii) de los derechos
de garantia que le corresponden a fiduciante-be-
neficiario contra el garante, de conformidad con el
contrato de garantia anexo, dicho fiduciario se su-
bordina irrevocablemente, de conformidad con el ar-
ticulo 3.876 del Caodigo Civil, a derecho prioritario
de accion y cobro preferente del fiduciante-benefi-
ciario, por los derechos y créditos de este Gltimo
como beneficiario del contrato de fideicomiso y sus
consecuentes derechos y acciones respecto del pa-
trimonio del fideicomiso y/o los bienes
fideicomitidos.

DECIMA PRIMERA. OBLIGACIONESDEL FIDU-
CIARIO

11.11. El fiduciario podra y debera ejercer todos
los derechos, facultades y privilegios inherentes a
la propiedad fiduciaria respecto del patrimonio
fideicomitido, con el alcance y las limitaciones es-
tablecidas en la ley de fideicomiso, en el presente
contrato y demés legislacion aplicable. Para €llo, €l
fiduciario se compromete a actuar con la prudencia
y diligencia del buen hombre de negocios profesio-
nal, que actlia sobre la base de la confianza deposi-
tada en €.

11.2. Dar a conocer en forma expresa 'y por escri-
to, en todo acto (en su méas amplia acepcion juridi-
ca), documento (en su méas amplia acepcion juridi-
ca) e instrumento (en su mas amplia acepcion
juridica), la condicion de fiduciario del otorgante y
la existencia del presente fideicomiso, con la ampli-
tud que requiera el acto, documento o instrumento,
asi como a los efectos que proyecten en relacion a
tercero(s), con el objeto de evidenciar frente a ter-
ceros y cualesquier autoridad competente, la cons-
titucion y existencia del fideicomiso y de un patri-
monio separado en los términos de la ley de
fideicomiso.

11.3. A los fines del cumplimiento de sus obliga-
ciones, €l fiduciario se encontrara legitimado para
gjercer todas las acciones que considere necesarias
0 convenientes para adquirir, constituir, conservar,
perfeccionar y defender el patrimonio fideicomitido
en los términos de la ley de fideicomiso y en cum-
plimiento de las funciones y obligaciones que se le
asignan en el presente contrato.

11.4. Sin que implique limitacion de lo expresado
precedentemente, y sin perjuicio de otras obligacio-
nes impuestas en el presente contrato, a los efec-
tos de cumplir con la finalidad del presente fideico-
miso, el fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(i) Gestionar y administrar el fideicomiso tal como
se estipula en el presente contrato. El fiduciario no
dispondra de los bienes fideicomitidos, salvo de
conformidad con lo establecido en el presente con-
trato, ni constituira o, en la medida de sus posibili-
dades, permitira la constitucion de gravamenes so-
bre dichos bienes fideicomitidos.
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(it) Librar y entregar a fiduciante-beneficiario, se-
gun lo que se establece al respecto en el presente
contrato, el(los) pagaré(s), como asimismo llevar €l
libro de registro de los mismos, de conformidad con
lo previsto en las cléusulas vigésima primera, vigé-
sima segunda, vigésima tercera y vigésima cuarta
del presente contrato.

(iif) Adquirir y recibir los bienes en propiedad fi-
duciaria y realizar todos los actos que estuvieran
bajo su control necesarios para perfeccionar la trans-
ferencia de los bienes (en su méas amplia acepcion)
gue ingresen o deban ingresar a patrimonio del fi-
deicomiso, en legal tiempo y forma, y necesarios para
la oponibilidad a terceros de acuerdo a la naturale-
za de esos bienes. Asimismo, sobre este particular
debera sujetarse a Reglamento de Desembolso de
Fondos (anexo 1) del presente contrato.

(iv) Abstenerse de gravar los bienes fideicomiti-
dos o disponerlos de otra forma que no sea la pre-
vista expresamente en el presente contrato de fidei-
COMiso.

(v) Abstenerse de celebrar operaciones financie-
ras, en su mas amplia acepcion (vg. tomar présta-
mos), por las cuales pueda resultar deudor con car-
go al patrimonio del fideicomiso.

(vi) A partir de la fecha de suscripcion del pre-
sente contrato el fiduciario se obliga cada tres (3)
meses a solicitar a fiduciante-beneficiario un mini-
mo de u$s 8.000.000 (ocho millones de délares es-
tadounidenses) con destino al efectivo descuento
de créditos a la IFI, que debera concretar e incor-
porar a patrimonio del fideicomiso, de conformidad
y estricta sujecion a las reglas y limitaciones esta-
blecidas en el Reglamento de Crédito y/o Reglamen-
to de Desembolso de Fondos, sin perjuicio de las
demas disposiciones del presente. Asimismo €l fi-
duciario se obliga a realizar otro(s) acto(s) o
hecho(s) juridico(s) que, durante la vida del fidei-
comiso y de acuerdo a lo previsto en el presente
contrato, autorice el fiduciante-beneficiario con su-
jecion a las condiciones que también estan previs-
tas respecto de este Ultimo para autorizar o instruir
al fiduciario para tal ampliacion de facultades.

(vii) Como condicién del descuento de créditos
debera sin excepcion, hacer garantizar (y/o en su
caso avaar) ala IFl, a favor del fideicomiso, como
garante, fiador, codeudor, solidario, liso, llano y prin-
cipal pagador, sin beneficio de excursion y division,
ni previa interpelacion o intimacion del deudor ga-
rantizado, con derecho a reclamar la garantia a pri-
mer requerimiento o demanda, por los deudores de
los créditos que la IFI le trasmita, de conformidad
con €l Reglamento de Crédito (anexo 1). En su caso,
gjercer las acciones que correspondan para hacer
efectiva tales garantias.

(viii) Mantener y defender latitularidad de la pro-
piedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos en be-
neficio exclusivo del fiduciante-beneficiario hasta la

realizacion de los bienes fideicomitidos y e cumpli-
miento de la finalidad del fideicomiso, A tales efec-
tos, debera realizar todos los actos necesarios para
la debida guarda y conservacion de los bienes
fideicomitidos, preservando su sustancia 'y el valor
de los mismos;

(ix) Redlizar todos los actos necesarios 0 conve-
nientes para la debida conservacion de los bienes
fideicomitidos (incluyendo la contratacion de los se-
guros necesarios para el resguardo de los mismos,
segun la naturaleza de estos), asi como una eficaz
y ordenada administracion del patrimonio del fidei-
comiso. Administrar el patrimonio del fideicomiso
con sujecion a Manual de Procedimientos, Organi-
zacién y Métodos de Administracion del Fideico-
Miso cuya existencia prevé el presente contrato;

(x) Llevar por separado la contabilidad del patri-
monio fideicomitido y cuentas del fideicomiso, con-
forme a los principios de contabilidad generamente
aceptados en la Republica Argentina y disposicio-
nes en la materia dictadas por el BCRA. Debera asi-
mismo extremar los recaudos para que no se con-
fundan los bienes fideicomitidos con los bienes del
patrimonio personal (no fideicomitido) del fiducia-
rio u otros fideicomisos,

(xi) Abrir y mantener cuenta(s) corriente(s), de ex-
clusiva titularidad del fideicomiso, en la(s)
entidad(es) financiera(s) que le instruya por escrito
el fiduciante-beneficiario, a través del BCRA. Abrir
otras especies de cuentas cuando se lo instruya ex-
presamente y por escrito el fiduciante-beneficiario.

(xii) Debera guardar, preservar y conservar con
extremo cuidado y diligencia la documentacion, li-
bros, registros, soportes magnéticos, informaticos
y todo instrumento y documento relativo a la admi-
nistracion del fideicomiso, los bienes fideicomitidos,
y los créditos, asimilando la gravedad de su respon-
sabilidad sobre este particular, a la del depositario
respecto de los bienes confiados a su guarda. Sal-
vo que el fiduciante-beneficiario lo dispusiera de
manera distinta, €l fiduciario, una vez finaizado el
presente fideicomiso y/o liquidado, el fiduciario de-
bera, en el caracter de depositario gratuito durante
los diez (10) afios posteriores a la fecha de finaliza-
cion, guardar y mantener el) buen estado de con-
servacion, los archivos, instrumentos, documenta-
cion, legajos, soportes magnéticos e informaticos y
todo otro elemento correspondiente a la adminis-
tracion del fideicomiso, los que debera entregar al
fiduciante-beneficiario a solo requerimiento de este
y dentro de un plazo no superior, a los cinco (5)
dias habiles de requerido por é dltimo.

(xiii) Pagar los impuestos, tasas, cargas, gravame-
nes, honorarios, comisiones, gastos y cualquier otro
costo que corresponda a la adquisicién, adminis-
tracion y disposicion de los bienes fideicomitidos
ylo a fideicomiso y/o a descuento de los créditos,
de conformidad con la legislacion vigente y/o a los
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actos juridicos que otorgue, en los términos y con
cargo a lo previsto en el presente contrato para sol-
ventar los mencionados conceptos.

(xiv) Recibir pagos y otorgar recibos de pago;

(xv) Rendir cuentas, en tiempo y forma, de con-
formidad con lo previsto en €l presente contrato;

(xvi) Suministrar, en tiempo y forma, a fiduciante-
beneficiario, al BCRA, y a BID, lainformacién y/o
documentacion respaldatoria que deba proveer o se
le requiera, de conformidad y en la forma prevista
en el presente contrato.

(xvii) Cumplir con toda carga informativa que
imponga(n) la(s) autoridad(es) regulatoria(s)
competente(s).

(xviii) Permitir y facilitar, conforme se lo prevé en
el presente contrato, la realizacion de inspecciones,
fiscalizacion, control y auditorias contables sobre
los libros y demés operaciones y documentacion del
fideicomiso;

(xix) Imponer como condicién de adquisicion de
créditos de la IFI, la autorizacién para que los fun-
cionarios del BID accedan al control del proyecto
ylo a empleo del crédito en el ambito del subpres-
tatario. Ejercer todos los actos necesarios para que
el BID pueda hacer efectivo dicho control.

(xx) Mantener indemne el patrimonio del fidei-
comiso y los bienes fideicomitidos, no solo de-
fendiéndolos oportunamente, sino también susti-
tuyendo, en la medida que las normas vigentes y
la autoridad competente lo autorice, y en el me-
nor tiempo que objetivamente resulte posible, y
al costo que fuere, con bienes y recursos de la
IFI que garantiza la gestion y/o responsabilidad
del fiduciario y/o la indemnidad del patrimonio
fideicomitido, de conformidad con el contrato de
garantia suscrito entre el fiduciante-beneficiario y
aquella, y/o por la garantia solidaria de la IFI res-
pecto de cada crédito descontado por el fiducia-
rio, por cualquier restriccién, gravamen, embargo,
inhibicién, y toda medida cautelar de cualquier es-
pecie, que impida, restrinja o limite la libre dispo-
nibilidad del fiduciario de cualesquiera bienes
fideicomitidos. Especialmente el fiduciario debera
notificar a fiduciante-beneficiario y al BCRA, por
escrito y fehacientemente con descripcion del
concepto y monto, de cualesquiera incumplimien-
to y/u obligacién garantizada en el contrato de
garantia bancaria e indemnidad por la que el ga-
rante deba responder, dentro de las 24 (veinticua-
tro) horas habiles de producido dicho incumpli-
miento y/o cualesquier causal que dé lugar a la
obligacién de pago del garante en virtud de di-
cho contrato de garantia. Sin perjuicio de cual-
quier otro causal de incumplimiento bajo los tér-
minos del presente contrato, el incumplimiento, en
tiempo y forma, del fiduciario respecto de la obli-
gacion expresada en el parrafo precedente, se con-
siderara; causal grave de remocion en los térmi-

nos de las clausulas décima segunda y décima ter-
cera del presente contrato.

(xxi) Tomar las acciones que sean convenientes
0 necesarias a los fines del fideicomiso, evitando
los dispendios de actividad y dinero que no sean
conducentes y razonables econdémicamente;

(xxii) Salvo que se disponga de otra forma en el
reglamento de crédito, en el contrato de adminis-
tracion delegada, o en otra estipulacion del presente
contrato, €l fiduciario debera realizar todo y cual-
quier acto judicial o extrgjudicial, conveniente, ne-
cesario y/o de préctica, para obtener o perseguir €l
cobro de los créditos, garantias u otros créditos
de los que sea acreedor, por €l empleo de los bie-
nes fideicomitidos, a cuyo efecto deberd iniciar o
deducir, proseguir o continuar cualquier accién (in-
cluido el pedido de inmediatas medidas cautelares)
y gjercer cualquier derecho, prerrogativa y/o privi-
legio que tenga como finalidad y objeto el cobro o
percepcion de cualquier especie de derecho o cré-
dito del que sea acreedor, con més las sumas que
por cualquier concepto correspondan (incluyendo
sin limitacion las que correspondan a intereses
compensatorios, moratorios o punitorios, indem-
nizaciones, etcétera), aliin cuando fueren acrecidos
u obligaciones accesorias derivadas o conexas a
los derechos y créditos de los que sea acreedor,
ya sea que sean debidas por los deudores princi-
pales, fiadores, avalistas, garantes y/o codeudores,
o por medio de la gjecucion de cualesquiera garan-
tias personales y/o reales que se hubieren consti-
tuido para seguridad del repago de los derechos
ylo créditos de los que sea acreedor. Esta facultad
podra ser delegada por €l fiduciario a terceros bajo
mandato. El fiduciario podra designar a los profe-
sionales que se encargaran de los tramites judicia-
les o extrajudiciales de cobranza y otorgar poderes
generales 0 especiales para juicios y asuntos ad-
ministrativos. Queda bien entendido que, sea cual
sea €l procedimiento elegido por el fiduciario para
llevar a cabo la defensa, cobranzas y recuperos co-
rrespondientes a los créditos del fideicomiso, de-
maés derechos del fideicomiso y derechos sobre los
bienes fideicomitidos, el fiduciario sera responsa-
ble por dicha actividad, sea que la realice directa-
mente por si 0 a través de terceros contratados por
él, constituyéndose en garante solidario (frente al
fiduciante-beneficiario y/o a fideicomiso) con re-
nuncia a los beneficios de excusién y division, de
los administradores, delegados, agentes, y manda-
tarios que contrate, por los dafios y/o perdidas que
ocasionen y/o por el incumplimiento de sus obli-
gaciones respecto del fiduciario contratante y del
fideicomiso, con cargo a patrimonio “personal” (no
fideicomitido) del fiduciario.

(xxiii) Cumplir con sus obligaciones de fiduciario,
dentro de los limites impuestos en el presente con-
trato, hasta tanto se transfieran los bienes
fideicomitidos (y se cumplan todos los actos nece-
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sarios para la sustitucion del fiduciario en plenitud)
a fiduciario sustituto (o provisional) o liquidador
designado por el fiduciante-beneficiario en caso de
cesacion del fiduciario, remocién del fiduciario o li-
quidacién del fideicomiso, por la causal que fuere.

11.5. En caso de que en una 0 mas ocasiones el
fiduciante-beneficiario dispense al fiduciario del es-
tricto cumplimiento de una o demore en mas obli-
gaciones a su cargo o demore en ejercer cualquier
derecho que le otorga el presente contrato de fidei-
comiso o la ley tal dispensa o demora no podra ser
interpretada como renuncia por parte del fiduciante-
beneficiario a cualquier derecho o facultad que le
otorgue €l presente contrato de fideicomiso o la ley
aplicable. No se admitira la invocacion de dispensa
alguna, salvo que se autorizase por escrito. El otor-
gamiento de cualquier dispensa no importard el com-
promiso por parte del fiduciante-beneficiario de dis-
pensar incumplimiento sucesivos aungue fueran de
similar naturaleza a aquel que fuera dispensado en
una ocasion determinada.

DECIMA SEGUNDA. RESPONSABILIDAD DEL
FIDUCIARIO

12.1. Sin perjuicio de las demés obligaciones, ga-
rantias solidarias, asuncién de riesgos, e indemni-
dades previstas en el presente contrato de fideico-
miso del fiduciario afavor del fiduciante-beneficiario
yl/o de terceras personas en relacién a este ultimo,
el fiduciario respondera por los dafios que pueda
sufrir €l patrimonio fideicomitido en virtud de la cul-
pa, negligencia o dolo en que pueda incurrir en €l
cumplimiento de su cometido. Esta responsabilidad
incluye la que pueda originarse en hechos o actos
cometidos por sus directores, empleados, depen-
dientes, apoderados, asesores y profesionales, de-
legados y personas fisicas o ideales contratadas
gue presten obras, servicios o cualquier clase de
prestacion para el fideicomiso. El fiduciario y sus
administradores asumen en este acto su especia de-
ber de vigilancia y control sobre €ellos, no admitién-
dose excusas absolutorias, ya que en todo supues-
to se considerara como hecho o acto propio del
fiduciario la causal de generacion del dafio o pérdi-
da ocasionado al patrimonio del fideicomiso o a los
bienes fideicomitidos, no obstante que el causante
del dafio fuera diverso a fiduciario.

12.2. El fiduciario asume con su patrimonio no
fideicomitido (“personal”) los riesgos laborales de
sus dependientes, empleados y contratados, indem-
nizaciones de cualquier especie en relacion a ellos,
gastos y costas causidicos y de honorarios profe-
sionales en relacion a abogados, peritos, etcétera.
Asume asimismo con igual extension el cumplimiento
y todas las consecuencias del incumplimiento de
cargas laborales previsionales e impositivas en re-
lacion a ellos.

12.3. El fiduciario asume con su patrimonio no
fideicomitido (“persona”) las obligaciones que con-

traiga para la gjecucion del fideicomiso, asi como la
totalidad de las consecuencias patrimoniales que se
pudieren derivar del incumplimiento de esas obli-
gaciones.

DECIMA TERCERA. CESE DEL FIDUCIARIO.
MODOS DE SUSTITUCION

El fiduciario cesara en su actuacion en los si-
guientes casos:

13.1. El fiduciario cesara como tal por cualquiera
de las causales previstas en el articulo 9° de la ley
de fideicomiso, salvo la prevista de renuncia en el
inciso €) de la citada norma, que no se halla autori-
zada en €l presente contrato, y por:

13.1.2. Habiendo determinado la designacién del
fiduciario la existencia de la IFI como entidad finan-
ciera autorizada, su seleccion como IFI que puede
acceder al descuento de créditos por parte del fi-
deicomiso, como asimismo la garantia prestada por
ésta en el contrato de garantia anexo, conllevan di-
chos extremos a que € encuadramiento de la IFl en
un plan de regularizacion y/o saneamiento, suspen-
sién de actividades reestructuracion, dispuesto por
el BCRA y/o la revocacion de su autorizacion para
funcionar como entidad financiera, bajo la ley de
entidades financieras vigente en ese momento, y/o
el incumplimiento de la IFl a cualesquiera de sus
obligaciones bajo el contrato de garantia anexo al
presente, se consideraran de pleno derecho como
justa causa de remocion del fiduciario.

13.1.3. Resolucion dispuesta por el fiduciante-be-
neficiario, por justa causa, por haber incumplido sus
obligaciones bajo el presente fideicomiso. Asimis-
mo se considerara justa causa de remocion por pér-
dida objetiva de la confianza depositada en el fidu-
ciario la siguiente enunciacion gjemplificativa'y no
limitativa: (i) A peticion de cualquier persona, fuera
decretado contra el fiduciario, como tal o en su cali-
dad comun de no fiduciario, embargos, inhibiciones
o cualesquiera otra medida similar, y dichas medi-
das cautelares o definitivas no fueran levantadas,
garantizadas, cumplidas, eximidas o anuladas en la
primera oportunidad procesal disponible; (ii) En caso
que el fiduciario en su calidad de sociedad anéni-
ma, en relacién a su “patrimonio personal” o no
fideicomitido, incumpliere en forma generalizada sus
obligaciones con terceras personas 0 en cualquier
otra forma evidenciara encontrarse en estado de ce-
sacion de pagos; (iii) En caso de que a fiduciario,
en su calidad de sociedad anénima, y en relacion a
su “patrimonio personal” o no fideicomitido, le fue-
ra solicitada por si 0 por terceras personas la quie-
bra o la formacién de concurso preventivo, y/o cual-
quier otro procedimiento que importe la admisién de
un estado de cesacion de pagos actual o potencial
y/o una reprogramacion significativa de los venci-
mientos de las obligaciones contraidas o un cam-
bio en cuanto a sus condiciones, y dichas peticio-
nes no fueran desistidas o rechazadas exitosamente,
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0 bajo deposito de las sumas correspondientes para
demostrar que se halla “in bonis”, segin el caso,
en la primera oportunidad procesal disponible y des-
de el mismo momento que llegara o conocimiento
oficia u oficioso de las actuaciones judiciales de que
se trate; (iv) € cierre de una 0 mas cuentas corrien-
tes bancarias del fiduciario por disposicion del
BCRA vy la causal fuera el libramiento de cheques
sin provision de fondos, (v) Si cesara o fuera remo-
vido como fiduciario, con invocacién de justa cau-
sa, en cuaesquier otro fideicomiso que no fuera el
presente contrato de fideicomiso, (vi) Si siendo fi-
duciario financiero registrado ante la Comision Na-
cional de Valores, fueran constatadas irregularida-
des significativas en las inspecciones de dicha
Comision que dieran lugar a la apertura de un su-
mario administrativo por dicha comision, sin que re-
sulte necesario aguardar el resultado de dicho su-
mario, (vii) Si siendo fiduciario financiero registrado
ante la Comisién Nacional de Valores se le decreta
la caducidad de tal registracion, no obstante no ha-
[larse firme la resolucion de esa comision e inter-
puesto recurso de apelacion ante la autoridad judi-
cial competente, (viii) ausencia de rendiciones de
cuentas en tiempo y forma y/o rendiciones de cuen-
tas significativamente incompletas, parcial o total-
mente y/o suministro, a quien correspondiere de
conformidad con el presente contrato, de informa-
cion no fidedigna, falsa, significativamente erronea
0 incompleta y/o negativa infundada a suministrar
informacion y/o a recibir y atender las inspecciones
que se le hicieren en su administracion, (ix) admi-
nistracion desordenada o no transparente del fidei-
comiso, que no responda a los mejores standards
de administracion ordenada, econémica y eficiente,
(x) Que hayan ocurrido, a criterio del fiduciante-be-
neficiario, cambios substanciales adversos en la si-
tuacion econdmico, financiera, comercia o juridica
del fiduciario y/o de la IFl y/o en el marco juridico
que regula la actividad bancaria y/o en la situacién
politica, econémica o financiera de la Republica Ar-
gentina y/o en los mercados financieros locales o
internacionales y/o se hubiera dictado una resolu-
cién judicial o administrativa que, a criterio razona-
ble del fiduciante-beneficiario pudiere afectar la ha-
bilidad del fiduciario y/o de la IFI para cumplir con
sus obligaciones o con la finalidad del fideicomiso,
bajo € presente contrato de fideicomiso (xi) Por la
falsedad parcial o total, reticencia u ocultamiento en
las declaraciones formuladas por el fiduciario en el
punto 9.3. de la clausula novena del presente con-
trato de fideicomiso.

13.1.4. A partir de la fecha de suscripcién del pre-
sente contrato el fiduciario se obliga cada tres (3)
meses a solicitar a fiduciante-beneficiario un mini-
mo de u$s 8.000.000 (ocho millones de ddlares es-
tadounidenses) con destino a efectivo descuento
de créditos alalFl. En el supuesto de incumplimien-
to de tal condicion, en cualesquier trimestre de que

se trate, serd arbitrio del fiduciante-beneficiario re-
mover con justa causa y de pleno derecho a fidu-
ciario. La circunstancia de que en uno 0 més perio-
dos trimestrales el fiduciante-beneficiario tolere al
fiduciario tal incumplimiento, no significara renun-
cia ni declinacién del derecho del fiduciante-bene-
ficiario a remover con justa causa a fiduciario en
cualesquier incumplimiento posterior de la referida
condicion de mantenimiento del fiduciario como tal.

13.2. La remocion dispuesta por €l fiduciante-be-
neficiario, con expresion de justa causa, no podra
ser apelada u objeto de recurso alguno, amparo, me-
dida cautelar, de caréacter administrativo o judicial
por parte del fiduciario sustituido a los fines de im-
pedir la remocion y consecuente sustitucion, renun-
ciando irrevocablemente a cualquiera accién o de-
recho al respecto, sin perjuicio del derecho del
fiduciario a recurrir a la Justicia para defender sus
derechos a ser indemnizado si asi lo considerase
gjustado a derecho.

13.3. Si se produjera cualquiera de los supues-
tos previstos de remocién y/o cesacion del fidu-
ciario, el fiduciante-beneficiario debera designar
dentro de los treinta (30) dias de producida dicha
circunstancia un fiduciario provisional hasta la de-
signacion de un fiduciario sustituto definitivo pu-
diendo tener este ultimo, también a criterio del
fiduciante-beneficiario, el caréacter de fiduciario
continuador del Contrato de fideicomiso o de
liquidador del fideicomiso. Hasta tanto el fiducia-
rio sustituto (o provisional) acepte y tome pose-
sién de los bienes fideicomitidos, asi como de la
administracion e inventario del fideicomiso, el fi-
duciario sustituido debera continuar cumpliendo
con sus obligaciones y bajo su absoluta respon-
sabilidad, limitandose Unicamente sus facultades
y derechos a la produccién de actos de conserva-
cion de los bienes fideicomitidos. Cualesquier dis-
posicion de bienes fideicomitidos, que no fueran
pagos al fiduciante-beneficiario, a partir de la fe-
cha de notificacion a fiduciario de la remocion y/
0 cesacion del fiduciario, serd considerada grave-
mente dolosa, civil y penalmente.

13.4. La cesacion del fiduciario producira efectos
una vez que €l fiduciario sustituto (o provisional)
acepte la designacion, sin necesidad de previa no-
tificacion a los entes reguladores correspondientes
y sin perjuicio del cumplimiento posterior de tales
requisitos. Hasta dicho momento el fiduciario sus-
tituido deberd seguir cumpliendo con las obligacio-
nes a su cargo limitadas a actos de conservacion
de los bienes fideicomitidos, haciéndose responsa-
ble por los dafios y perjuicios que e incumplimien-
to de tal obligacion irrogue. Sin perjuicio de €llo, y
desde la fecha que se decida la remocién o la cesa-
cién del fiduciario sustituido por las demas causales
previstas, € fiduciante-beneficiario podra instruir a
fiduciario sustituto (o provisional) o quien por im-
perio de la legislacion vigente ocupe su lugar (vg.
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interventor judicial), y éste debera acatarlas, la adop-
ciéon inmediata de cualesquier medida de conserva-
cion y proteccion de los bienes fideicomitidos, como
por gemplo la transferencia de los fondos del fidei-
comiso a la(s) cuenta(s) que designe el fiduciante-
beneficiario (a través del BCRA), informacion del
estado de cuentas a dia de la decision de remocidn,
un inventario provisional de bienes fideicomitidos,
la entrega de la documentacion correspondiente a
los créditos, etc.

13.5. A fin de acreditar la designacion del nuevo
fiduciario bastara cualquier instrumento fehacien-
te (acta de sustitucién) suscrita por el fiduciario
sustituto (o provisional) y el beneficario-fiduciante,
que acreditara la decision de éste de remover a fi-
duciario y la aceptacién del cargo por el fiduciario
sustituto (o provisional). Dicha acta de sustitucion
no serd interpretada como una cesién de los bie-
nes fideicomitidos. Probado dichos extremos el fi-
duciario sustituido (o provisional) debera proceder
a (i) transferir inmediatamente a la(s) cuenta(s) que
designe el fiduciario sustituto la totalidad de los
fondos liquidos que integren los bienes fideico-
mitidos; (ii) entregar a fiduciario dentro el plazo de
setenta y dos (72) horas habiles de conocida la de-
signacion de su sucesor, en su domicilio especial,
la totalidad de la documentacion, instrumentos, li-
bros, asi como los archivos de toda especie (ma-
teriales, soportes magnéticos e informéticos, registros
e informacion acumulada en soportes informaticos
u otros soportes magnéticos correspondiente y de-
mas elementos) pertenecientes al fideicomiso, sin
previa necesidad de interpelacién judicial o extra-
judicial alguna, conviniéndose a tal efecto la mora
automética a todos los efectos. El fiduciante-bene-
ficiario podra, pero no estara obligado, a conceder
un plazo razonablemente mayor de caracter peren-
torio a los fines de cumplir con esta obligacion. Se
procedera a levantar un acta de posesion y/o in-
ventario de la totalidad de los documentos, pape-
les, libros y demas instrumentos que entregue el
fiduciario sustituido.

13.6. Desde ya el fiduciario sustituido renuncia
al derecho de retencién, sobre todo y cualesquier
bien fideicomitido, por cualquier suma dineraria, u
otro concepto u obligacion, que pudiere considerar
gue se le adeuda por cualquier causa o concepto
en virtud del fideicomiso. Asimismo la negativa, la
falta de cooperacion o la resistencia a transferir cua
lesquier bienes fideicomitidos, fondos y/o entregar
los documentos, instrumentos o los archivos u
otros elementos en soporte magnético, y cualesquier
otro bien fideicomitido, podra ser considerado como
ilicito de naturaleza civil y penal.

13.7. El fiduciario sustituido soportard todos los
gastos razonables relacionados con su remocion y
la designacion del fiduciario sucesor, Unicamente
cuando dicha remocién obedezca a culpa o dolo,
en relacion con el incumplimiento de las obligacio-

nes a su cargo en virtud del presente contrato, y/u
otra causal que constituya justa causa de remocioén
y/o cesacién del fiduciario de conformidad con lo
previsto en el presente contrato, sin perjuicio de los
demas dafios y perjuicios que deba resarcir al
fiduciante-beneficiario.

13.8. El fiduciario sustituto tomara el lugar del fi-
duciario sustituido, sujeto a presente contrato. El
acta de sustitucion se inscribird en los registros de
la propiedad, si correspondiere segun la naturaleza
de los bienes fideicomitidos.

13.9. El fiduciario sustituido (y/o el mandatario
instituido conforme el poder general previsto en el
siguiente articulo 13.10. debera efectuar todos los
actos y otorgar todos los documentos necesarios
o que €l fiduciario sustituto razonablemente le soli-
cite para habilitar a este ultimo, en €l gjercicio de
sus funciones. Durante el lapso que lleve el perfec-
cionamiento del traspaso de funciones del fiducia-
rio sustituido al fiduciario sustituto, las responsa-
bilidades de la gestion seran a cargo del fiduciario
sdliente, para lo cual éste tendra derecho a percibir
las retribuciones convenidas en el presente duran-
te ese periodo, con arreglo alo establecido este con-
trato, salvo que la remocién obedezca a justa causa
y/o a una causal de cesacion del fiduciario prevista
en el presente contrato.

13.10. A los efectos de la continuidad de la ges-
tion del fideicomiso durante el trance de cesacion
y/o remocion del fiduciario y sustitucion por otro
fiduciario, asi como para cualesquier acto necesa-
rio para la transmision de bienes fideicomitidos al
fiduciario sustituto, en el interregno de sustitucién
del fiduciario saliente, y aln con posterioridad cuan-
do resulte necesario 0 conveniente para la normali-
zacion y el buen cumplimiento del presente contra-
to, el fiduciario del presente fideicomiso otorgara a
fiduciante-beneficiario, con facultad para sustituir
el mandato en cualesquier fiduciario sustituto que
resulte designado en la forma que se prevé en el
presente contrato, un poder general amplio de ad-
ministracion, disposicion y judicial de carécter irre-
vocable, con causa en el presente contrato de fi-
deicomiso y por e plazo de treinta (30) afos, para
actuar en nombre 'y, representacion del fiduciario del
presente, con relacion a cualquier bien fideicomitido
y/o con relacion a presente fideicomiso, antes de
la fecha de nacimiento del fideicomiso prevista en
la clausula cuarta del presente, y como condicion
previa para que dicho nacimiento se produzca. Cada
fiduciario sustituto debera suscribir un poder ge-
neral del mismo tenor cada vez que se produzca una
sustitucion de fiduciario. No obstante €l otorgamien-
to del mandato referido, el gercicio de tal represen-
tacion sera facultativa del fiduciante-beneficiario y/
o0 el fiduciario sustituto que se designe.

13.11. En caso de fusion, consolidacion, transfor-
macion o sucesion del fiduciario, la sociedad resul-
tante de dicha reorganizacion societaria sera el nue-
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vo fiduciario a los efectos del presente contrato y
continuara con las obligaciones establecidas en el
presente.

13.12. El documento escrito que evidencia la de-
signacién y aceptacion del cargo por el fiduciario
sustituto, sera suficiente para atribuirle todos los
deberes, facultades y derechos inherentes a la con-
dicion de fiduciario del presente fideicomiso, inclui-
da la transferencia de la propiedad fiduciaria de los
bienes fideicomitidos, la que sera oponible a terce-
ros una vez cumplidas las formalidades legales que
requiera la naturaleza de los bienes fideicomitidos,
De ser requerido cualquier documento complemen-
tario, podra ser otorgado por € fiduciario sustituto.

13.13. En € caso que (i) Por razones de preserva-
cién y conservacion de los bienes fideicomitidos y/
o (ii) el fiduciario sustituto no pudiera obtener del
fiduciario sustituido la transferencia del patrimonio
fideicomitido y/o de los bienes fideicomitidos, y op-
tara en ambos supuestos por no gercer total o par-
cialmente (sino para ciertos actos de representacion)
el poder general amplio previsto en el articulo 13,10,
precedente, el fiduciante-beneficiario y/o el fiducia-
rio sustituto (o provisional) podréan solicitar a la au-
toridad judicia competente la adopcién de cuales-
quier medida cautelar urgente y/o que supla la
inaccion de aquél otorgando todos los actos que
fueran necesarios a ese fin, sin necesidad de otor-
gamiento de contracautela real, ni audiencia del fi-
duciario sustituido o en trance de sustitucion.

13.14. El fiduciario sustituto debera reunir la cali-
dad de entidad financiera autorizada por el BCRA,
sin perjuicio de que el fiduciante-beneficiario pue-
da decidir acerca de otra calidad de fiduciario, sus-
tituto (o provisional).

CAPITULOIV. DELAADMINISTRACION DEL
FIDEICOMISO

DECIMA CUARTA. ADMINISTRACION E IN-
VERSION DE LOSBIENESFIDEICOMITIDOS. IN-
VERSION DE FONDOSLIQUIDOSDISPONIBLES

14.1. El fiduciario no podré constituir gravamenes
sobre los bienes fideicomitidos. El fiduciario no po-
dra disponer de los bienes fideicomitidos sino en
los términos y condiciones previstos en el presen-
te contrato. Salvo por lo que se previera expresa-
mente en el presente contrato, el fiduciario tampo-
co podra tomar préstamos contra los bienes
fideicomitidos y/o con cargo al patrimonio del fidei-
COMmiso.

14.2. (i) El fiduciario deberallevar adelante el con-
junto de acciones necesarias y convenientes con
el objeto de seleccionar los créditos a descontar,
evaluando la capacidad de pago de los subpres-
tatarios y deméas términos y condiciones estableci-
dos en €l reglamento de crédito (anexo 1) y supervi-
sar los créditos hasta su cobro final, (ii) Se halla a
cargo del fiduciario la gestion y administracion de

los créditos descontados a la IFI, que fueran otor-
gados a los subprestatarios del programa global de
crédito a la micro y pequefia empresa, conforme las
pautas establecidas en el Reglamento de Créditos
(anexo 1) y (iii) El fiduciario podra delegar, bajo su
absoluta y exclusiva responsabilidad, la administra-
cion de los créditos descontados, de conformidad
con €l contrato de administracién delegada de cré-
ditos que se prevé en € presente contrato.

14.3. Salvo que el fiduciante-beneficiario en un
documento complementario lo autorice e instruya
en los términos y condiciones que €l fiduciante-be-
neficiario establezca, €l fiduciario no podra invertir
y colocar en forma transitoria fondos liquidos dis-
ponibles del fideicomiso.

14.4. El fiduciario podréa actuar, bajo su exclusiva
responsabilidad y cargo, por medio de agente y/o
delegado y/o mandatario y/o administrador (en este
altimo supuesto bajo el contrato de administracion
previsto en el presente y lo previsto en el presente
respecto del administrador que puede designar)
contratados. Sin perjuicio de €ello, la actuacion del
fiduciario por medio de agente, delegado, adminis-
trador 0 mandatario se considerarg, a los efectos de
la responsabilidad del fiduciario, como acto o he-
cho del propio fiduciario, sin admitirse al respecto
ninguna excusa absolutoria del fiduciario ni limita-
cion de su responsabilidad por los dafios y/o pér-
didas que produzcan dicho agente, delegado, ad-
ministrador y mandatario, al (o respecto del)
patrimonio del fideicomiso y los bienes fideico-
mitidos, alin cuando el fiduciario hubiere cumplido
con sus obligaciones de control y vigilancia respec-
to de sus agentes, delegados, administrador y man-
datarios. El fiduciario se constituye en garante soli-
dario, liso y llano principal pagador (frente al
fiduciante-beneficiario y/o a fideicomiso) con re-
nuncia a los beneficios de excusion y division, de
los administradores, delegados, agentes, y manda-
tarios que contrate, por los dafios y/o pérdidas que
ocasionen y/o por €l incumplimiento de sus obliga-
ciones respecto del fiduciario contratante y del fi-
deicomiso, con cargo a patrimonio “propio” (no
fideicomitido) del fiduciario.

14.5. Dentro de los diez (10) dias de la fecha del
presente contrato, y con caracter previo a cuaquier
desembolso del fiduciante-beneficiario a fiduciario,
este Ultimo deberd presentar a la aprobacién de aquél
y a BCRA: (i) un proyecto de contrato de adminis-
tracion delegada de los créditos con las suficientes
previsiones y estipulaciones (incluyendo las
causales de rescision y/o extincion) para una segu-
ra, eficaz y completa administracién de los créditos,
el que una vez aprobado por los nombrados el fi-
duciario debera suscribir exclusivamente con la IFl,
si aquél decidiera delegar dicha administracion; (ii)
el (los) proyecto(s) de instrumento(s), contrato(s)
y documentacién accesoria 0 complementaria, por
la que €l fiduciario instrumentard y formalizara con
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la IFI la operacién de descuento de cada crédito,
con los contenidos y caracteristicas previstas en la
clausulatercera, articulos 3.1.4. (iii) y 3.11.5, del pre-
sente; (iii) El fiduciante-beneficiario conservara, a
lo largo de la vida del fideicomiso, la facultad de
requerir la modificacion del contrato de administra-
cion delegada de los créditos y de la documenta-
cion gque implementa el descuento de créditos pre-
vista en el punto (ii) precedente, cuando la misma
evidenciara en la préctica y/o por cambios produci-
dos en la legislacion vigente, serias razones de
disfuncionalidad y/o inseguridad, en relacion a una
buena y eficiente administracion de los créditos y/
0 a la seguridad juridica del fideicomiso respecto
de la propiedad de los créditos descontados y |la
efectiva disposicion de los mismos. Es condicion
de la suscripcién con la IFl, de la documentacion
prevista en los puntos (i) y (ii), €l jus variandi que
se reserva €l fiduciante-beneficiario en el presente
puntos (iii); y (iv) Los costos, gastos, comisiones,
honorarios, etcétera, de la IFl, en su condicion de
administradora delegada de los créditos que des-
cuente el fiduciario, se consideran gastos e impues-
tos del fideicomiso, en los términos y condiciones
establecidos en la clausula décima quinta del pre-
sente contrato.

14.6. El fiduciario debera sujetarse a las normas
del Manual de Procedimientos, Organizacién y Mé-
todos del fideicomiso, previsto en el presente con-
trato.

DECIMA QUINTA. GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO

15.1. Los gastos e impuestos que genere el pre-
sente contrato de fideicomiso, los que genere €l fi-
deicomiso en si mismo, a fiduciario para o por cum-
plir con su rol de tal y/o los que se generen en la
gjecucion del presente contrato de fideicomiso no
serén deducibles del patrimonio del fideicomiso o
de los bienes fideicomitidos, o de lo que el fideico-
miso adeude al fiduciante-beneficiario, o reclamables
al fiduciante-beneficiario, sino que el fiduciario los
deducira de, o los compensara con su retribucién,
prevista en la clausula décima del presente.

15.2. Si laretribucion no se produjera, no existie-
ra o fuera insuficiente, queda bien entendido que
los gastos e impuestos del presente fideicomiso los
afrontara €l fiduciario, pero no en su condicion de
tal sino con recursos y fondos de su patrimonio no
fideicomitido (“patrimonio personal”) y/o con los re-
cursos provenientes de la IFI (de conformidad con
el contrato de garantia) y no podran ser atendidos
con los bienes fideicomitidos ni con cargo al fidei-
comiso, ni el fiduciario podra demandar por ellos a
fiduciante-beneficiario, alin cuando en ausencia de
esos recursos (verbigracia si el garante no respon-
diera por ellos por la causa que fuere) resultara una
pérdida para el fiduciario, respecto de su patrimo-
nio “personal” (no fideicomitido). El presente fidei-

comiso es, a los efectos de los gastos e impuestos
del fideicomiso y del fiduciario, gratuito para el
fiduciante-beneficiario, y para el fideicomiso mismo.
El fiduciario renuncia irrevocablemente a reembol-
so de los gastos e impuestos que insuma el fidei-
comiso y la gjecucion del mismo.

15.3. En lo que a la subordinacion de los dere-
chos del fiduciario al derecho de prelacién del
fiduciante-beneficiario, respecto del pago y/o reem-
bolso al fiduciario de los impuestos y gastos del
fideicomiso a erogarse o erogados, se estard a lo
previsto en la cldusula Décima, (10.3.), del presente
contrato.

15.4. Sin que se considere exhaustiva o limitativa
la siguiente enunciacion, se consideran gastos e im-
puestos:

(i) Cualquier tributo, impuestos, imposiciones,
tasa, derecho o contribucién, arancel, gravamenes,
retenciones, deducciones u otras cargas guberna-
mentales de cualquier naturaleza, ya sea presentes
o futuras, o cualquier obligacion derivada de éstas,
incluyendo sumas punitorias, recargos sobre im-
puestos, multas o intereses sobre éstos o gastos afi-
nes (incluyendo honorarios y gastos legales) que
graven el presente fideicomiso y/o a los bienes
fideicomitidos y a cualquier transaccion, actividad
o renta derivada del otorgamiento de créditos y/o la
retrocesion de los mismos, u otra actividad finan-
ciera, cobranza, gestion y realizacién de los bienes
fideicomitidos o de cualquier otro acto o instrumen-
to necesario para el cumplimiento del cometido del
fiduciario, incluyendo los gastos de seguros, ase-
soramiento y asistencia profesional que pueda ser
necesaria; (ii) e cobro judicia y extragudicia de los
bienes fideicomitidos incluyendo todos los impues-
tos, las tasa de Justicia y todo otro importe que, de
acuerdo a la legislacion y/o regulaciones vigentes,
pudieran corresponder en las distintas jurisdiccio-
nes, gastos honorarios de abogados contratados,
procuradores, peritos, martilleros, escribanos y de-
més auxiliares de la Justicia, contribuciones y apor-
tes previsionales que legalmente estén a su cargo y
gue correspondan a los profesionales a cargo de los
procesos; (iii) los gastos indispensables para la de-
bida preparacion y tramitacion de los procesos judi-
ciales en los que se reclame el cobro de los bienes
fideicomitidos, publicaciones edictales y/o comunes,
los realizados para satisfacer tasa, tarifas, etcétera,
para la obtencién de informes emitidos por registros
y demés organismos oficiales o asimilables a ellos,
polizas de seguros de conservacion y de caucion,
traba de medidas cautelares, gastos y viaticos de
movilidad, vigjes, pasaesy en localidades del inte-
rior y/o exterior del pais, etcétera; (iv) los honora-
rios de los profesionales a cargo de los procesos
tendientes a cobro de los bienes fideicomitidos, que
sean designados por €l fiduciario, y los honorarios
de los tasadores, diligenciadores, martilleros, peri-
tos escribanos por los actos que deban realizarse
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en defensa o cobro de los bienes fideicomitidos; (v)
los importes que resulten de las costas judiciales im-
puestas a cargo del fideicomiso; (vi) los honorarios
de la auditoria externa, contable, de gestion, lega e
impositiva, como asimismo los gastos de informa-
cion y/o rendiciones de cuentas a que €l fiduciario
se halle obligado a producir de conformidad con lo
estipulado en el presente contrato; (vii) todos los
impuestos, tasas y contribuciones que correspon-
da pagar sobre los bienes fideicomitidos, incluso de
los que pudieren recibirse en pago, como asi tam-
bién los gastos de conservacion y mantenimiento
gue resulten indispensables efectuar para preservar
su valor (viii) los costos y/o gastos que irrogue el
pago de los derechos de los titulos representativos
de deuda (emitidos por el fiduciario) a sus titulares,
(ix) cualquier tipo de comision, arancel, costo o gas-
to bancario vinculados a mantenimiento de cuen-
tas, transferencias, giros, y todo gasto bancario des-
tinado al mantenimiento y realizacion de los bienes
fideicomitidos; (x) los costos y/o gastos de todo gé-
nero y especie en los que incurra o deba incurrir el
fiduciario para la gestion, administracion u supervi-
sién del fideicomiso y de los bienes fideicomitidos,
ejemplificativamente tales como los gastos y/o cos-
tos para la adquisicion de los créditos y/o su
retrocesion, los salarios, comisiones, cargas e im-
puestos previsionales, indemnizaciones laborales,
imprenta, papeleria, softwares, sistemas, equipos y
medios informaticos, computadoras, medios telefé-
nicos y telefonia, alquileres, arrendamientos, segu-
ridad, toda especie de seguros, transportes, viati-
cos, etcétera

DECIMA SEXTA. RENDICION DE CUENTAS E
INFORMACION

16.1. El fiduciario deberarendir cuentas documen-
tadas de la gestion exclusivamente a fiduciante-be-
neficiario y a Banco Central de la RepUblica Argen-
tina (BCRA), con arreglo alaley de fideicomiso y a
los articulos 68 a 74 del Codigo de Comercio de la
Republica Argentina 'y a lo fijado en esta clausula.
El fiduciario debera presentar rendiciones de cuen-
tas en forma trimestral. La documentacion presen-
tada debera ser auditada por €l auditor externo.

16.2. Al efecto de la rendicién de cuentas, €l fi-
duciario deber&

(a) Presentar un balance trimestral respecto del
estado patrimonial y financiero del fideicomiso, con
opinién del auditor externo del fideicomiso, toman-
do en cuenta lo establecido en la Norma de Con-
trol del BCRA elaborada por el BCRA en base alo
estipulado en el apartado (d) del presente articulo,

(b) Remitir un informe detallado de la gestion por
él realizada y de la de los terceros a quienes hubiere
encomendado o delegado ciertas gestiones duran-
te el trimestre de que se trate, que debera contener
€omo minimo:

(i) NUmero de operaciones y monto de los crédi-
tos, informaciones sobre la tasa de interés y demas
operaciones de financiacion autorizadas en el pre-
sente contrato de fideicomiso, desembolsados en
el Ultimo trimestre y durante toda la vigencia del fi-
deicomiso, indicando en cada caso, montos, tasa,
plazos, garantias e identidad del Subprestatario,
destino del crédito, cantidad de personal indicando
sexo y facturacion y exportacion anual. Dicha in-
formacién debera asimismo discriminarse por sec-
tor de actividad econémica;

(i) Créditos morosos del Ultimo trimestre y aque-
[los acumulados durante toda la vigencia del pre-
sente contrato, indicando en cada caso, montos,
garantias, identidad del subrestatario y clasificacion.
Dicha informacion debera formularse discriminando
en cada caso por sector de actividad econémica;

(iii) Previsiones constituidas en €l dltimo trimes-
tre y durante toda la vigencia del presente contra-
to;

(iv) Gastos incurridos en el trimestre y durante la
vigencia del presente contrato, diferenciando en
cada caso por tipo de gasto;

(v) Intereses y capital pagados durante el trimes-
tre y durante toda la vigencia del fideicomiso;

(vi) Ingreso de capital e intereses percibidos por
la cobranza de los créditos y/o demas operaciones
financieras autorizadas en el presente contrato de
fideicomiso, durante €l trimestre, indicando €l flujo
de cobranzas estimados;

(vii) Juicios en tramite relacionados con la ges-
tion y cobranza de los bienes fideicomitidos, infor-
mando fecha de iniciacion de la demanda, tipo de
accion emprendida, jurisdiccion y Juzgado de radi-
cacion, nimero de expediente, nombre de los accio-
nados y su carécter (deudor directo, fiador, avalis-
ta, etc.), monto de la demanda por capital, fecha de
mora, tasa de interés reclamada, especie de garan-
tias del crédito existentes y las actuadas, etapa pro-
cesal en que se halla el juicio, grado de avance, tiem-
po estimado de finalizacién y estimacion del
porcentaje de recupero, vinculacion con otros jui-
cios y/o deudores y/o créditos del fideicomiso, toda
observacion que permita el mejor conocimiento del
juicio y sus perspectivas.

(c) Llevar un sistema de gestion respecto de los
bienes fideicomitidos que permita ser auditado.

(d) Presentar informes especiales trimestrales pre-
parados por €l auditor externo del fideicomiso, con
sujecion a la Norma de Control elaborada por el
BCRA, en relacion a

(d.1) Cumplimiento del contrato de fideicomiso,
Reglamento de Crédito y Reglamento de Desembol-
so de Fondos.

(d.2) Gestiones legales y prejudiciales,

(d.3) Administraciones delegadas.

(d.4) Auditoria de sistemas del fiduciario.
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16.3. Toda rendicion de cuentas debera ser reali-
zada dentro de los cuarenta (40) dias de finalizado
el periodo en cuestion, debiendo ser remitida con
acuse de recibo al domicilio a fiduciante-beneficia-
rioy a BCRA.

16.4. El primer periodo de rendicion de cuentas,
confeccion de balance y estados contables y pre-
sentacion de la demas documentacion, serd irregu-
lary findizarad (......... ) e X (T ) de 2003.
De ahi en més se computara regularmente el trimes-
tre correspondiente.

16.5. Suministrar al BCRA los regimenes informa-
tivos mensuales sobre “Deudores del Sistema Fi-
nanciero” y “Estado de Situacion de Deudores’ o
los que los reemplacen, referidos a la cartera de cré-
ditos que integre o se incorpore al patrimonio
fideicomitido y cumplir con toda otra carga infor-
mativa que disposiciones actuales o futuras dicta-
das por cualquier autoridad competente pueda im-
poner;

16.6. Mantener a disposicion de la Superinten-
dencia de Entidades Financieras y Cambiarias del
BCRA la documentacidn necesaria, a efectos de la
verificacion del grado de cumplimiento de la nor-
mativa en materia de clasificacion y previsiona-
miento de los créditos del fideicomiso;

16.7. Suministrar a fiduciante-beneficiario y al
BCRA €l porcentaje de previsionamiento aplicable
respecto de los beneficios previstos a favor del
fiduciante-beneficiario conforme a modelo de apro-
piacion de previsiones del BCRA.

16.8. Dentro del primer mes de vigencia del pre-
sente fideicomiso, contratar una auditoria externa,
con cargo a fiduciario, que sera designada entre
una de las mencionadas en el anexo 1V del presente
contrato, dentro del plazo de dicho mes, y sera dis-
tinta a la auditoria externa de la persona juridica que
cumple el rol de fiduciario como tal o bien de aque-
[la que le haya sido delegada a la administracion.
La auditoria externa, como minimo, debera dictami-
nar sobre los puntos sefialados en la Norma de
Control del BCRA elaborada por el BCRA segin lo
previsto en el articulo 16.2. precedente, y asimismo
gjustarse al contrato de fideicomiso y controles re-
gueridos en la presente clausulg;

16.9. El fiduciante-beneficiario y/o el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina y/o la UCP podran
solicitar a fiduciario las informaciones ampliaciones
y/o aclaraciones que consideren pertinentes, junto
con la documentacion respaldatoria que le sea re-
querida, en un plazo de cinco (5) dias computables
a partir de su recepcion;

16.10. De advertir el fiduciario, en los bienes
fideicomitidos, o en relacion al fideicomiso, la exis-
tencia de irregularidades o de ser advertidos de las
mismas por la auditoria externa, debera, de inmedia-
to, comunicar e informar por escrito tal situacion al
fiduciante-beneficiario y a BCRA.

CAPITULOV. DELAESTRUCTURA DEL FIDEI-
COMISO. CONTROL Y FISCALIZACION

DECIMA SEPTIMA. ESTRUCTURA ORGANI-
ZATIVA DEL FIDEICOMISO

17.1. Dentro de los diez (10) dias de la fecha del
presente contrato, y con caracter previo a cualquier
desembolso del fiduciante a fiduciario, este ultimo
deberéd presentar a la aprobacion del fiduciante-be-
neficiario y del BCRA, un manual de procedimien-
tos organizacién y método de administracion del fi-
deicomiso, que asegure una competente, eficaz,
dinamica y ordenada organizacién administrativa del
fideicomiso, fucionarios, 6rganos y areas de admi-
nistraciéon y decision, sistemas y programas
informéticos adecuados, que permitan una eficien-
te administracion, entrecruzamiento de datosy €l su-
ministro de informacién completa a los efectos del
control y fiscalizacién del fiduciario, y a los efectos
de proveer informacion a quien corresponda, bajo
los términos previstos en el presente contrato.

17.2. El domicilio social y laadministracion del fi-
duciario deberan coincidir, situarse y continuar en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y contar con
un espacio fisico y funcionalmente independiente
delalFl.

DECIMA OCTAVA. FUNCIONES DEL BCRA.
CONTROL Y FISCALIZACION

18.1. El BCRA, sin perjuicio de su caracter de
agente financiero del fiduciante-beneficiario, desa-
rrollara la funcién de control y fiscalizacion del fi-
duciario, atendiendo los lineamientos que acuerde
con la UCP, sin perjuicio de aplicar los procedimien-
tos habituales para tales funciones y de los bienes
fideicomitidos, de conformidad con lo previsto en
el presente contrato y en la norma de control ela-
borada por el BCRA en base a lo estipulado en el
apartado (a) y (d) del articulo 16.2, de la clausula
décima sexta del BCRA.

18.2. El fiduciario acepta someterse a la fiscaliza-
ciéon y control del BCRA, y a su normativa existen-
te, laque se dicte en el futuro, y laque dicte a efecto
del presente contrato.

CAPITULOVI. DEL BENEFICIARIO
DECIMA NOVENA. BENEFICIARIO

19.1. Beneficiario y fideicomisario es € fiduciante
del presente contrato. El fiduciante-beneficiario sera
el beneficiario de €el(los) Pagaré(s) que emitira el fi-
duciario, en la oportunidad y en €l plazo que se lo
requiera el fiduciante-beneficiario, de conformidad
con el presente contrato de fideicomiso. Sin perjui-
cio de ello, queda claro que el(los) Pagaré(s)
referido(s) no son més que la instrumentacion de la
relaciéon causal crediticia (entre otros mas créditos
y derechos que tuviere el beneficiario de conformi-
dad con el presente contrato) que el fiduciante-be-
neficiario, tiene y le corresponde como beneficiario
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en el presente contrato, de tal suerte que la invali-
dez y/u inoponibilidad por la causa que fuere de
dicho(s) Pagaré(s) no obstara a derecho de accidn,
ni perjudicardlavalidez y exigibilidad de €el(los) cré-
ditos y/o derechos que tuviere el fiduciante-benefi-
ciario, en su calidad de beneficiario, respecto del fi-
deicomiso y/o su garante.

19.2. El fiduciante-beneficiario acepta por e pre-
sente los derechos a su favor previstos en el pre-
sente contrato.

19.3. Todo crédito y/o derecho presente o futuro
del fiduciario por retribuciones, gastos e impuestos
del fideicomiso y cualesquier otro concepto, en
cuanto a su condicién de parte del presente con-
trato de fideicomiso y en su rol de fiduciario, res-
pecto del patrimonio del fideicomiso y/o respecto
de los bienes fideicomitidos, se halla absolutamen-
te subordinado al derecho preferente y prioritario
del fiduciante-beneficiario a percibir lo que le co-
rresponde como beneficiario del presente fideico-
miso

19.4. Toda obligacién convencional y/o relacién
o vinculo obligacional contraido, intrumentado, por
el medio documental o titulo (verbigracia titulo de
crédito, titulo valor, etcétera) que fuere por el que
el fiduciario se obligue en funcién de la gecucion
y/o cumplimiento del presente fideicomiso, en la
medida que las leyes y normas vigentes lo permi-
tan, deberd imponer expresamente al co-contratan-
te (y/o acreedor) la subordinacién de este Ultimo a
la prioridad y prelacién de los derechos del
fiduciante-beneficiario respecto del patrimonio del
fideicomiso, a los bienes fideicomitidos, a los resul-
tados del fideicomiso y el beneficio que le corres-
ponde a fiduciante-beneficiario, en su caracter de
beneficiario, de acuerdo a los términos y condicio-
nes del presente contrato

VIGESIMA. DERECHOS DEL FIDUCIANTE-BE-
NEFICIARIO

Sin perjuicio de los demas derechos que se le re-
conocen en el presente contrato, el fiduciante-be-
neficiario tendrd, entre otros, los siguientes dere-
chos:

20.1. El fiduciante-beneficiario gjerceralas funcio-
nes relacionadas con la organizacion y ejecucion
del presente fideicomiso, por intermedio del orga-
nismo ejecutor del programa global de crédito a la
micro y pequefia empresa (“el programa’) a cargo
de la coordinacion general del programa, que reali-
zard por medio de la Unidad Coordinadora del Pro-
grama Global de Crédito para la Micro, y Pequefia
Empresa (UCP).

20.2. Por intermedio de lainformacion y documen-
tacion que le provea € BCRA, € fiduciante-benefi-
ciario centralizara la contabilidad general y la infor-
macion estadistica que surja de la gestion del
presente fideicomiso. Verificard e cumplimiento del

reglamento de créditos. Evaluara la sustentabilidad
financiera del programa estableciendo en funcién a
ello la tasa de transferencia de los recursos. Man-
tendra la vinculaciéon con el Banco Interamericano
de Desarrollo, € fiduciario y el BCRA.

20.3. El fiduciante-beneficiario, por intermedio del
BCRA, tendra a su cargo el seguimiento de la ges-
tion y administracién de los créditos bajo el fidei-
comiso. Dichas tareas de supervision y control se
regiran por el presente contrato de fideicomiso, los
contratos de préstamo BID correspondientes, su re-
glamento de crédito y reglamento de desembolso
de fondos.

20.4. El fiduciante-beneficiario cobrara a fiducia-
rio la tasa de transferencia determinada trimestral-
mente por aquel, tomando como base el costo pon-
derado para la Nacién Argentina de los préstamos
BID relacionados con el Programa Global de Crédi-
to ala Micro y Pequefia Empresa, a que se adicio-
nara una tasa de intermediacion, ajustandose a lo
dispuesto por los instrumentos contractuales y do-
cumentos complementarios vigentes para dicho pro-
grama global. La tasa de transferencia resultante
serd positiva en términos reales y debera asegurar
las condiciones de sustentabilidad general del Pro-
grama Global de Crédito para la Micro y Pequefia
Empresa.

20.5. Recibir los pagos que le correspondan como
beneficiario, por la cancelacion de el(los) pagaré(s),
en el debido tiempo y forma.

20.6. Recibir las rendiciones de cuentas y demas
documentacién prevista en este contrato.

20.7. Redlizar el control del cumplimiento de las
obligaciones asumidas por el fiduciario, solicitando
toda la documentacion necesaria a tal fin.

20.8. Remover a fiduciario con o0 sin causa justi-
ficada.

20.9. Designar € fiduciario sustituto (y/o el pro-
visional) y en su caso a fiduciario liquidador.

20.10. Decidir, en los casos previstos en el pre-
sente contrato y en el supuesto de insuficiencia de
los bienes de fideicomiso para responder por las obli-
gaciones contraidas en la gecucion del fideicomiso
(si en este dltimo supuesto por la razon que fuera
no operara lo previsto en la garantia), la liquidacion
del fideicomiso y su régimen, la designacién del fi-
duciario liquidador, el régimen de retribucion del fi-
duciario liquidador, gastos e impuestos del fideico-
miso, asi como los demas términos y condiciones
del régimen de liquidacion.

20.11. El fiduciante beneficiario podra, pero no
estard obligado, a impartir instrucciones por escrito
al fiduciario, las que deberan ser acatadas por éste,
salvo que fueran manifiestamente contrarias a la fi-
nalidad del fideicomiso o violatorias de la ley, en
cuyo caso el fiduciante-beneficiario le daréa las in-
demnidades que correspondan a cumplimiento de
la instruccion impartida. Asimismo, el fiduciante be-
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neficiario podra, pero no estara obligado, a respon-
der a pedido de instrucciones que le requiera € fi-
duciario, en cuyo caso aquel le comunicara su re-
chazo sin que pueda interpretarse tal rechazo como
instruccion alguna. Las instrucciones impartidas por
el fiduciante-beneficiario no causaran precedente
para la solucion de cuestiones analogas o simila-
res. Las instrucciones impartidas por el fiduciante-
beneficiario, cuando a su arbitrio y discrecion deci-
da impartirlas, a requerimiento del fiduciario, no
serén consideradas como precedentes validos para
la solucién de cuestiones andlogas o similares, ni
como precedente que obligue a fiduciante-benefi-
ciario a impartir nuevamente instrucciones en cua-
lesquier caso. EI cumplimiento de instrucciones im-
partidas por el fiduciante-beneficiario, no sé
consideraran eximentes de pleno derecho de la res-
ponsabilidad del fiduciario en cuanto buen hombre
de negocios profesional que acttia bajo la confian-
za depositada en €.

20.12. En caso de inaccion de cualesquiera de los
deberes y obligaciones del fiduciario, este autoriza
al fiduciante-beneficiario para gjercer directamente
todas las acciones necesarias 0 convenientes para
la defensa de los bienes fideicomitidos contra quien
corresponda, relevandolo el fiduciario a fiduciante-
beneficiario de solicitar la autorizacion judicial pre-
viay audiencia de aquel, sin perjuicio de informarle
previamente a fiduciario la causal de inaccion y su
decision de gercer directamente las acciones referi-
das.

20.13. El fiduciante-beneficiario podra penalizar a
fiduciario y/o a la IFl y/o instruir & fiduciario para
que aplique la penalidad a la IFl por su relacion de
aquel con esta Ultima, en el supuesto que el costo
de fondeo de la IFI no guarde relacion bajo
pardmetros de razonabilidad y eficiencia respecto
del costo de fondeo del sistema financiero segin
relevamiento/informacion del BCRA. La penalidad
podra consistir, a criterio del fiduciante-beneficia-
rio, en lo siguiente: suspender desembolsos y soli-
citar la adecuacion a los valores del sistema finan-
ciero en los términos expresados en esta clausula,
remover a fiduciario con justa causa.

CAPITULOVII.REEMBOLSOAL FIDUCIANTE.
BENEFICIARIO. PAGARES.

VIGESIMA PRIMERA. CONSIDERACIONES GE-
NERALES

21.1. Por cada desembolso de fondos que el
fiduciante-beneficiario incorpore a fideicomiso, el
fiduciario emitira a favor de aquel una cantidad
igual de Pagarés a la cantidad de créditos respecto
de los cuales se efectud la solicitud de desembol-
so de fondos que origind el mismo. De tal manera
gue si la solicitud de desembolso de fondo se en-
cuentra conformada por uno o mas créditos, se emi-
tiran tantos pagarés como créditos contenga dicha
solicitud.

21.2. Los pagarés seran emitidos en todos los ca-
sos por €l fiduciario, en su calidad de tal, serén no-
minativos y su beneficiario sera el fiduciante-bene-
ficiario.

21.3. El fiduciario deberallevar un libro de registro
foliado, con las formalidades requeridas para los li-
bros de comercio y de libre consulta para el
fiduciante-beneficiario y la autoridad de fiscalizacion
del fideicomiso, de pagarés emitidos, en €l cua hara
constar cronoldgicamente: correlacion del o de los
pagarés con € desembolso del fiduciante-beneficia-
rioy el(los) crédito(s) que dieran lugar a dicho des-
embolso, el nimero del pagaré, fecha de libramien-
to, fecha de vencimiento, importe correspondiente,
desglose del importe que corresponda al monto de
capital y a monto de intereses incluidos en el pa-
garé, tasa de interés compensatorio aplicado, fecha
e importe de cancelacion, y/o cancelacion anticipa-
da (en su caso), reemplazo de pagaré por cancela-
cion parcial anticipada y los datos precedentes en
relacion a pagaré de reemplazo, y demés datos que
le instruya el fiduciante-beneficiario y/o el manual
de procedimientos del fideicomiso,

21.4. Cada pagaré sera entregado al fiduciante-be-
neficiario, en el mismo momento en que éste efec-
tue el desembolso de fondos correspondiente, sal-
vo que el fiduciante-beneficiario exija que su
entrega se efectlie con la presentacién de la solici-
tud de desembolso de fondos, prevista en €l Regla
mento de Desembolso de Fondos (anexo I1).

21.5. Previo a su entrega, los pagarés librados por
el fiduciario serén firmados por €l representante le-
ga del fiduciario o un apoderado del fiduciario con
facultades suficientes y firma certificada por nota-
rio plblico como constancia de su inscripcion en el
registro de pagarés.

21.6. El fiduciario entregara los pagarés al
fiduciante-beneficiario en el domicilio constituido
por este Ultimo en el presente contrato de fideico-
miso, o donde este Ultimo indique en € futuro.

21.7. Los pagarés deberan ser librados de con-
formidad con el modelo de pagaré del anexo VIII, y
con cumplimiento estricto del DL. 5965/63 respecto
de su integracion.

VIGESIMA SEGUNDA. LOSPAGARES. TERMI-
NOSY CONDICIONES

22.1. Términos y condiciones. El fiduciario libra-
ré los pagarés en los términos y condiciones fija-
dos en la presente clausula.

22.2. Cada pagaré tendra como fuente de repago
el flujo de fondos originados por todos y cada uno
del(los) créditos(s) descontado(s) por el fiduciario.

22.3. Todos los derechos y acciones del fiducia-
rio y/o de la IFl respecto de los bienes fidei-
comitidos se encuentran subordinados (articulo
3.876 del Caodigo Civil) a pago de capital, intereses
de todo tipo u otros conceptos que se adeuden por
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los pagarés, y demas conceptos previstos en la clau-
sula tercera articulos 3.1.4 y 3.1.5. En este sentido
la falta de pago del(los) crédito(s), por el (los)
subprestario(s), respecto del cual se emitio €l res-
pectivo pagaré a favor del fiduciante-beneficiario,
determinara que toda suma de dinero que deba per-
cibir la IFI, por cualquier concepto, se destinara
prioritariamente al pago de dicho(s) pagaré(s) y el
remanente, si existiera, se destinara (salvo por lo pre-
visto en el articulo 22.14.2. de la presente clausula
y en latercera, articulos 3.1.4, y 3.1.5y) a pago de
la IFl. Ello sin perjuicio del gercicio de las demés
prelaciones y subordinaciones establecidas en el
contrato de fideicomiso y sus anexos, asi como del
gjercicio de las demas garantias otorgadas en favor
del fiduciante-beneficiario y/o del fiduciario.

22.4. Pagarés que emitira el fiduciario.
22.4.1. Contenido econdémico de los pagarés. los
pagarés le corresponderan a fiduciante-beneficia-

rio en su calidad de beneficiario del presente fidei-
comiso.

(i) Monto: la sumatoria de los montos de los pa
garés correspondientes a cada desembolso, debera
ser igual a importe de dicho desembolso de fon-
dos del fiduciante-beneficiario méas los intereses
compensatorios a devengarse desde la fecha del
desembolso de fondos correspondientes y hasta la
fecha de vencimiento del pagaré.

(ii) Moneda de emision y pago. Emitido y paga-
dero Unica y exclusivamente en délares estadouni-
denses billete.

(iii) Suscripcion: los pagarés seran suscritos por
el fiduciario.

(iv) Tasa de interés: el importe de los intereses
compensatorios que se incluirdn en cada pagaré sera
la tasa de transferencia que fije €l fiduciante-bene-
ficiario en oportunidad de cada desembolso de fon-
dos. En caso de incumplimiento, €l interés compen-
satorio se devengara hasta el efectivo pago del
pagaré correspondiente.

(v) Vencimiento: aplazo fijo. El vencimiento de cada
pagaré coincidira con € vencimiento de cada crédito
que fuera objeto del desembolso de fondos del
fiduciante-beneficiario. En el supuesto de tratarse de
créditos(s) de pagos periédicos de capital y/o inte-
reses el vencimiento del pagaré se producira en el
menor plazo tedrico en que deba cancelarse el crédi-
to correspondiente en un monto tal que permita abo-
nar, en su totalidad, el pagaré correspondiente.

(vi) Transmisibilidad: el pagaré debera ser libra-
do no ala orden.

(vii) Interés punitorio: en caso de incumplimien-
to se adicionara al interés compensatorio que se-
guira devengandose a partir de la mora, un interés
punitorio del cincuenta (50) por ciento del compen-
satorio que se hubiere incluido en el monto de cada
pagaré, hasta la fecha del efectivo pago,

(viii) Déhito automatico: dentro de los dos (2) dias
habiles siguientes a la fecha de vencimiento de cada
pagaré el fiduciante-beneficiario, através del BCRA,
podra debitar, en forma automéatica y sin necesidad
de previa intimacién o notificacion judicial o
extrajudicial alguna, el importe del pagaré adeuda-
do (incluyendo posibles diferencias cambiarias en
relacion a la moneda extranjera debida), de cualquie-
ra de las cuentas que la IFl tuviera en el BCRA, de
conformidad con las previsiones del contrato de ga-
rantia. El débito automatico no producird novacion
ni afectara las garantias existentes.

22.4.2. Los aportes de contrapartida local, en la
medida de dicho aporte en la integracion del crédi-
to que descuente el fiduciario, y el spread que le
corresponde a la IFl en virtud del crédito, seran pa-
gados a la IFl, luego de satisfechos los conceptos
gue a seguido se enuncian, en el siguiente orden
subordinacion a los derechos del fiduciante-bene-
ficiaria respecto de cada pagaré emitido a su favor
(pago de capital, intereses de todo tipo, gastos y/u
otras afectaciones que correspondan a los pagarés),
y luego de desinteresado el fiduciante-beneficiario,
(i) a satisfacer cua descontado por €l fiduciario que
estuviere en mora, que no hubiera sido satisfecho
por €l garante, (iii) €l remanente (si o hubiera) a sa-
tisfacer los gastos e impuestos del fideicomiso y (iv)
el remanente (si 1o hubiera) alaretribucién del fidu-
ciario, respecto del crédito de la IFI por ese con-
cepto no se emitira titulo de crédito alguno, ni se
considerard en ningun supuesto a la IFl como be-
neficiaria del fideicomiso. El fiduciario pagara a la
IFl el crédito que resulte, luego de desinteresados
los conceptos precedentemente indicados, dentro
de los dos (2) dias habiles de constatado esos ex-
tremos.

22.4.3. Lafalta de pago, alafecha de vencimien-
to, de uno cualesquiera de los pagarés librados por
el fiduciario, en virtud de lo previsto en el presen-
te contrato, provocara la mora automatica (ex re)
sin necesidad de intimacion o interpelacion previa
(judicial o extrajudicial) y facultara al fiduciante-
beneficiario a declarar la caducidad de los plazos
fijados para el vencimiento de los demas pagarés,
haciendo exigible al fiduciario la totalidad de las
sumas adeudadas por cada uno de esos pagarés,
como si los mismos fueran de plazo vencido. Asi-
mismo, el fiduciante-beneficiario estara facultado
a declarar la caducidad de los plazos precedente-
mente establecida, ante la ocurrencia de: (i)La re-
mocion y/o cesacion del fiduciario, conforme o
previsto en el presente contrato; (ii) A peticion de
terceros (incluyendo la IFI) fuera decretado, con-
tra cualesquiera de los bienes fideicomitidos, em-
bargo y/o inhibiciones (respecto del fiduciario en
cuanto tal) o cualquier otra medida cautelar, y di-
chas medidas cautelares no fueran levantadas, ga-
rantizadas, cumplidas, eximidas o anuladas, en la
primera oportunidad procesal disponible; (iii) En
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caso que el fiduciario incurriere en el incumplimien-
to de una o més obligaciones cargas o0 compromi-
sos substanciales y/o se evidenciare la insuficien-
cia del patrimonio del fideicomiso para responder
en tiempo y forma con cualesquiera de las obliga-
ciones contraidas por €l fiduciario en cumplimien-
to del presente contrato.

VIGESIMA TERCERA. CANCELACION DELOS
PAGARES. RESCATEANTICIPADO

23.1. Los pagarés podran ser rescatados total o
parcialmente por el fiduciario en forma anticipada al
plazo previsto, en caso que los créditos otorgados
sean cancelados total o parcialmente en forma anti-
cipada por los subprestatarios.

23.2. El vaor de rescate de cada pagaré sera equi-
valente al capital mas los intereses devengados has-
ta la fecha de efectiva cancelacion de los mismos.

23.3. El rescate deber& ser notificado fehacien-
temente en el domicilio del fiduciante-beneficiario,
con una antelacion no menor a quince (15) dias h&
biles a la fecha del rescate, con indicacion precisa
de la misma. Con cinco (5) dias habiles de anticipa-
cion aestatltima el fiduciante-beneficiario informara
al fiduciario €l valor del rescate anticipado. En caso
de llevarse este a cabo y el mismo fuera parcia, €l
fiduciario debera, en la fecha fijada para el rescate,
reemplazar €l pagaré a rescatar y entregar uno nue-
vo, que llevard el nimero de orden del pagaré res-
catado, a fiduciante-beneficiario. El nuevo pagaré
deberd emitirse con la misma fecha de vencimiento
gue el reemplazado y por el capital y los intereses
compensatorios adeudados, calculados estos Ulti-
mos hasta la fecha de vencimiento del pagaré res-
catado. En todos los casos el importe del rescate
anticipado parcial se imputara en primer término a
gastos, luego a intereses de todo tipo y por Ultimo
a capital. La falta de entrega del nuevo pagaré al
fiduciante-beneficiario, en tiempo y forma, determi-
nara como inexistente el rescate pretendido.

VIGESIMA CUARTA. MONEDA DE PAGO

Queda convenido con caracter de condicion esen-
cia para contratar, que el fiduciario cumplira con los
pagos a fiduciante-beneficiario, en igual moneda a
la recibida del fiduciante-beneficiario.

CAPITULO VII. DE LA LIQUIDACION DEL FI-
DEICOMISO

VIGESIMA QUINTA. LIQUIDACION DEL FIDEI-
COMISO

25.1. Se procedera a la liquidacién del fideicomi-
so cuando ocurra cualquiera de los hechos que ori-
gen la finalizacion del mismo previsto en la clausu-
la octava del presente.

25.2. Para €l supuesto de remocion del fiduciario,
el fiduciante-beneficiario debera decidir entre y se
encuentra habilitado a (i) Designar un fiduciario su-

cesor en cuyo caso se deberd proceder conforme
lo expuesto precedentemente o (ii) Disponer la li-
quidacién del presente fideicomiso designando un
fiduciario liquidador. Desde ya cualquiera de las dos
(2) alternativas previstas precedentemente no po-
dran ser impugnadas, atacadas u objeto de recurso
alguno por parte del fiduciario y/o de la IFl, renun-
ciando desde ya a todo derecho y accion a respec-
to, incluso a solicitar dafios y perjuicios o imputar
responsabilidad alguna al fiduciante-beneficiario y/
oa BCRA.

25.3. El fiduciario liquidador procedera a realizar
los bienes fideicomitidos conforme las pautas que
le establezca el fiduciante-beneficiario, debiendo
aplicar toda su diligencia 'y capacidad para lograr €l
cobro y/o realizacién de los bienes fideicomitidos.

25.4. El fiduciante beneficiario resolvera sobre la
forma de liquidacién del patrimonio fideicomitido,
debiendo en todos los supuestos establecer vy fijar
aguellos recaudos que permitan obtener el mayor
precio de venta de los bienes fideicomitidos. Asi,
respecto de los créditos y/o demas bienes debera
realizar ventas al mejor postor a través de remates
o licitaciones privadas y la realizacion de cualquier
otro activo mediante la venta publica o privada, fi-
jandose la base de enajenacion por tasaciones de
personas reconocidas en la materia.

CAPITULOIX. DISPOSICIONESADICIONALES.
DOCUMENTOS COMPLEMENTARIOS. DOMICI-
LIOS. NOTIFICACIONES. JURISDICCION

VIGESIMA SEXTA. DOCUMENTOS COMPLE-
MENTARIOSY MODIFICATORIOS

26.1. Fiduciante-beneficiario y fiduciario podran
en cualquier momento, suscribir documentos com-
plementarios al presente contrato y/o sus anexos a
efectos de agregar cualquier disposicion o modifi-
car o eliminar cualquiera de las disposiciones del
presente contrato y/o anexos, salvo lo previsto en
el punto siguiente.

26.2. Cualquier modificacion, cambio, supresion
0 agregacion, documento complementario o suple-
mentario a presente contrato de fideicomiso y sus
anexos, solamente entrard en vigencia luego de que
el BID comunique por escrito a fiduciante-benefi-
ciario y/o fiduciario su no objecion, caso contrario
carece de todo valor y efecto alguno.

26.3. Las abligaciones y acuerdos asumidos por
las partes en el presente contrato serén vinculantes
y obligatorios para sus sucesores y cesionarios, es-
tuviera 0 no expresamente estipulado.

VIGESIMA SEPTIMA. DOMICILIOS. NOTIFICA-
CIONESY COMUNICACIONES

27.1. A todos los efectos del presente contrato,
las partes constituyen domicilios especiales en la
Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, en
los domicilios que se indican méas abajo donde se-
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réan validas todas las notificaciones judiciales o
extrajudiciales que se realicen con motivo del pre-
sente. Dichos domicilios subsistiran hasta tanto
sean reemplazados por otro domicilio en la ciudad
de Buenos Aires, Argentina y tal reemplazo sea no-
tificado por escrito y en forma fehaciente a las otras
partes y, en el caso del fiduciario, a los beneficia-
rios por medio escrito y fehaciente.

27.2. Todas las notificaciones, pedidos, reclamos
y otras comunicaciones exigidas o permitidas en vir-
tud del presente contrato, en el caso del fiduciante-
beneficiario, y lalFl, a o del fiduciario, se haran por
escrito y se consideraran debidamente efectuadas
una vez entregadas en persona con acuse de reci-
bo, carta documento, o telegrama colacionado y di-
rigidas a los domicilios antes indicados o a otro do-
micilio que cualquiera de los mismos pueda designar
en una notificacion cursada a la otra parte de con-
formidad con esta clausulas.

Al fiduciario:
Domicilio:
Tel.:

Fax:
Atencion:
Al fiduciante-beneficiario (SEPyMEyDR):
Domicilio:
Td.:

Fax:
Atencion:
Al BCRA
Domicilio:
Tel.:

Fax:
Atencion:
AlalFl
Domicilio:
Tdl.:

Fax:
Atencion:

VIGESIMA OCTAVA. JURISDICCION

La celebracion, interpretacion y cumplimiento de
este contrato se regira integramente por las leyes
de la Republica Argentina, con sujecion al orden
interpretativo establecido en la clausula segunda
del presente contrato. Para cualquier diferendo, las
partes se someten a la jurisdiccién exclusiva de la
Justicia Federal Contencioso Administrativo, con
sede en la ciudad de Buenos Aires. El fiduciario re-
nuncia a cualquier otro fuero o jurisdiccion que pu-
diera corresponderle. Es facultad del fiduciante-be-
neficiario optar por la Justicia Civil y/u Comercial
Ordinaria, caso que no hubiere disposicién de or-

den publico que le impidiera ejercer tal opcién. El
fiduciario renuncia a la facultad de recusar sin cau-
sa al tribuna que resulte competente.

ANEXOS

Todos los anexos al presente constituyen parte
integrante del presente contrato. Los anexos son
inicialados a efectos de su individualizacién.

Anexo | - Reglamento de crédito.
Anexo |l - Reglamento de desembolso de fondos.

Anexo Ill - Contrato de garantia bancaria e in-
demnidad IFI.

Anexo V. - Auditores externos

Anexo V. - Invitacién a presentar ofertas para la
seleccion de IFI y fiduciario.

Anexo VI. - Modelo de pagaré.

En prueba de conformidad, |as partes firman g em-
plares del presente contrato, y reciben los respecti-
vos gemplares, en € lugar y fecha indicados a co-
mienzo.

ANEXO |

PROGRAMA GLOBAL CREDITO A LA MICRO
Y PEQUENA EMPRESA
(Préstamo BID 1.192/0C-AR)

REGLAMENTO DE CREDITO
I.AMBITO DEL REGLAMENTO

1.01 El presente reglamento establece los princi-
pales términos y condiciones para la gjecucion del
componente de crédito del programa global (en ade-
lante denominado el programa), cuyo financiamiento
se efectuara con recursos del Contrato de présta-
mo 1.192/0C-AR (el Préstamo BID), de acuerdo con
lo términos del contrato de préstamo homénimo, ce-
lebrado entre, la Nacién Argentina y el Banco de
Interamericano de Desarrollo (BID) y las demés nor-
mas operativas acordadas respecto del mismo en-
tre el prestatario y el BID. Estas normas, de las cua
les este reglamento forma parte, también seran
aplicables a uso de las recuperaciones del progra-
ma global de crédito para las micro y pequefias em-
presas (MyPEs 1), financiados por € BID mediante
los préstamos 643/0OC-AR y 867/SIF-AR.

1. EJECUCION

2.01 El organismo ejecutor sera la Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa (SEPYME y DR), la
gue actuara a través de una unidad coordinadora
del programa (UCP). El Banco Central de la Repu-
blica Argentina (BCRA) actuard como agente finan-
ciero del gobierno nacional. Los fondos del présta-
mo BID seran utilizados para la constitucion de un
fideicomiso dedicado, exclusivamente, a otorgar des-
cuentos de subpréstamos elegibles otorgados a
MyPEs por una institucion financiera de interme-
diacion (1F1).
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I1l. RECURSOS DEL PROGRAMA

3.01. El monto total del programa asciende a
u$s 200 millones, de los cuaes u$s 100 millones es-
tarén constituidos por los fondos del préstamo del
BID y u$s 100 millones provenientes de la contra-
partida local. Los fondos del programa se distribu-
yen en dos (2) fideicomisos por los montos que re-
sultan de sus respectivos términos y condiciones.

3.02. Se podran considerar como contrapartida lo-
cal del programa los recursos aportados por la IFl.
Adicionalmente, se podra computar como contra-
partida local hasta un 15 % de la contribucién de
los subprestatarios a los respectivos proyectos,
siempre que no constituyan: a) gastos recurrentes
de mano de obra, salvo que impliquen incorpora-
ciones que se traduzcan en incremento ocupacio-
nal coadyuvante a un aumento de la produccion;
b) valores imputados de inversiones ya realizadas;
y €) contribuciones en especie,

3.03. El fiduciante, a través del BCRA, cobrara al
fiduciario la tasa de transferencia determinada tri-
mestralmente por el organismo ejecutor tomando
como base costo ponderado para la Nacion Argen-
tina de los préstamos del BID relacionados con este
programa, a que se adicionara una tasa de interme-
diacién, gjustandose a lo dispuesto por los instru-
mentos contractuales y documentos complementa-
rios vigentes para el programa. La tasa de
transferencia resultante sera positiva en términos
reales y deberd asegurar las condiciones de
sustentabilidad general del programa global de cré-
dito para la micro y pequefia empresa.

IV. SUBPRESTATARIOS

4.01. Podran solicitar participar como subpresta-
tarios del programa, las personas fisicas o juridicas
del sector privado radicadas en el pais que, tenien-
do habilidad legal para contratar realicen activida-
des de produccion primaria o industrial, comercio o
prestacion de servicios, con exclusién de los finan-
cieros, que ajuicio de la IFl y e fiduciario cuenten
con suficiente capacidad técnica, econdémica, finan-
cieray lega para llevar a cabo las actividades cuyo
financiamiento se solicite.

4.02. El fiduciario debera evaluar la elegibilidad
para participar en el programa, tanto de los poten-
ciales subprestatarios como de los subpréstamos
gue le presente la IFl para descontar dichos finan-
ciamientos en este fideicomiso.

V. CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LOS
SUBPRESTATARIOS

5.01. Seran elegibles para su financiamiento con
recursos del programa las MyPEs que, cumpliendo
con los requisitos indicados en el apartado 1V pre-
cedente, tengan un volumen de ventas anuales que
no excedan de u$s 3.500.000 (ddlares estadouniden-
ses, tres millones y medio), sin incluir el IVA y reali-

cen actividades que le permitan minimizar el riesgo
de cambio emergente del financiamiento en délares
gue se proveeria a través del programa.

5.02. A efectos del célculo del limite antedicho,
se considerard el valor de las ventas anuales pro-
medio correspondiente a los tres Ultimos ejercicios
economicos anuales de la empresa, de acuerdo a ci-
fras de sus estados financieros certificados o infor-
macioén contable equivalente adecuadamente docu-
mentada. En los casos de empresas cuya antigliedad
sea menor que la requerida para el calculo estableci-
do, se considerard el promedio proporcional de ven-
tas anuales verificado desde su puesta en marcha.

5.03. El socio de una empresa, cualquiera sea su
figura juridica no podra ser considerado subpresta-
tario salvo que fuera para el proyecto de desarrollo
de una MyPE elegible independiente de la socie-
dad de la cua es socio.

5.04. El organismo gjecutor a través de la UCP se
reserva el derecho de rechazar, irrecusablemente, los
subpréstamos que no cumplimenten las condicio-
nes o criterios de elegibilidad.

5.05. Podran incorporarse crédito(s) que no hu-
bieran sido originados por la IFl sino por otra enti-
dad, financiera, siempre que previo a su incorpora-
cion la IFl hubiera adquirido (con recurso o pro
solvendo) dichos créditos al acreedor originante, y
se dé cumplimiento a los restantes requisitos pre-
vios. Respecto de dicho(s) crédito(s) la IFI manten-
dra igual garantia que respecto a(los) crédito(s) por
ella originado(s).

VI.ARTICULO VI. UTILIZACION DE LOS RE-
CURSOSDEL PROGRAMA

6.01. Los recursos del programa serén utilizados
para financiar inversiones y/o capital de trabajo ne-
cesarios para la gjecucion de actividades de produc-
cion, comercio y servicios que, resultando elegibles
de acuerdo con las normas del presente reglamento
sean, ajuicio del fiduciario y la IFl, técnica, econd-
mica y financieramente viables.

VII.RESTRICCIONES

7.01. Con los recursos del programa no se podra
financiar:

a) Pago de deudas financieras, recuperaciones de
capital, dividendos y préstamos personales.

b) Compra de acciones, bonos u otros titulos va-
lores.

¢) Deudas impositivas y previsionales.

d) Adquisicién de bienes inmuebles,

€) Adquisicion de bienes y servicios originarios
de paises que no sean miembros del BID.

VIII. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS
SUBPRESTAMOSA LASMY PES

A. Plazo y moneda de pago
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8.01. El plazo méximo de los subpréstamos sera de
doce (12) meses. Sin perjuicio de ello, el organismo
gjecutor a través de la UCP podra autorizar el
financiamiento de inversiones en activos fijos hasta
un plazo maximo de siete (7) afios, incluidos hasta tres
(3) afios de gracia. Dentro de estos limites, los plazos
especificos de cada subpréstamo podran ser estable-
cidos libremente por la IFl, pero deberan en todos lo
casos ser consistentes con el plazo de maduracion
de las inversiones objeto del financiamiento.

8.02. A fin de asegurar el mantenimiento del valor
de los subpréstamos, los mismos seran denomina-
dos en ddlares estadounidenses billete. Los recur-
sos del programa deberéan ser canalizados hacia em-
presas cuyas actividades permitan minimizar el
riesgo de cambio. Con tal motivo la IFl debera reali-
zar la evaluacion del riesgo cambiario de cada ope-
racion de crédito individual.

B. Mérgenes de intermediacion e intereses para
el usuario final

8.03. Las tasas de interés a los subprestatarios sur-
giran de la ponderacion de la tasa de transferencia de
los recursos a los fideicomisos y e costo financiero
de captacion de cada IFI, méas los méargenes de
intermediacion que resulten de una compulsa de pre-
cios entre las IFl elegibles. El BCRA redlizara trimes-
tralmente la revision del costo financiero de capta-
cion de las IFI para verificar su adecuacion con el
mercado. Las IFI tendran libertad de pactar con los
subprestatarios las tasas de interés que se aplicaran
a los subpréstamos dentro de los méargenes de
intermediacion ofertados en la compulsa. El apoyo del
programa a los proyectos de los subprestatarios in-
cluye € financiamiento de capital de trabajo, adquisi-
cion de activos fijos y contratacion de servicios.

C. Montos

8.04. El monto maximo de saldos deudores de des-
cuento de cada subprestatario con el programa,
considerando el total de fideicomisos a los que se
aporten recursos del programa, no podra exceder de
u$s 1.000.000 (ddlares estadounidenses, un millon)

D. Formalizacién

8.05. Los contratos de subpréstamo deberan in-
cluir las siguientes obligaciones.

a) El compromiso del subprestatario de que los
bienes y servicios que se financien se utilizaran ex-
clusivamente en la gecucién de las respectivas ac-
tividades para las que fueron otorgados los sub-
préstamos.

b) Permitir que el fiduciario, laUCP, el BCRA y €
BID, puedan examinar los bienes, lugares y traba-
jos de las actividades financiadas a los beneficia-
rios finales.

€) Proporcionar toda informacion que el fiducia-
rio, la UCP, el BCRA vy €l BID le soliciten respecto

de la actividad objeto de financiamiento, los com-
probantes y registros contables correspondientes
a los subpréstamos recibidos y €l uso de los recur-
Sos provenientes del mismo.

d) El derecho del fiduciario y de la IFI de sus-
pender los desembolsos del subpréstamo y/o ace-
lerar su repago, si €l subprestatario no cumpliera con
las obligaciones asumidas.

€) Lainformacion mediante declaracion jurada del
subprestatario, por la cual declara no tener saldos
adeudados impagos relacionados con subpréstamos
en cuaquiera de los fideicomisos a los que se apor-
ten recursos del programa, cuyos montos sumados
superen la suma de u$s 1.000.000 (délares estado-
unidenses, un millon).

f) La IFl y el fiduciario, segin corresponda, de-
beran abrir y mantener, para cada subpréstamo y/o
descuento, un leggjo con toda la informacién co-
rrespondiente a la solicitud, evaluacion y documen-
tacion que justifique el otorgamiento del subprés-
tamo o redescuento en cuestion, asi como toda
documentacion respaldatoria de la decision crediticia
y del desembolso de recursos. Dichos legajos de-
berén contener asimismo los informes y demas do-
cumentacion relacionados con el seguimiento del
crédito otorgado. La documentacién de crédito que
instrumente el subpréstamo debera ser completa,
acorde con el méaximo esténdar juridico que permita
una eficaz y rapida ejecutabilidad judicia en el su-
puesto de incumplimiento, gy emplificativamente con-
tratos de mutuo y fianzas con firmas certificadas por
notario publico, titulos de crédito y avales debida-
mente suscritos y otorgados de conformidad con
las normas cambiarias vigentes, etcétera. La trans-
mision de créditos al fiduciario, con destino al fi-
deicomiso, debera cumplir con la totalidad de los
actos juridicos necesarios, bajo la legislacion vigen-
te y de acuerdo a la naturaleza de los bienes cedi-
dos (con sus accesorios y garantias), para que oca-
sione la efectiva transmision del crédito que
produzca efectos entre partes, respecto a deudor
cedido y la oponibilidad de la cesion a cualquier ter-
cera persona, desde e mismo momento de la cesion.

F. Garantias

8.06. El subprestatario debera constituir garantias
especificas suficientes a satisfaccion de la IFl, y a
su vez, debera hacerlo respecto del fiduciario ante
quien descuente el subpréstamo. Consecuentemen-
te, el fiduciario, debera no sdlo requerir el endoso
y/o cesion de las garantias otorgadas por el
subprestatario a la IFI sino que podra requerir tam-
bién garantias adicionales, complementarias o
sustitutivas.

IX.MEDIOAMBIENTE

9.01. El fiduciario debera clasificar las operacio-
nes financiadas con recursos del programa segun
su impacto esperado sobre el medio ambiente, de
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acuerdo a las normas que a respecto dicte oportu-
namente la UCP y de verificar el cumplimiento de
todos los requisitos formales de certificacion, per-
misos y licencias ambientales pertinentes a la inver-
sion o actividad en cuestion, segun lo dispuesto
por la legislacién y regulaciones ambientales vigen-
tes. Las actividades clasificadas como de impacto
ambiental negativo requeriran un monitoreo espe-
cia aser realizado por la UCP.

9.02. Las actividades calificadas de ato impacto
ambiental negativo, no seran elegibles para
financiamiento, salvo que se tenga un plan de miti-
gacion y/o correccion que permita su seguimiento,
el cual, previo a su aprobacién, debera ser puesto
en conocimiento de las autoridades con competen-
cia especifica en la materia de que se trate.

9.03. La UCP revisara muestras representativas de
las actividades que tienen impacto ambiental nega-
tivo para verificar las medidas que se estan adop-
tando y con base en ellas elaborara cartillas, nor-
mativos y charlas.

X.MODIFICACIONESAL REGLAMENTO

10.01 El fiduciante, atravésdelaUCPy el BCRA
podran proponer, en el transcurso de la gjecucion
del programa, modificaciones a presente reglamen-
to. Cualquier modificacion que se proponga sola-
mente entrard en vigencia luego de que el BID co-
munique por escrito al prestatario su aceptacion a
dicha modificacion.

ANEXOII

REGLAMENTO DE DESEMBOL SO DE FONDOS

AMBITO DEL PRESENTE REGLAMENTO

El presente reglamento establece los términos, re-
quisitos y condiciones que normaran el desembol-
so de fondos del fiduciante-beneficiario a fiducia-
rioy deéstealalFl.

CAPITULO PRIMERO. DESEMBOL SO DE FON-
DOSDEL FIDUCIANTE BENEFICIARIOAL FIDU-
CIARIO

El presente capitulo reglamenta el desembolso de
fondos del fiduciante-beneficiario a fiduciario res-
pecto de la condiciones, formas, tiempo y oportu-
nidad de los mismos.

PRIMERO. DESEMBOL SO DE FONDOS.

El fiduciante-beneficiario aprobard el desembol-
so de los fondos comprometidos en virtud del con-
trato de fideicomiso cada vez que lo solicite el fidu-
ciario, siempre y cuando este Gltimo hubiera
cumplido o se hallare en cumplimiento regular de
las estipulaciones contenidas en el presente regla-
mento de desembolso de fondos y/o en el contrato
de fideicomiso. Todo desembolso de fondos debe-
ra cumplir con el objeto previsto en la clausula ter-
cera del contrato de fideicomiso.

SEGUNDO. CONDICIONES PRECEDENTESAL
DESEMBOL SO DE FONDQOS

El compromiso de desembolso de fondos del
fiduciante-beneficiario en relacion a cada desembol-
SO se encuentra condicionada a que, en la fecha de
cada desembolso, se encuentren cumplidos, se otor-
gue, se mantenga y/o se hubiera verificado el cum-
plimiento, seglin sea €l caso, en tiempo y forma, de
los siguientes hechos, actos, recaudos, requisitos,
aportes u obligaciones que constituyen con respec-
to a cada desembolso sus condiciones preceden-
tes:

2.1. Las obligaciones asumidas por €l fiduciario
en el contrato de fideicomiso.

2.2. Los requisitos previstos en el presente regla-
mento de desembolso de fondos.

2.3. El aporte de contrapartida local a cargo de la
IFI.

2.4. Las condiciones y requisitos previstos en €l
reglamento de crédito, en especia las relativas a la
elegibilidad de los créditos.

2.5. Que no hubiese ocurrido cualquiera de las
causales obstativas del desembolso de fondos pre-
vistas en el articulo decimoquinto del presente re-
glamento de desembolso de fondos y/o en el con-
trato de fideicomiso.

2.6. Que no se hubiese producido cualesquiera
de las causales de extincion del fideicomiso.

2.7. Que no se hubiese producido la remocion del
fiduciario, o0, en su caso, que no se le hubiere reti-
rado la autorizacion para funcionar como fiduciario
financiero, conforme las normas de la Comision Na-
cional de Valores, aun cuando la resolucién de di-
cha comision hubiere sido apelada ante la autori-
dad judicial competente.

2.8. Que no se hubiere solicitado o producido el
encuadramiento de la IFI Garante en un plan de re-
gularizacion y/o saneamiento, suspension de acti-
vidades o reestructuracion, dispuesto por el BCRA
ylo la revocacion de su autorizacién para funcionar
como entidad financiera, bajo la ley de entidades
financieras vigente en ese momento, y/o el incum-
plimiento de la IFl a cualesquiera de sus obligacio-
nes bajo el contrato de garantia anexo.

2.9. Que no se hubiese solicitado o producido la
quiebra del fiduciario o la formacién de concurso
de acreedores y/o cualquier otro procedimiento, a
su respecto, que importe la admisiéon de un estado
de cesacion de pagos actual o potencial y dichas
peticiones, en su caso, no fueran desistidas o re-
chazadas, en la primera oportunidad procesal dis-
ponible.

2.10. Que no se hubiese presentado declaracion
0 aseveracion del fiduciario, y en su caso por la IFl,
y/o sus representantes, en relacion a los créditos
y/o el contrato de fideicomiso y/o sus anexos que
se revelare sustancialmente falsa, incompleta o que
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razonablemente pudiera inducir a error a fiduciante-
beneficiario acerca de las cuestiones declaradas.

2.11. Que no se hubiese decretado contra el fidu-
ciario y/o e patrimonio del fideicomiso y/o la IFl, a
peticion de terceros, embargos, inhibiciones o cua-
lesquiera otra medida similar, siempre que e dicta-
do de dichas medidas cautelares fuere originado en
un expediente en el cua hubiera recaido sentencia
firme, y dichas medidas cautelares o definitivas no
fueran levantadas, garantizadas, cumplidas, eximi-
das o0 anuladas en la primera oportunidad procesal
disponible.

2.12. Que € fiduciario y/o la IFl no se encontrare
en incumplimiento generalizado de sus obligaciones
con terceros o0 en cualquier otra forma evidenciara
encontrarse en estado de cesacion de pagos.

2.13. Que no hayan ocurrido cambios sustancia-
les adversos en la situacién econdmica, financiera,
comercia o juridica del fiduciario y/o del patrimo-
nio del fideicomiso y/o de la IFl, y/o se hubiere dic-
tado una resolucion judicial o administrativa que, a
criterio razonable del fiduciante-beneficiario,
pudieren afectar la habilidad de aquéllos para €l
cumplimiento del objeto o finalidad del contrato de
fideicomiso.

2.14. Que se cumpliese con cuaquier otra condi-
cion y/o requisito y/o aporte que fije y/o establez-
ca el fiduciante-beneficiario que razonablemente re-
fiera, necesite, requiera o resulte prudente para el
desembolso de fondos y/o el cumplimiento del ob-
jeto y/o finalidad del contrato de fideicomiso y/o
destino de los bienes fideicomitidos.

TERCERO. REQUISTTOSPARA EL DESEMBOLSO
DEFONDOS

Para el desembolso de fondos por parte del
fiduciante-beneficiario, €l fiduciario debera cumplir
con los siguientes requisitos:

3.1. Presentar la solicitud de desembolso de fon-
dos con los datos y recaudos previstos en el arti-
culo siguiente.

3.2. Presentar dicha solicitud con la antelacion pre-
vista en el articulo noveno del presente.

3.3. Presentar juntamente con la solicitud de des-
embolso de fondos la documentacion (en debida for-
ma, requisitos y contenido) que instrumente cada
uno los créditos y la cesion de los mismos al fidu-
ciario, y/o aguella documentacion que le requiera el
fiduciante-beneficiario, en relacién a los cuales se
solicita el desembolso de fondos. En todos los ca-
sos la documentacion que instrumenta cada uno de
los créditos (o en su caso la solicitud de fondos al
fideicomiso) debe ser definitiva, irrevocable e
irretractable, sin posibilidad de la IFI y/o indirecta-
mente el subprestatario de arrepentirse, dejarla sin
efecto, revocarla, etcétera. Sin perjuicio de lo ex-
puesto, hasta cinco dias corridos contados desde
la fecha de la solicitud de desembolso de fondos

podra solicitar al fiduciante-beneficiario se cambie
0 dé de baja uno 0 mas créditos, debiendo acompa-
flar hasta dicha fecha la solicitud de desembolso de
fondos modificatoria, debidamente suscrita, con la
correspondiente documentacion.

3.4. Cumplir con cualquier otro requisito que ra-
zonablemente establezca o fije e fiduciante-benefi-
ciario respecto del desembolso de fondos, el tiem-
po y/o la forma en que ello deba realizarse, o
instrumentarse cada crédito, etcétera.

CUARTO. SOLICITUD DE DESEMBOLSO DE
FONDQOS

La solicitud de desembolso de fondos del fidu-
ciario debe contener como minimo los siguientes da-
tos:

4.1. Nombre y apellido y/o denominacion social
de los subprestatarios.

4.2. Domicilio real y legal y/o especial constitui-
do de los subprestatarios.

4.3. Numero de CUIT y/o CUIL (claves de identi-
ficacion tributarias) de los subprestatarios.

4.4, Acompanar fotocopia certificada de los con-
tratos de créditos y/o solicitudes definitivas e irre-
vocables de fondos de los subprestatarios, de las
cesiones y/o documentos de transferencia que co-
rrespondan y deméas documentacion y anteceden-
tes relativos a los créditos y/o proyecto y/o cesio-
nes. En su caso €l fiduciario debera emitir y entregar
con la solicitud de desembolso de fondos los pa-
garés correspondientes a dicho desembolso confor-
me las previsiones del contrato de fideicomiso, y S
asi 1o exige € fiduciante-beneficiario.

4.5. Monto total de cada crédito, monto adeuda-
do por € subprestatario a tiempo de la solicitud de
desembolso de fondos y monto que adeudara al
tiempo de la fecha de desembolso de fondos.

4.6. Monto de cada proyecto, porcentgje y monto
gue se financia.

4.7. Porcentaje y montos de fondos a desembol-
sar por el fiduciante-beneficiario y porcentaje de
fondos desembolsados o a desembolsar por la IFl
en relacion a total de cada crédito.

4.8. Monto total de la solicitud de desembolso de
fondos.

4.9. Fecha en que se solicita se efectle el desem-
bolso de fondos;

4.10 NUumero y denominacion de la cuenta corrien-
te bancariade lalFl, ala cual se transferiran los fon-
dos de cada crédito cuyo desembolso se solicita.
Nombre de la entidad financiera, nimero y denomi-
nacion de la cuenta corriente bancaria del subpres-
tatario:

4.11. Monto aportado por la MyPE correspon-
diente al proyecto.

4.12. Descripcion y/o detalle de las garantias per-
sonales y/o reales otorgadas por el subprestatario
en relacion a cada crédito.
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4.13. La carta de garantia otorgada por la IFI, de
conformidad con el contrato de fideicomiso y/o el
reglamento de crédito y/o contrato de garantia res-
pecto de cada crédito, que forma parte de la solici-
tud de desembolso de fondos.

4.14. Acompafiar copia auténtica de la declaracién
jurada del subprestatario exigida por €l articulo 8.05,
punto €) del Reglamento de Crédito.

4.15. Emitir declaracién jurada de que se ha cum-
plido, 0 en su caso que se cumplirg, con todas las
condiciones, recaudos y requisitos establecidos en
el Reglamento de Crédito y/o en el presente Regla-
mento de Desembolso de Fondos y que se encuen-
tra en cumplimiento regular del contrato de fideico-
miso, para el desembolso de fondos solicitado.

4.16. Firma del representante legal, apoderado o
autorizado del fiduciario con facultades suficientes
para obtener el desembolso de fondos por parte del
fiduciante-beneficiario.

4.17. Fechay lugar de emision de la solicitud de
desembolso de fondos.

4.18. Cualquier otro dato y/o documentacion que
razonablemente establezca el fiduciante-beneficiario
a los efectos de determinar, identificar o conocer a
los subprestatarios, su solvencia, antecedentes co-
merciales y juridicos de los mismos, del crédito y
de proyecto, asi como todo lo relativo a la acredita-
cion de los fondos por parte del fiduciario a favor
de los subprestatarios y/o IFI.

4.19. La solicitud de desembolso de fondos debe
ser presentada por el fiduciario a Banco Central de
la Republica Argentina en su carécter de agente fi-
nanciero y autoridad de control y fiscalizacién del
fiduciario, en el domicilio delacitada entidad rectora.

QUINTO. APORTE DE CONTRAPARTIDA LO-
CAL

Por cada desembolso de fondos que deba efec-
tuar € fiduciante-beneficiario, y como condicion del
mismo, la IFl debera realizar un aporte al fideicomi-
SO a través de cesion y/o cualquier otra forma de
transmision de créditos al fiduciario. El aporte de
contrapartida local de la IFI debera totalizar, como
minimo, un monto del setenta 70 por ciento del des-
embolso de fondos solicitado al fiduciante-benefi-
ciario. De tal manera que sobre el total de fondos
gue requerira necesariamente el fiduciario para ad-
quirir cada crédito de titularidad de la IFl, calculado
a la fecha de desembolso del fiduciante-beneficia-
rio, €l aporte maximo que deberarealizar éste a aqué-
lla, a tales efectos, sera del 58,82 % (cincuenta y
ocho con ochenta y dos por ciento) del total de los
créditos individualmente considerados y el saldo,
es decir el 41,18% (cuarenta 'y uno con dieciocho
por ciento) del total necesario para adquirir cada
uno de los créditos, sera aportado al fideicomiso por
la IFI através de la cesion y/o transmision de la
totalidad del crédito. Respecto de las caracteristi-

cas 'y condiciones del crédito y la forma de transmi-
sion de dicho crédito a fiduciario se deberd estarse
a lo previsto en el reglamento de crédito y/o con-
trato de fideicomiso. Dichos créditos pasaran a in-
tegrar los bienes fideicomitidos.

SEXTO. MONTO DE DESEMBOL SO DE FON-
DOS

El fiduciario podra solicitar del fiduciante-benefi-
ciario, en la fechas y condiciones previstas en el
presente, el desembolso de fondos de hasta un
méximo de u$s 50.000.000 (ddlares estadounidenses,
cincuenta millones). Este monto se ird reduciendo
en la misma medida de los montos de los fondos
gue desembolse el fiduciante-beneficiario. Respec-
to de cada desembolso de fondos del fiduciante-
beneficiario, €l fiduciario librar4 un pagaré, con el
ndmero de orden que corresponda. Respecto de la
fecha de entrega, monto y demas condiciones de
los pagarés se debera estar a las previsiones del
contrato de fideicomiso.

SEPTIMO. FECHA DE DESEMBOL SO

El fiduciante-beneficiario establecera, a su exclu-
siva eleccion, cualquiera de las dos alternativas si-
guientes a los efectos de fijar la fecha en que se
efectuaran, y los montos de los desembolso de fon-
dos:

7.1.1. Alternativa sin ventanilla ddlar: el fiducia
rio podra solicitar del fiduciante-beneficiario el des-
embolso de fondos hasta la suma de u$s 50.000.000
(ddlares estadounidenses, cincuenta millones) a los
efectos de adquirir créditos conforme las condicio-
nesy términos previstos en el reglamento de crédi-
to. Hasta la suma de u$s 16.900.000 (ddlares esta-
dounidenses dieciséis millones novecientos mil)
podra ser solicitada en cualquier momento (median-
te una 0 més solicitudes de desembolso) a partir de
la suscripcién del contrato de fideicomiso, con la
antelacion prevista en el articulo noveno del pre-
sente reglamento. Habiendo agotado este monto, y
siempre que € contrato de fideicomiso se hallare en
cumplimiento regular, el remanente de los fondos no
desembolsados podran ser solicitados por el fidu-
ciario para su desembolso, por montos iguales o
menores a aquellos previamente acreditados a los
subprestatarios e informados a fiduciante-benefi-
ciario de acuerdo al articulo decimocuarto y hasta
el méximo previsto en el articulo anterior, con de-
duccién de los fondos que se hubieran desembol-
sado. Sin perjuicio de €llo, las solicitudes de des-
embolso de fondos deberan respetar la antelacion
fijada en e articulo noveno.

7.1.2. Alternativa con ventanilla délar: el fiducia-
rio podra solicitar del fiduciante-beneficiario el des-
embolso de fondos hasta la suma de u$s 50.000.000
(dolares estadounidenses, cincuenta millones) a los
efectos de adquirir créditos conforme las condicio-
nes y términos previstos en el reglamento de crédi-
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to. Hasta la suma de u$s 12.000.000 (ddlares esta-
dounidenses, doce millones) podra ser solicitado por
el fiduciario en cualquier momento a partir de la sus-
cripcién del contrato de fideicomiso, siempre con la
antelacion prevista en el articulo noveno del pre-
sente reglamento. Adicionalmente, y siempre que
aquel se hallare en cumplimiento regular del contra-
to de fideicomiso y sus anexos, €l fiduciario podra
solicitar un desembolso de fondos hasta la suma
de u$s 4.900.000 (ddlares estadounidenses, cuatro
millones novecientos mil), para ser transferido al fi-
deicomiso entre el 15-11-02 y el 22-11-02. Siempre
gue el contrato de fideicomiso se hallare en cumpli-
miento regular, el remanente de los fondos no des-
embolsados podra ser solicitado por el fiduciario
para su desembolso, por montos iguales o menores
a aquellos previamente acreditados a los subpres-
tatarios e informados al fiduciante-beneficiario de
acuerdo a articulo decimocuarto y hasta e maximo
previsto en el articulo anterior, con destino al fidei-
comiso, con deduccion de los fondos que se hu-
bieran desembolsado, Unicamente en las siguientes
fechas: a) entre el 17 y 21 de febrero de 2003, b)
entre el 15y el 22 de mayo de 2003, c) entreel 15y
22 de agosto de 2003 y d) entre el 17 y 21 de no-
viembre de 2003.

7.2. Si lafecha méaxima para realizar el desembol-
so fuera inhabil bancario €l desembolso podra efec-
tuarse el dia habil bancario inmediato posterior.

7.3. Se degja expresa constancia que, en relacion a
cualquiera de las dos aternativas de los puntos 7.1.1.
y 7.1.2., s para el 15 de febrero de 2004 no se hubie-
ran desembolsado total o parcialmente los fondos
proveniente del contrato de préstamo 1.192 OC-AR,
los mismos no podran ser desembolsados en el fu-
turo, de tal manera que e monto de los fondos dis-
ponibles para desembolso quedard reducido en la
medida del monto no desembolsado del citado con-
trato de préstamo 1.192 OC-AR. Ello cualquiera fuera
la causa de falta de desembolso de los fondos (ver-
bigracia no solicitud del fiduciario de los mismos,
etc). A ta efecto y para dicha fecha e fiduciante-be-
neficiario podra hacer saber por escrito a fiduciario
el monto no desembolsado correspondiente al con-
trato de crédito 1.192 OC-AR y por ende €l monto
remanente de los fondos a desembolsar.

7.4. Dentro de los cinco dias hébiles de efectua-
da la eleccion por parte del fiduciante-beneficiario,
de alguna de las alternativas previstas en este arti-
culo, podra comunicar la misma al fiduciario.

OCTAVO. FONDO ROTATORIO

Los fondos que abone € fiduciario a fiduciante-
beneficiario, por cualquier concepto (verbigracia ca-
pital y/o intereses) podran aportarse al fideicomiso
como bienes fideicomitidos que e fiduciante-benefi-
ciario tiene disponible a los efectos de su desembol-
so a solicitud del fiduciario. De tal manera que asi,
como los desembolsos del fiduciante-beneficiario &l

fiduciario disminuyen, respecto del monto previsto en
el articulo anterior, las sumas disponibles para ser des-
embolsadas por € fiduciante-beneficiario, los cobros
gue perciba el fiduciante-beneficiario por pagos del
capital y/o intereses de los pagarés podran aumentar
los fondos disponibles del fiduciante-beneficiario para
nuevos desembolsos de fondos, forméndose de esta
manera un fondo rotatorio. La constitucion, realiza-
cién de aportes de fondos, mantenimiento y finaliza-
cion de este fondo rotatorio es facultativo y de ex-
clusivo arbitrio del fiduciante-beneficiario. Cualquier
cuestion relativa a fondo rotatorio (verbigracia mon-
tos, fechas y antelacion en la presentacion de las so-
licitudes de desembolsos, etcétera), serd fijado y es-
tablecido Unicamente por € fiduciante-beneficiario, a
su exclusiva discrecion.

NOVENO. ANTELACION EN LA PRESENTA-
CION DE LA SOLICITUD DE DESEMBOLSO DE
FONDQOS

La solicitud de desembolso de fondos debera ser
presentada con la siguiente antelacion a la fecha que
se requiere la acreditacion de los fondos:

9.1. Respecto de la aternativa prevista en el ar-
ticulo séptimo (7.1.1), con quince (15) dias corridos
a la fecha de desembolso de fondos, y

9.2. Respecto de la aternativa prevista en €l arti-
culo séptimo (7.1.2), con cuarenta y cinco (45) dias
corridos a las fechas fijadas para el desembolso de
fondos previsto en el articulo séptimo del presente,
salvo respecto de los desembolsos de fondos has-
ta la suma de u$s 12.000.000 (d6lares estadouniden-
ses, doce millones) citados en el articulo séptimo,
la cual se podré requerir con una antelacién de quin-
ce (15) dias corridos.

9.3. Cuando la fecha de desembolso de fondos se
fijara entre dos (2) dias distintos de mismo mes, €l
plazo de antelacién deberd computarse desde el pri-
mero de ellos en € tiempo, hacia atrés. Sin perjuicio
de ello se considerara como fecha de efectiva presen-
tacion de la solicitud de desembolso de fondos, la
fecha en que ésta tuviera y/o hubiera cumplido con
todas las condiciones, requisitos, recaudos y demas
exigencias previstas en € presente reglamento de des-
embolso de fondos, a criterio del fiduciante-benefi-
ciario. Si el desembolso de fondos solicitado no pu-
diera acreditarse en tiempo en razén de que la solicitud
no fue presentada en tiempo, forma, requisitos y con-
tenido exigidos en el presente reglamento a criterio
del fiduciante-beneficiario, el fiduciario debera ratifi-
car la solicitud de desembolso de fondos redlizada o
modificarla seglin las nuevas circunstancias, todo por
escrito ante el fiduciante-beneficiario, caso contrario
se tendra por desistida. La ratificacion o modificacion
debera realizarse con la antelacion prevista en € pre-
sente articulo.

9.4. El fiduciante-beneficiario podra fijar, a los fi-
nes de un mejor y mas eficiente manejo en el des-
embolso de los fondos, la cantidad de solicitudes
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de desembolso de fondos que mensual mente po-
dré presentar el fiduciario.

9.5. En todos los casos previstos en este articu-
lo, la fecha de presentacion de la solicitud de des-
embolso de fondos se tendra por ocurrido desde el
vencimiento de los cinco (5) dias corridos para rea-
lizar cambios o bgjas de créditos conforme se esta-
blece en el articulo 3.3. del presente.

DECIMO. MONTO MINIMO DE DESEMBOL SO
DEFONDOS

El monto minimo de desembolso de fondos que
puede solicitar €l fiduciario sera de u$s 200.000 (do-
lares estadounidenses, doscientos mil) o su equi-
valente en pesos 0 moneda de curso legal que lo
reemplace a tipo de cambio vigente en el mercado
libre de cambios, y en defecto de este Ultimo, con-
forme lo previsto més adelante.

UNDECIMO. FECHA DE ACREDITACION DEL
DESEMBOLSO

Dentro de los plazos fijados en el articulo sép-
timo el fiduciante-beneficiario desembolsara los
fondos solicitados, salvo la existencia de condi-
ciones obstativas del desembolso de fondos pre-
vistas en el articulo decimoquinto del presente y/
o el incumplimiento de las condiciones, requisi-
tos, aportes o recaudos previstos en el presente
0 existan razones fundadas para no desembol sar
los fondos correspondientes a uno o mas crédi-
tos que pudiere resultar del contrato de fideico-
miso y/o reglamento de crédito y/o existan otros
motivos, razones, etcétera. En este Ultimo supues-
to el fiduciante-beneficiario debera notificar en
forma fehaciente tal situacion en forma previa o
concomitante al desembolso de los fondos, con
indicacion de las razones invocadas y los crédi-
tos involucrados.

DUODECIMO. FORMA DEACREDITACION

El desembolso de fondos por parte del fiduciante-
beneficiario, se efectuara a favor del fiduciario de
las siguientes maneras:

12.1. Mediante transferencia bancaria a la cuenta
corriente del fiduciario.

12.2. Mediante otro método, via o destino que es-
tablezca €l fiduciante-beneficiario.

DECIMOTERCERO. MONEDA DEDESEMBOLSO

El fiduciante-beneficiario desembolsara los fondos
en hilletes ddlares estadounidenses. En el supuesto
que existiera imposibilidad legal del fiduciante-bene-
ficiario para efectuar e desembolso de fondos en di-
cha moneda o para € fiduciario para recibirlo en la
misma, el fiduciante-beneficiario podra entregar la
cantidad de pesos 0 moneda de curso legal que la
reemplace, tomando para ello € tipo de cambio esta-
blecido en €l contrato de préstamo 1.192/OC-AR. De

existir remanente, el fiduciario debera restituirlo al
fiduciante-beneficiario dentro de las veinticuatro (24)
horas habiles bancarias de recibidos los fondos del
fiduciante-beneficiario, en billetes délares estadouni-
denses 0 en la moneda recibida utilizando € mismo
criterio sobre tipo de cambio y aplicado en la fecha
de efectiva restitucion.

DECIMOCUARTO. ACREDITACION

El fiduciario debera certificar la existencia del des-
embolso de fondos a el(los) subprestatario(s) por
el/los crédito(s) contraido(s) por éste(os) ultimo(s)
y acreditarlo ante el fiduciante-beneficiario, mediante
instrumento(s) fehaciente(s) y/o, en su caso median-
te compulsas, revisiones, cotejos en libros conta-
bles, sistemas informéticos, pedido de informes, et-
cétera, u otra(s) forma(s) que establezca, a pleno
arbitrio del fiduciante-beneficiario, debiendo pres-
tar toda la colaboracién que le requiera el fiduciante-
beneficiario, todo dentro del plazo de cinco (5) dias
habiles de efectuado el desembolso por parte de este
ultimo. Si el desembolso de fondos a favor del
subprestatario hubiese sido realizado por la IFl, esta
debera certificar la realizacion de tal hecho y
acreditarse, conforme las previsiones del presente
articulo, ante el fiduciante-beneficiario, en el plazo
de cinco (5) dias habiles de efectuado el desembol-
so por €l fiduciario.

DECIMOQUINTO. CAUSALES OBSTATIVAS
DEL DESEMBOL SO DE FONDOS

Serén causales obstativas del desembolso de
fondos por parte del fiduciante-beneficiario a fidu-
ciario, cualesquiera de las siguientes:

15.1. Cuaquier causa prevista en el contrato de
préstamo 1.192/0C-AR que impida u obstaculice en
formatransitoria o permanente el desembolso de fon-
dos en favor del fiduciante-beneficiario.

15.2. La terminacion y/o conclusion del contrato
de préstamo 1.192/0C-AR antes de que se efectua-
ran total o parcialmente los desembolsos de fondos
al fiduciante-beneficiario.

15.3. En el supuesto que el fiduciante-beneficia-
rio careciera de las correspondientes asignaciones
0 partidas presupuestarias para realizar los desem-
bolsos de fondos.

15.4. Las modificaciones legales en el mercado
cambiario y/o bancario y/o financiero que hiciesen di-
ficultoso, inconveniente o perjudicia para @ fiduciante-
beneficiario y/o para € fideicomiso, € desembolso y/o
el futuro reembolso de fondos en la moneda pactada
ylo & cumplimiento del objeto del mismo.

15.5. La falta de acreditacion ante el fiduciante-
beneficiario, en tiempo y forma, de la entrega de
fondos a los subprestatarios y/o IFI.

15.6. El acaecimiento de alguna de las condicio-
nes precedentes previstas en el articulo segundo
del presente reglamento.
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15.7. Cualquier otra causa 0 motivo que razona-
blemente impida a fiduciante-beneficiario realizar el
desembolso de fondos solicitado. El fiduciante-be-
neficiario no deber& desembolsar los fondos aun-
gue hubieran sido solicitados, si antes de su entre-
ga al fiduciario se hubiere producido una causal
obstativa de desembolso.

DECIMOSEXTO. COMUNICACION. INFORMA-
CION

Las causales obstativas de desembolso previs-
tas en el articulo anterior deberén ser comunicadas
por medio fehaciente a fiduciario, quien debera pro-
ceder de la misma manera respecto de la|Fl. Sin per-
juicio de lo expuesto, los documentos que instru-
mentan o formalicen el(los) crédito(s) debera(n)
expresar las causales obstativas de desembolso de
fondos por el fiduciario previstas en el articulo an-
terior u otras previstas en el presente reglamento
de desembolso de fondos, asi como la renuncia ex-
presa e irrevocable de toda accion y derecho con-
tra este Ultimo y/o fiduciante-beneficiario y/o IFl por
dafios y perjuicios, indemnizacion y/o responsabi-
lidad por la falta de desembolso de fondos. De la
misma manera el fiduciario renuncia expresa e irre-
vocablemente a toda accién y derecho por dafios y
perjuicios, indemnizacion y/o responsabilidad algu-
na contra el fiduciante-beneficiario y/o respecto del
patrimonio del fideicomiso, por las consecuencias
derivadas de las causales obstativas de desembol-
so de fondos previstas en €l articulo anterior y/o
previstas en el presente reglamento de desembolso
de fondos.

DECIMOSEPTIMO. DESEMBOL SO DE FONDOS
ATODOEVENTO

Sin perjuicio de lo expuesto en el articulo deci-
moquinto del presente, el fiduciante-beneficiario
podrd, a su arbitrio, desembolsar total o parcialmente
los fondos solicitados por el fiduciario. Pero ello
serd meramente facultativo del fiduciante-beneficia-
rio, sin que ello implique un precedente, renuncia o
derogacion técita de sus derechos o facultades bajo
el presente, para gjercerlos no obstante la existen-
cia de dicho precedente.

DECIMOCTAVO. DEDUCCIONES

Los fondos que reciba el fiduciario del fiduciante-
beneficiario no podréan sufrir deducciones, retencio-
nes, comisiones bancarias, impuestos u otros costos
de transaccién, financieros, impositivos, etcétera,
los que en todo caso estaran a cargo exclusivo del
fiduciario, quien debera abonar cualquier diferencia
gue se hubiera generado, por tales rubros o con-
ceptos.

CAPITULO SEGUNDO. DEL DESEMBOLSO DE
FONDOSDEL FIDUCIARIOA LA IFI

El presente capitulo reglamenta los desembol sos
de fondos del fiduciario ala IFl respecto de las con-

diciones, forma, tiempo y oportunidad de los mis-
mos.

DECIMONOVENO. CONDICIONES PRECEDEN-
TESAL DESEMBOL SO DE FONDOS

Como condicion para operar €l desembolso de
fondos previsto en el presente reglamento, del fi-
duciario a la IFl, esta Ultima debera sujetarse a re-
glamento de crédito y cumplir y/o haber verificado
el cumplimiento de las siguientes condiciones pre-
cedentes:

19.1. La IFI debera haber transmitido y/o trans-
mitir en forma previa a desembolso de fondos, los
créditos al fideicomiso, transmitiendo todas sus ga-
rantias, reales, personales etc, endosando los titu-
los valores relacionados con aquellos, etcétera, sus-
cribiendo los instrumentos que correspondan
conforme lo establece el reglamento de crédito.

19.2. La IFI deberéa entregar toda la documenta-
cion correspondiente a los antecedentes del crédi-
to al fiduciario, ya sean comerciales, juridicos, del
proyecto, etcétera.

19.3. La IFl debera suscribir todas las garantias
que correspondan respecto de los créditos adquiri-
dos por €l fiduciario, conforme lo establezca el con-
trato de fideicomiso y/o € contrato de garantia.

19.4. La IFI debera haber entregado la solicitud
de desembolso de fondos con los recaudos y re-
quisitos previstos, y que correspondieren, confor-
me el articulo cuarto del presente y/u otros que ra-
zonablemente le requiera €l fiduciario.

19.5. La|FI debera suscribir y entregar una renun-
cia irrevocable a todo derecho y accion contra el
fiduciario y/o fiduciante-beneficiario por dafios y
perjuicios y/o indemnizacién y/o responsabilidad
por la falta de desembolso de fondos el préstamo
BID a fiduciante-beneficiario, del fiduciante-bene-
ficiario a fideicomiso y/o del fiduciario, conforme
las causales obstativas previstas en el articulo de-
cimoquinto del presente reglamento de desembol-
so de fondos y/u otras previstas en el presente re-
glamento.

19.6. Es obligacion del fiduciario exigir alalFl €l
cumplimiento de estas condiciones, requisitos,
recaudos u otros que correspondieren conforme el
contrato de fideicomiso y/o reglamento de crédito
ylo el presente reglamento con caracter previo a
todo desembolso de fondos.

VIGESIMO. PLAZO PARA EL DESEMBOL SO DE
FONDQOS

Cumplido con las condiciones y requisitos pre-
vistos en el articulo anterior, el fiduciario procede-
ra, asu criterio, atransferir los fondos alas IFl, den-
tro de las tres (3) dias habiles de recibidos los
fondos por € fiduciario, la|FI deberd demostrar ante
el fiduciario que el(los) subprestatario(s) recibieron
los fondos correspondientes a crédito, para que €l
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fiduciario a su vez lo acredite ante el fiduciante-be-
neficiario, certificando la realizacion de tal hecho,
mediante instrumento/s fehaciente/s y/o, en su caso
mediante compulsas, revisiones, cotejos en libros
contables, sistemas informéticos, pedido de infor-
mes, etcétera, u otra/s formas que establezca o hu-
biera establecido, a su pleno arbitrio, el fiduciante-
beneficiario, debiendo prestar toda la colaboracion
gue se le requiera a tal fin. Se considerara grave in-
cumplimiento del fiduciario y/o de la IFI la no remi-
sion de los fondos desembolsados por el fiduciante-
beneficiario, en la fecha de pago prevista en el
presente reglamento.

VIGESIMOPRIMERO. APLICACION DE AR-
TICULOS

A los efectos de la relacion entre el fiduciario y
la IFl y en su caso con los subprestatarios, sera de
aplicacion lo dispuesto en el presente reglamento
para las situaciones correspondientes, tales como
moneda de desembolso, forma de acreditacion de
los desembolsos, condiciones, requisitos, y demés
previsiones o cualquier otra cuestion que pudiera
surgir, etcétera.

ANEXO I

CONTRATO DE GARANTIA BANCARIA E IN-
DEMNIDAD

I. CONSIDERANDO.

1) Que la Republica Argentina atraviesa una pro-
funda crisis econdmica derivada de la recesion que
la aquejo durante afios.

2) Que la misma no es ocasional, sino coyuntural
y generd el denominado default es decir la suspen-
sion de los pagos de créditos a exterior.

3) Que como contrapartida ces6 todo financia-
miento externo, o si & mismo existe, se ofrece a una
tasa prohibitiva.

4) Que ello trajo como resultado la falta de
financiamiento interno, en particular a las mypes, y
particulares.

5) Que el BID y el Estado nacional suscribieron
con fecha 15 de setiembre de 1999 el contrato de
préstamo 1.192/0OC-AR programa global de crédito
a la micro y pequeiia empresa, siendo el objeto del
programa en continuar apoyando a través del cré-
dito, el incremento de la capacidad productiva de
las micro y pequefias empresas con €l fin de mejo-
ras su competitividad en el mercado y ayudar a re-
ducir e desempleo.

6) Que dicho programa fue modificado con fecha
5 de septiembre de 2002 estableciéndose que los
fondos del programa global fueran aportados a dos
fideicomisos, los que financiarian a las mypes, a tra-
vés de créditos que otorgaran mediante entidades
financieras.

7) Que dichos fondos son entregados a tasas de
interés competitivas que resultan de imposible ob-
tencion en el mercado externo e interno, en la ac-
tualidad.

8) Que por tal motivo resulta de sumo interés para
esta IFl que se le brinde la posibilidad, bajo ciertos
términos y condiciones, de que uno de esos fideico-
misos descuente créditos a esta IFl, otorgados o a
otorgarse a las mypes con las limitaciones y exigen-
cias de que da cuenta €l respectivo contrato de fi-
deicomiso y sus anexos. Sin bien es cierto que la
operatoria que se estructurara en torno a fideicomi-
so y la participacion de esta IFI seleccionada para
ello, no implican una apertura de crédito ni otra con-
vencioén de disponibilidad de fondos o crédito que
obligue a fideicomiso y/o a fiduciante-beneficiario,
no es menos cierto que se abre para esta IFl una po-
tencial fuente de fondos que podra volcar en € mer-
cado, particularmente en las mypes con orientacion
a la exportacién, generando con ello la posibilidad
de una adecuada retribucién por la intermediacion
realizada. Que de otro manera la realizacion de esta
tarea propia de los entes financieros se volveria ex-
tremadamente dificultosa o inaccesible.

9) A ello debe sumarse que los fondos de que dis-
pondra el fideicomiso resultan de importancia en re-
lacion a la envergadura del mercado interno.

10) Que la factibilidad de descuento de créditos
en el fideicomiso, a tasas competitivas, abre a esta
entidad financiera la posibilidad de captacion de
nuevos clientes con la trascendencia que ello im-
plica en lo que a la palitica comercial y de merca-
deo respecta.

11) Que asimismo €l fiduciario del fideicomiso es
designado por esta IFI, permitiendo la convencién
fiduciaria que esta Ultima conserve la tarea de ad-
ministracion de los créditos descontados, extremo
éste que posibilitara mantener el trato con los
tomadores (subprestatarios) de los créditos que se
descuenten.

12) Que por otra parte la operatoria de descuen-
to de créditos confiere exclusividad a esta IFl para
ello, en el fideicomiso correspondiente.

13) En contraprestacion de tales beneficios y
siendo de suma importancia la obtencién de los mis-
mos por las posibilidades econémicas que ello de-
para a esta |Fl, ademés de abonar |a tasa de des-
cuento correspondiente debera eventualmente, en
el supuesto que el tomador del préstamo no abone
el crédito, los gastos e impuestos del fideicomiso,
la retribucion del fiduciario que designaramos y el
pago del crédito incumplido, conceptos todos ellos
cuya definicién y extension se hallan expresos en
el respectivo contrato de fideicomiso y sus anexos.

14) En virtud de lo expuesto y siendo altamente
beneficioso para esta IFl que el fiduciario del fidei-
comiso correspondiente le dé la posibilidad de des-
contarle créditos, bajo los términos y condiciones
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de dicho contrato y sus anexos, en cumplimiento
de tales fines y no siendo por la razones invocadas
ni ocioso ni gratuito para esta IFl, se suscribe la
presente garantia, sin perjuicio de aquellas que se
requieran a tiempo de la transmision de cada crédi-
to descontado al fideicomiso.

II. POR LO FUNDADO Y EXPUESTO SE
CONVIENE:

representado en este acto por
.............. en su caracter de fiduciante-beneficiario, y
(entidad financiera IFI) . ....... representado en este
acto por .......... en su caracter de ................ , Y laen
su caracter de fiduciario del fideicomiso (denomi-
nacion del fideicomiso) se suscribe el presente con-
trato de garantia bancaria e indemnidad, sujeto a las
siguientes clausulas y condiciones:

PRIMERA.ANTECEDENTES

Que de conformidad con €l decreto .......... , con fe-
cha............ el Poder Ejecutivo nacional por interme-
dio del Ministerio de Economia .............. (en carac-

ter de fiduciante-beneficiario), y la Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional
del Ministerio de Produccién, por una parte y, por
laotra, (IFl.....), en e caracter de fiduciario celebra-
ron el contrato de fideicomiso con sujecion a cita-
do decreto, y al titulo VII del libro 1l del Cédigo
Civil y alaley 24.441, denominado (......) Dicho con-
trato, que se agrega al presente en el anexo |, es
suscrito por las partes y forma parte integrante del
presente contrato de garantia.

SEGUNDA. DEFINICIONES. INTERPRETACION.
ENVIO

2.1. Definiciones.

2.1.1. Los términos consignados en mayuscula
tendran los significados que se expresan a conti-
nuacion. Los términos definidos seran utilizados en
el presente contrato indistintamente en singular y
plural, con el acance, en todos los casos, que res-
pectivamente se les asigna en cada clausula.

2.1.2. Ademas de la definicion especifica que se
establece a seguido, a los efectos de la definicion
de otros términos utilizados en el presente contrato
de garantia, se estara asimismo a la definiciéon de
términos establecida en la clausula primera del con-
trato de fideicomiso, del anexo 1 al presente contra-
to de garantia, quedando a tales efectos incorpora-
das tales definiciones al presente contrato de
garantia.

“Contrato de Administracion Delegada de Crédi-
tos’: es el contrato de administracion previsto en
la clausula décima cuarta, que suscriba la IF en ca-
lidad de administrador de créditos (subpréstamos)
gue integran los bienes fideicomitidos.

“Contrato de Garantia Bancaria e Indemnidad”: es
el presente contrato y se lo denominara indistinta-

mente “la Garantia Bancarid’, “la Presente Garan-
tia’, “la Garantia’, “el Presente Contrato de Garan-
tia’, “el Presente Contrato de Garantia Bancaria’
“IFI” (o indistintamente “el Garante”): es el Banco
en su carécter de Garante bajo el Presente Contrato
de Garantia.

“Fiduciario”: €S (c..ccevunne. ) en su caracter de Fi-
duciario del Contrato de Fideicomiso anexo a Pre-
sente Contrato de Garantia.

2.2. Interpretacion.

2.2.1. El Presente Contrato de Garantia se inter-
pretara por:

(i) Las reglas del contrato de préstamo BID 1.192/
OC-AR, sin perjuicio de que €l BID no es parte del
presente, ni guarda vinculo obligacional y/o con-
tractual alguno respecto del presente contrato, del
Fiduciario, del Fiduciante-Beneficiario en su calidad
de tal como parte del presente, ni de la IFlI.

(ii) Por el Contrato de Fideicomiso, sus apéndi-
ces, sus anexos, documentos(s) complementario(s)
cuando los hubiere, y el Manual de Procedimien-
tos, Organizacion y Métodos del Fideicomiso.

(iii) Por €l Presente Contrato de Garantia.

(iv) Por el Contrato de Administracion Delegada
de Créditos previsto en €l capitulo IV, clausula dé-
cima cuarta del Contrato de Fideicomiso

(iv) El decreto nimero [......... ]

(v) LaLey de Fideicomiso.

(vi) La legislacion vigente, y en cuanto resulte
aplicable, la Ley de Entidades Financieras.

2.2.2. Lasreglas de los puntos precedentes (i), (ii),
(i) y (iv) se consideran normativa especia y en ese
orden de preferencia serén de aplicacion e interpre-
tacion prioritaria. La demas normativa citada —pun-
tos (v) y (vi)— se consideran normativa general. Si
alguna disposicion de la normativa especial no
guardare consonancia o estuviere en contradiccion
con las normas generales que no fueren de orden
publico, prevalecera lo previsto en la normativa es-
pecial. Cuando existiere falta de consonancia o con-
tradiccion entre disposiciones de las normas espe-
ciaes, prevalecera el principio de que la disposicién
especifica prima sobre la general.

2.3. Los titulos empleados en €l Presente Contra-
to de Garantia tienen carécter puramente indicativo
y en modo alguno afectan la extension y el acance
de las respectivas disposiciones de este contrato,
ni de los derechos y obligaciones que en virtud del
mismo resultan.

2.4. Toda vez que en el Presente Contrato de Ga-
rantia se haga referencia a clausulas, articulos, pun-
tos y/o anexo, se entendera de qué se trata, en to-
dos los casos de clausulas, articulos, puntos y/o
anexo del Presente Contrato de Garantia.

2.5. Si cualquiera de las clausulas del Presente
Contrato de Garantia fuere contraria a la ley y/o re-
glamentaciones vigentes y aplicables, o pudiera re-
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sultar nula o anulable, dicha invalidez no afectara a
las demas clausulas de la presente garantia.

TERCERA. GARANTIA EINDEMNIDAD

3.1. LalFl, por medio de la presente garantia, se
constituye en fiador solidario, codeudor (articulo 699
y siguientes del Cadigo Civil) liso, llano y principal
pagador, con renuncia a los beneficios de excusion,
divisién y previa interpelacion o notificacion al fi-
duciario, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por este Ultimo respecto del fiduciante-
beneficiario en el citado contrato de fideicomiso y/
o por las obligaciones que asuma la IFl en el con-
trato de administracion delegada de créditos y/o por
cada uno y todos los créditos que adquiera el fidu-
ciario.

3.2. Sin perjuicio de lo convenido en el punto pre-
cedente, la IFI asimismo se constituye en deudor,
bajo los términos de la presente garantia, respecto
de las obligaciones e indemnidades a que se obliga
respecto del fideicomiso (....), del patrimonio del fi-
deicomiso, y de la suficiencia de dicho patrimonio
para responder por las obligaciones que contraiga
el fiduciario en la gjecucion del fideicomiso.

3.3. La presente garantia es incondicional, irrevo-
cable y pagadera, sin oposicién, a primera deman-
da o requerimiento por escrito de efectivizacion de
la misma, por parte del fiduciante-beneficiario, y en
su caso por parte del fiduciario. Ello, sin perjuicio
de las facultades previstas en la clausula octava
(punto 8.1.) de la presente garantia.

CUARTA. OBLIGACIONES GARANTIZADAS

LalFl afianza'y garantiza, en los términos expre-
sados en la clausula anterior, todas y cada una de
las obligaciones asumidas por el fiduciario en el
contrato de fideicomiso cualquiera fuera su origen,
causa, clase o naturaleza, ya sean obligaciones de
dar, o no hacer. Asimismo la IFl garantiza la
percepcion de los derechos que le corresponden al
fideicomiso, bajo los términos del contrato de
fideicomiso. Las obligaciones afianzadas que a se-
guido se enumeran, no son taxativas, Sin0 meramen-
te enunciativas;

4.1. Respecto de los créditos en particular y los
bienes fideicomitidos en general.

(i) La IFI garantiza todo crédito, cualquiera fuera
su naturaleza, causa u origen, que la IFl ceda, ven-
da y/o transfiera a fiduciario, garantizando la exis-
tencia y legitimidad del crédito cedido, asi como la
solvencia del deudor cedido y el pago del crédito.

(if) La IFl garantiza la indemnidad del patrimonio
del fideicomiso y los bienes fideicomitidos, sustitu-
yendo, en la primera oportunidad procesal que dis-
ponga, y en e menor tiempo que objetivamente re-
sulte posible, y a costo que fuere, cada crédito y/o
bien fideicomitido adquirido por el fiduciario, ante
cualquier restriccién, gravamen, embargo, inhibi-

cion, y toda medida cautelar de cualquier especie,
gue impida, restrinja o limite la libre disponibilidad
del fiduciario de cualesqguiera bienes fideicomitidos.

(i) La IFl garantizala percepcion de los derechos
del fideicomiso y/o el pago de cuaesquier obliga-
cién que grave el patrimonio del fideicomiso o
recaiga sobre él, o que deba ser afrontado por €l
patrimonio del fideicomiso o con cualesquiera bie-
nes fideicomitidos.

4.2. Respecto de las obligaciones del fiduciario.
LalFl garantiza:

(i) Todas las obligaciones asumidas por el fidu-
ciario en el contrato de fideicomiso y/o para y/o por
y/o derivadas de y/o con causa en la gecucion de
dicho contrato. La garantia se extiende a la respon-
sabilidad profesional del fiduciario, por e incumpli-
miento de sus obligaciones como tal, por culpa o
dolo, en los términos y con la extension que con-
tienen la clausula décima primera y décima segun-
da del contrato de fideicomiso, sin perjuicio de ga-
rantizar las demas obligaciones del fiduciario
previstas en las demas estipulaciones del contrato
de fideicomiso.

(i) Toda obligacion de pago dineraria a cargo del
fiduciario, incluyendo, sin carécter limitativo, las si-
guientes:

a) Los gastos e impuestos relativos a la consti-
tucion y administracion del fideicomiso y todo otro
gasto e impuesto previsto en el contrato de fidei-
comiso, en especia la totalidad de los previstos en
la clausula décimo quinta del contrato de fideicomi-
S0.

b) El/los pagarés/s que libre el fiduciario en cum-
plimiento de la obligacion de éste Ultimo prevista
en el contrato de fideicomiso, clausulas vigésimo
segunda, vigésimo tercera, vigésimo cuarta 'y vigé-
simo quinta. Sin perjuicio de tal garantia, asimismo
lalFl debera endosar y/o avalar, en € mismo cartular
0 por separado, todos y cada uno de el/los paga-
rés/s que a tal efecto libre el fiduciario. La ausen-
cia, omisién o invalidez del endoso y/o aval aqui
previsto no modificara, restringira o de cualquier otra
manera limitard la existencia y supervivencia de la
garantia de la IFI respecto de €l/los créditos causales
que dieron lugar al libramiento de dichos pagaré/s.

c) Los costos de transferencia previstos en la
clausula séptima del contrato de fideicomiso.

(iii) Toda obligacion resultante de la remocién (o
cesacion) con justa causa del fiduciario, asi como
los que genere la sustitucion del mismo, entre ellos
los gastos y dafios y perjuicios que ocasione a fi-
deicomiso y/o a fiduciante-beneficiario y/o cuales-
quier tercera persona que detente derechos y ac-
ciones contra €l fideicomiso.

(iv) Por las obligaciones contraidas en la gjecu-
cién del fideicomiso, ya fuere respecto del fiduciante-
beneficiario y/o respecto cualesquier otra tercera
persona, cuyo incumplimiento pudiera provocar o
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provoque la insuficiencia del patrimonio del fideico-
miso para atender a esas obligaciones, sin necesidad
de que tal insuficiencia sea declarada judicialmen-
te. La IFl garantiza la intangibilidad del patrimonio
del fideicomiso y/o los bienes fideicomitidos, con
la amplitud necesaria como para que no se produz-
ca la sefialada insuficiencia o que no se cumplan,
en tiempo y forma, cualesquiera de las obligacio-
nes contraidas por el fiduciario en virtud del con-
trato de fideicomiso y de la gjecucion del mismo.

4.3. Respecto de dependientes: toda obligacion
de pago por los riesgos laborales de los dependien-
tes, empleados y contratados del fiduciario, indemni-
zaciones de cualquier especie en relacion a ellos,
gastos y costas causidicos y de honorarios profe-
sionales en relacion a abogados, peritos, etcétera,
asl como todas las consecuencias del incumplimien-
to de cargas laborales previsionales e impositivas
en relacion a ellos.

4.4. Respecto de terceros: toda obligacién de
pago por dafios que el fiduciario y/o sus dependien-
tes y/o el fideicomiso y/o los bienes fideicomitidos
generasen o produjesen a terceras personas por el
motivo, circunstancia y causa que fuere.

4.5. Respecto de la IFI como administrador dele-
gado de créditos: la IFI garantiza asimismo, todas y
cada una de las obligaciones que asuma como ad-
ministrador de los créditos, bajo el contrato de ad-
ministracion delegada de créditos suscrito o que
suscriba con el fiduciario y sus modificaciones.

QUINTA. OBLIGACION DE EFECTUAR
APORTES

5.1. Sin perjuicio de las obligaciones de garantia
establecidos en |la presente garantia, la IFI se obli-
ga a aportar los fondos necesarios y suficientes
para evitar la insuficiencia (y consecuente liquida-
cion del fideicomiso) como consecuencia de la in-
suficiencia de los bienes fideicomitidos para aten-
der a las obligaciones contraidas en la gjecucion del
contrato de fideicomiso.

5.2. El aporte deberéa realizarse en €l perentorio y
preclusivo plazo de cuarenta y ocho (48) horas de
notificado de la insuficiencia de los bienes
fideicomitidos por parte del fiduciario y/o del
fiduciante-beneficiario, junto con la presentacion de
una certificacion contable de insuficiencia que, a tal
efecto, expedira la autoridad de fiscalizacion del fi-
deicomiso (BCRA de conformidad con la clausula
décima octava del contrato de fideicomiso). El des-
acuerdo de la IFI respecto de dicha certificacion de
insuficiencia no obstara al desembolso del aporte,
sin perjuicio de que ésta Ultima formule las reser-
vas del caso y su derecho a repeticion de lo apor-
tado en exceso.

5.3. En relacion a aporte previsto en la presente
clausula, queda autorizado el fiduciante-beneficia-
rio a que se produzca el débito automatico previsto

en la clausula octava del presente, por el importe
gue corresponda a dicho aporte.

SEXTA. EXTENSION DE LA GARANTIA

6.1. El presente garantiza el cumplimiento de las
obligaciones del fiduciario, sus agentes, delegados,
directores, empleados, dependientes, mandatarios,
administradores, apoderados, asesores, profesiona-
les y/o demés personas fisicas o juridicas contrata-
das, que presten obras, servicios o cualquier clase
de prestacion para el fideicomiso, por todas las res-
ponsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, mul-
tas, acciones, sentencias, tenencias, juicios, costos,
gastos, desembolsos de cualquier clase o naturale-
za, cualquier suma debida por capital, intereses de
todo tipo, actualizacién o repotenciacion moneta-
ria, multas, etcétera, en relacion, que deriven o que
surjan de la celebracion, otorgamiento, exigibilidad,
cumplimiento, administracion y/o g ecucion del con-
trato de fideicomiso y/o en relacion a los bienes
fideicomitidos, ya sea que las mismas provengan por
accion u omision, culpa, en cualquier grado y for-
ma que la misma asuma (negligencia, impericia, et-
cétera, o dolo, no admitiéndose excusas absoluto-
rias).

6.2. La remocion del fiduciario o la cesacion del
mismo, y la extincién del fideicomiso no implicaran
la extincion de la presente garantia.

6.3, En el supuesto de remocién del fiduciario
0 cesacion del mismo, por las causales previstas
en el contrato de fideicomiso la presente garan-
tia automaticamente se extendera y garantizard,
en los mismos términos y condiciones estableci-
dos en la presente garantia, los gastos e impues-
tos del fideicomiso que se generen a partir de la
remocion y/o cesacion del fiduciario, ya fuere que
el fideicomiso continuara o se decidiera su liqui-
dacion, como asimismo la razonable retribucion
gue deba fijarse al fiduciario sustituto (o
provisorio) o, en su caso, del fiduciario
liquidador, sin perjuicio de los demas dafios y
perjuicios que ocasione la referida remocion y/o
cesacion del fiduciario, limitandose, dicha garan-
tia a la consideracion del universo de créditos
descontados por la IFl en el fideicomiso y los
efectos y consecuencias de todo género que se
ocasionen respecto del patrimonio del fideicomi-
so, como asimismo el capital de dichos créditos,
sus intereses, gastos y demas accesorios, no asi
a los efectos y consecuencias de la administra-
cion, garantia y efectivo cobro de crédito(s) que
con posterioridad descuente el fiduciario susti-
tuto de otra IFI, si fuere ese el caso.

SEPTIMA. SUBSISTENCIA DE LA GARANTIA

7.1. Queda bien entendido que la presente garan-
tia subsistira hasta el total y pleno cumplimiento del
fiduciario de todas y cada una de las obligaciones
gue asumiera en el contrato de fideicomiso, y sus
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documentos suplementarios que se adicionen en el
futuro a dicho contrato. En este mismo sentido las
amortizaciones y pagos parciales que efectie el fi-
duciario, respecto de las obligaciones contraidas
por este Ultimo, en relacién a los desembolsos que
efectlie el fiduciante-beneficiario con destino a fi-
deicomiso, no limitaran en modo alguno la obliga-
cién de la IFI, la cual regiray se mantendra plena-
mente vigente hasta su completa cancelacion.

7.2. El plazo maximo de vigencia de la presente
garantia, es el plazo méaximo legal autorizado por la
ley 24.441 para la duracion de un fideicomiso.

OCTAVA. DEBITOAUTOMATICO

8.1. La IFI autoriza expresa, firme e irrevocable-
mente a fiduciante-beneficiario y/o a BCRA para
debitar de cualquier cuenta existente en dicha enti-
dad rectora, cualquier suma adeudada por la que
debe responder la IFI en virtud del presente con-
trato de garantia y/o de la garantia, fianza, aval que
hubiera prestado en el descuento de cada crédito
en particular a fideicomiso, dentro de las cuarenta
y ocho (48) horas habiles contadas a partir de la
fecha de vencimiento de la obligacion garantizada.

8.2. El déhito generado conforme lo previsto en
el punto precedente, no producira novacion ni afec-
tard las garantias existentes.

8.3. En caso de existir cuentas corrientes nomi-
nadas en monedas distintas a la moneda en la que
debe efectuarse la prestacion, se efectuara el dé-
bito en aquella otra moneda en la que resulte
nominada la cuenta en la cual se efectle el débi-
to, tomandose a tal efecto el tipo de cambio ven-
dedor transferencia que resulte aplicable, de
acuerdo a lo que informe el Banco de la Nacion
Argentina al cierre de las operaciones del dia ha-
bil inmediato anterior a la fecha del débito, salvo
gue no existiera mercado libre de cambios, en cuyo
caso el BCRA debitara a su sola opcion: (i) lasuma
necesaria a los fines de adquirir bonos naciona-
les o extranjeros en cantidad suficiente para que
negociados en cualquier mercado relevante per-
mita al fiduciante-beneficiario obtener la suma
exacta de dolares estadounidenses que correspon-
da a la obligacion insoluta de la IFI, neto de gas-
tos y comisiones, o (ii) la suma necesaria de pe-
sos para adquirir la cantidad de doélares
estadounidenses que sean debidos segun el pre-
sente contrato de garantia, en el mercado libre de
cambios de Montevideo, Nueva York u otra pla-
za, a eleccion del fiduciante-beneficiario, o la can-
tidad de moneda de curso legal que la reemplace,
tomando para ello el tipo de cambio establecido
en el contrato de préstamo 1.192/0OC-AR.

NOVENA. MORA AUTOMATICA

9.1. La mora respecto de la IFI se establece de
pleno derecho (ex re), por el mero transcurso del

tiempo, sin que resulte necesaria la previa interpe-
lacion judicial o extrajudicial de ninguna especie, res-
pecto de la IFl y/o €l fiduciario.

9.2. En caso de mora se adicionara ala suma adeu-
dada: (i) si la obligacion de pago de la IFI contem-
plara una tasa compensatoria, se adicionara a la
misma un interés moratorio equivalente a 50 % del
primero durante todo el periodo que dure el estado
de mora; (ii) si la obligacion de pago de la IFI no
contemplara una tasa compensatoria, se aplicara a
la misma un interés moratorio equivalente a una vez
y media la tasa de interés compensatoria que percibe
el Banco de la Nacién Argentina, para operaciones
de descuento de documentos en ddlares estadouni-
denses; (iii) tanto los intereses compensatorios
como los moratorios, durante todo el tiempo que
dure el estado de mora, serén capitalizados mensual-
mente y considerados capital, devengando a su vez,
en consecuencia, intereses compensatorios e inte-
reses moratorios.

DECIMA. ORDEN DE IMPUTACION DE PAGOS

En caso de que por cualquier motivo, las sumas
abonadas por la IFlI no alcanzaren a, y fuera insufi-
cientes para, cubrir la totalidad de las sumas debi-
das por la IFl bajo este contrato de garantia que se
hallaren vencidas e impagas, entonces se entende-
ra sin importar los términos en los que fuera redac-
tado u otorgado cualquier recibo, constancia de re-
cepcion o cualquier otro instrumento que diera
cuenta del pago recibido, que las sumas recibidas
lo son a cuenta 'y en el siguiente orden de prela-
cion: (i) gastos incurridos, (ii) impuestos, (iii) inte-
reses punitorios y/o multas, (iv) intereses compen-
satorios y (v) capital adeudado.

DECIMA PRIMERA. MONEDA DE PAGO

Es condicion esencial que todo pago que deba
realizar la IFl tanto de capital como de intereses co-
rrespondientes sea efectuado en la misma moneda
pactada en el contrato de fideicomiso. Por lo que:

(i) Si alafecha en que el IFl deba efectuar los
pagos la compra, venta, tenencia o empleo de dola-
res estadounidenses fuera imposible o ilegal o exis
tieran trabas, prohibiciones o impedimentos para pa-
gar o recibir dolares estadounidenses, entonces el
IFI debera abonar con la cantidad de pesos nece-
sarios para adquirir la cantidad de délares estado-
unidenses debidos segun el presente contrato de
garantia, en el mercado libre de cambios. (ii) Si no
existiera mercado libre de cambios entonces se es-
tard a lo previsto en los puntos (i) y (ii) del articulo
8.3. de la clausula octava del presente contrato de
garantia.

(il) En caso de que la recepcion y/o libre disponi-
bilidad de ddlares estadounidenses por el fiduciante-
beneficiario (0 en su caso por € fideicomiso) estu-
viera sujeta a algun impuesto, tasa, retencién o
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restriccion, entonces la debera pagar como obliga-
cion adiciona la suma que el fiduciante-beneficia-
rio (o en su caso el fideicomiso) debiera abonar en
concepto de impuesto o tasa 0 bien debiera ser re-
tenida.

(iii) Si con €l proposito de obtener una sentencia
en algun tribunal es necesario convertir los montos
adeudados en ddlares estadounidenses bajo el pre-
sente contrato de garantia a otra moneda, la IFI
acuerda que la tasa de cambio a ser utilizada debe-
ra ser aguella a la cual de acuerdo con los procedi-
mientos bancarios normales, €l fiduciante-beneficia-
rio (o en su caso el fideicomiso) pueda comprar
délares estadounidenses en una plaza local o ex-
tranjera con esa otra moneda en €l dia habil inme-
diato anterior a aquél en el cual la sentencia final se
encuentre firme. No obstante el dictado de senten-
cia en moneda distinta de dolares estadounidenses,
la obligacién de la IFI con respecto a cualquier
suma adeudada bajo este contrato de garantia al
fiduciante-beneficiario (o en su caso a fideicomi-
s0) sera considerada cancelada solo si en el dia h&
bil siguiente a dia en que € fiduciante-beneficiario
(o en su caso el fideicomiso) hubiera recibido el
monto juzgado como adeudado bajo el presente en
esa otra moneda, y el fiduciante-beneficiario (y en
su caso el fideicomiso) pueda de acuerdo con los
procedimientos bancarios normales, comprar déla-
res estadounidenses con esa otra moneda. Si los
délares estadounidenses asi comprados resultaran
de menor monto que la suma originariamente adeu-
dada a fiduciante-beneficiario (o0 en su caso a fi-
deicomiso), la IFl acuerda como una obligacion di-
ferente e independiente de tal sentencia, indemnizar
al fiduciante beneficiario (0 en su caso a fideicomi-
so) por dicha pérdida.

DECIMA SEGUNDA. RENUNCIA

La IFI renuncia irrevocablemente a: (i) oponer
cualquier excepcion o defensa que someta a condi-
cién o suspenda en el tiempo la exigibilidad de las
obligaciones a su cargo, (ii) oponer cualquier excep-
cion o defensa respecto de la razonabilidad de la
adquisicién del crédito o créditos por parte del fi-
duciario, (iii) oponer la nulidad, vicios o defectos
de la obligacion principal, (iv) oponer cualquier ex-
cepcién o defensa fundada (o con sustento) en los
articulos 2015, 2020, 2021, 2022, 2023, 2043, 2044,
2045, 2046 'y 2050 del Codigo Civil, (v) arecusar sin
causa a juez que togue intervenir en el supuesto
descartado de contienda judicial, (vi) a derecho de
apelar, (vii) a solicitar la revocacién del presente
contrato de garantia bancaria en los términos del
articulo 482, inciso 4, del Cédigo de Comercio. (viii)
La IFI en su calidad de garante y en su calidad de
intermediario (a titulo que fuere) entre el fiduciario
y los subprestatarios, renuncia anticipada e irrevo-
cablemente, a cualquier accion y derecho, reclama-
cién, dafio y perjuicio, lucro cesante, pérdida de la

chance, reparacion por gestion Util, dafios moral,
gastos, etcétera, contra el fiduciante-beneficiario y/
o el fideicomiso, si se produjera alguna causal
obstativa del nacimiento del fideicomiso, causal
obstativa del desembolso de fondos segin lo pre-
visto en el reglamento de desembolso de fondos,
extincién del fideicomiso, revocacion del fideicomi-
so, liquidacion del fideicomiso, cesacién y/o remo-
cion (con o sin justa causa) y/o sustitucion del fi-
duciario, previstos en el contrato de fideicomiso
anexo a presente contrato de garantia.

DECIMA TERCERA. EJECUTABILIDAD

13.1. El fiduciante (o en su caso €l fiduciario) po-
dra gjecutar la obligacion principal y/o la presente
garantia en forma conjunta, simultanea, sucesiva,
indistinta o separada. Toda accion judicial del
fiduciante-beneficiario (o en su caso del fiduciario)
podra ser gjercida por via gecutiva. El fiduciante-
beneficiario (o en su caso el fiduciario) podra eje-
cutar la obligacién principal y/o la accesoria en for-
ma conjunta, simultanea, sucesiva, indistinta o
separadamente.

13.2. La presente garantia se constituye sin per-
juicio de las demés garantias reales o personales
que el fiduciario tuviera constituida o constituyera
en favor del fiduciante-beneficiario, y/o en relacién
a cada subprestatario en particular y/o en relacion
al fiduciario respecto del fideicomiso.

DECIMA CUARTA. FALTA DEACCION

La falta de accion del fiduciante-beneficiario con-
tra €l fiduciario, la falta débito en la cuenta de la | Fl
en el BCRA, asi como la ausencia, declaracion de
inadmisibilidad, ausencia de demanda de revision y
demas actuaciones en los eventuales juicios de con-
curso preventivo o quiebra del fiduciario respecto
de su patrimonio personal (no fideicomitido), asi
como la prérroga de plazos, no podran ser invoca-
das por €l IFI como causa de extincion de sus obli-
gaciones.

DECIMA QUINTA. DISPENSA

15.1. En caso de que en una 0 mas ocasiones el
fiduciante-beneficiario dispense al fiduciario y/o a
la IFI, del estricto cumplimiento de una o mas obli-
gaciones a su cargo o demore en ejercer cualquier
derecho que le otorga el presente contrato de ga-
rantia o la ley, tal dispensa o demora no podra ser
interpretada como renuncia por parte del fiduciante-
beneficiario a cualquier derecho o facultad que le
otorgue el presente contrato de garantia o laley apli-
cable. No se admitira la invocacion de dispensa al-
guna, salvo que se autorizase por escrito. El otor-
gamiento de cualquier dispensa no importara el
compromiso por parte del fiduciante-beneficiario de
dispensar incumplimientos sucesivos aunque fue-
ran de similar naturaleza a aquel que fuera dispen-
sado en una ocasion determinada.
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15.2. Queda prohibido al fiduciario renunciar (o
dispensar) a cualesquiera de las obligaciones asu-
midas por la IFI, respecto del fideicomiso, bajo €l
presente contrato de garantia.

DECIMA SEXTA.AUSENCIA DENOVACION

En e supuesto que se gerciere e derecho de de-
bitar de la cuenta del IFI las sumas adeudadas en
los términos de la clausula octava del presente con-
trato, o en el supuesto que se otorgara cualquier
prérroga, espera, quita, transaccion, remision, dis-
pensa o de cualquier otra forma el fiduciante con-
sintiese o solicitare la alteracion de cualquier dis-
posicion del presente contrato, o se percibiera en
una moneda distinta a la pactada, dicho débito en
la cuenta, prorroga, quita, espera, transaccion, dis-
pensa, alteracién o percepcion de una moneda dis-
tinta no sera considerada como novacion de las obli-
gaciones asumidas por la IFl, ni beneficiardn a la
IFl o implicaran el derecho de la IFl a obtener un
trato igual o correlativo al dispensado por el
fiduciante-beneficiario al fiduciario, ni modificacién
alguna de los términos de la obligacion garantizada
por lalFl.

DECIMA SEPTIMA. LUGAR DE PAGO

Todo pago que deba efectuar o redlizar la IFl de-
bera serlo en el domicilio del fiduciante-beneficia-
rio, 0 en su caso en la cuenta bancaria que este Ul-
timo le indique.

DECIMA OCTAVA. GASTOS DEL PAGO

Todos los pagos en que deba incurrir el
fiduciante-beneficiario (o en su caso el fideicomi-
s0), para recibir el pago de la IFl o este para reali-
zarlo, incluyendo pero no limitado a pago de impues-
tos, tasas, comisiones, retenciones, contribuciones,
serén soportados Unicamente por la IFl, otorgando
en este acto autorizacion irrevocable a los fines de
gue tales gastos sean debitados de su cuenta en el
Banco Central de la Republica Argentina. Los pa-
gos que deban ser efectuados a fiduciante-benefi-
ciario (0 en su caso a fideicomiso) serén efectua-
dos libres de todo impuesto, tasa, contribucion o
retencién de tal manera que la suma neta que perci-
ban estos Ultimos resulte la pactada en el contrato
de fideicomiso. En caso de que la ley imponga a la
IFl la retencién y/o el pago de cualquier impuesto,
este deberé pagar el monto correspondiente a las
autoridades impositivas que corresponda, debien-
do obtener y suministrar los comprobantes que co-
rrespondan respecto a dicho pago.

DECIMA NOVENA. DERECHO AUTONOMO
DEL FIDUCIANTE. BENEFICIARIOAL EJERCICIO
DELASACCIONES QUE CORRESPONDAN AL FI-
DUCIARIO

19.1. Sin perjuicio de los derechos autbnomos y
directos del fiduciante-beneficiario en relacion al

gjercicio de las acciones que le confiere la presente
garantia, se establece que éste Ultimo tendra legiti-
midad propia y no requerira la autorizacion del fi-
duciario (actual, sustituto o liquidador), ni autoriza-
cion judicial para €l gercicio de acciones contra la
IFI, ni lainaccién del fiduciario, aun cuando se tra-
te de obligaciones contraidas por la IFl respecto del
fideicomiso y/o los bienes fideicomitidos y/o terce-
ras personas, que debieran ser gercidas por el fi-
duciario de conformidad con los términos del pre-
sente contrato de garantia.

19.2. El gercicio de las acciones que le correspon-
dan a fiduciario (actual, sustituto o liquidador) con-
trala IFl, de conformidad con el contrato de fidei-
comiso y/o la presente garantia y/o de conformidad
con la naturaleza de la obligacion garantizada por
la presente garantia, cuyas respectivas acciones
podrian —por esa naturaleza— corresponderle a fi-
duciario, no obstara a que tales acciones las gerza,
ya, fuere por derecho propio y/o subrogacion con-
vencional automatica aqui convenida, en forma au-
ténoma o en forma independiente o concurrente-
mente, o alternativamente, con o respecto del
fiduciario. La circunstancia de que el fiduciario (ac-
tual, sustituto o liquidador) ejerza las acciones que
le correspondan al fideicomiso, de conformidad con
el contrato de fideicomiso y/o la presente garantia,
en ningln caso se interpretaran como renuncia, de-
clinacion, postergacion, extincion o limitacion del
fiduciante-beneficiario respecto de su derecho al
gjercicio directo y auténomo de este Ultimo respec-
to de tales acciones.

VIGESIMA. SUBORDINACION

Frente a cualquier circunstancia 'y cuaesquier dere-
cho, crédito y accion que la IFI pudiera tener respecto
del fiduciario en relacion a patrimonio del fideicomiso
y/o respecto ddl patrimonio persona (no fideicomitido)
del fiduciario, la IFl se subordina irrevocablemente res-
pecto del fiduciante-beneficiario, de conformidad con
el articulo 3.876 del Codigo Civil, en e siguiente orden,
a (i) d derecho prioritario de accion y cobro preferente
del fiduciante-beneficiario, por los derechos y créditos
de este Ultimo como beneficiario del contrato de fidei-
comiso y/o pagarés librados por € fiduciario de los que
e fiduciante-beneficiario fuere tenedor, y luego de des-
interesado € fiduciante-beneficiario, (ii) a satisfacer cua-
lesquier crédito descontado por el fiduciario que
estuviere en mora, que no hubiera sido satisfecho pre-
viamente por € garante, y € remanente (3 o hubiera)
(iii) a satisfacer los gastos e impuestos dedl fideicomiso,
(iv) por los fondos que hubiere destinado la IFl a cu-
brir lainsuficiencia del patrimonio del fideicomiso para
satisfacer las obligaciones contraidas por € fiduciario
para la gecucion del fideicomiso y (v) a la retribucion
del fiduciario. En ninglin caso y bgjo ninguna circuns-
tancia la IFI podra considerarse beneficiaria (y/o
fideicomisaria) del fideicomiso, ni interpretarse que lo
sea 0 pueda serlo.
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VIGESIMA PRIMERA. DECLARACIONESDE LA
[F

Las declaraciones que la IFl efectlia en la presen-
te clausula son formuladas bajo juramento y son
condicion esencial para que el fiduciante-beneficia-
rio acepte la presente garantia: (i) La IFl declaray
garantiza que la celebracion y cumplimiento del pre-
sente contrato de garantia, no constituira una ni re-
sultard en ninguna violacién a cualquier ley, regu-
lacién, decreto, sentencia u orden de cualquier au-
toridad competente, ni constituira una violacién al
estatuto social de la IFI ni a ningin contrato o acuer-
do del cual la IFI sea parte o en virtud del cual
estuviere obligada; (ii) la IFl declaray garantiza que
no existe ninguna aprobacién, autorizacion, acuer-
do o renuncia de ninguna autoridad, persona, o en-
tidad que se encuentre pendiente de obtencién en
relacion ala celebracion y cumplimiento del presente
contrato de garantia; (iii) la IFl declara'y garantiza
gue no se encuentra en situacion de incumplimien-
to con respecto de ninguna de las cargas y/o debe-
res y/o compromisos y/u obligaciones relevantes
impuestas por las leyes vigentes, decretos, orde-
nanzas, resoluciones, 6rdenes de autoridades com-
petentes, sentencias o contratos; (iv) la IFl declara
y garantiza que no existe ni es inminente segin su
leal saber y entender la iniciacién de demandas o
reclamos ante cualquier autoridad judicial, adminis-
trativa o arbitral, ni ningln hecho, acto o circuns-
tancia que pudiera modificar adversa y sustancial-
mente su balance cerrado & (...) de (...) 0 su capaci-
dad para cumplir con € presente contrato de garantia.

VIGESIMA SEGUNDA. COMPETENCIA

Para cualquier diferendo, la IFI y/o €l fiduciario
se someten, en relacion a fiduciante-beneficiario, a
la jurisdiccién exclusiva de la Justicia Federal Con-
tencioso Administrativo, con sede en la ciudad de
Buenos Aires. La lFl y/o €l fiduciario renuncian des-
de ya a cualquier otro fuero o jurisdicciéon que pu-
diera corresponderle.

VIGESIMA TERCERA. DOMICILIOS

Las partes constituyen domicilio especial en los
que se indican adelante, donde seran validas todas
las notificaciones, judiciales o extrajudiciales que se
cursen con motivo o en relacién al presente contra-
to de garantia.

Fiduciario:
Domicilio.
Tel.:

Fax:
Fiduciante-beneficiario.

Domicilio:
Tel.:
Fax:

IFl
Domicilio:
Tel.:

Fax:

VIGESIMA CUARTA. LEY APLICABLE

La ley aplicable al presente contrato de garantia
serd la que rige en la Republica Argentina.

ANEXOS

Anexo |: copia certificada del contrato de fidei-
comiso (...).

Anexo Il: copia certificada del acta de directorio
o0 consegjo de administracion de la IFl aprobando los
términos y condiciones del presente contrato de ga-
rantia, con transcripcion de los considerandos del
presente, asi como los términos y condiciones del
contrato de fideicomiso del anexo |I.

Se firman tres (3) gemplares de ley, y cada parte
recibe el suyo, en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, alos...... diasel mesde...... de 2003.

Anexo IV

Auditores externos

— Price Waterhouse y Coopers

— Harteneck, Lopez y Cia

—KPMG

— Finsterbusch Pickenhayn Sybille
—Ernst & Young

—Pistrelli y Asociados

— Deloitte & Touche

ANEXOV

INVITACION A PRESENTAR OFERTAS PARA
SELECCION DEIFIS

Buenos Aires,

Al
Banco
PRESENTE

Nos dirigimos a Uds. en relacion al Programa Glo-
bal de Crédito a la Micro y Pequefia Empresa
(Mypes I1), contrato de préstamo 1.192/0OC-AR y su
modificatorio del 5/9/02, que ha sido recientemente
reformulado por el Poder Ejecutivo nacional, este
ultimo representado por la Secretaria de la Pegquefia
y Mediana Empresa y Desarrollo Regional del Mi-
nisterio de la Produccion con el acuerdo del Banco
Interamericano de Desarrollo.

Al respecto, cumplimos en informarle que la Secre-
taria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo
Regiona del Ministerio de la Produccion, ha redliza-
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do un estudio para la seleccion previa de entidades
financieras privadas, basado en criterios recomenda
dos por e BID cuyos contenidos se adjuntan a la pre-
sente como consecuencia del cua han resultado Uds.
seleccionados. En razon de ello, ha solicitado que este
Banco Central, de encontrar elegibles a las entidades
seleccionadas, invite a usted a participar del proceso
de seleccién final de IFIs y sus respectivas socieda-
des an6nimas con objeto fiduciario ley 24.441 (socie-
dad anénima designada) previsto en el mencionado
programa global de crédito, destacando que para que
esto sea posible deberan presentar su oferta confor-
me a las bases y condiciones establecidas en € anexo
“A” de la presente.

Cabe destacar que la estructura juridico financie-
ra de los fideicomisos mediante los cuales se po-
nen en ejecucion el programa global de crédito que
nos ocupa, se encuentra contenida en los documen-
tos agregados en el anexo “B” de la presente (con-
trato de fideicomiso y anexos).

La presentacion de su oferta debera ser irrevoca-
ble e incondicionada, e implica la aceptacion en ge-
neral de todos los derechos y obligaciones emer-
gentes de los anexos “A” y “B” de la presente y,
en particular, de las siguientes estipulaciones:

(i) La estructura juridico financiera contenida en
los documentos agregados en el anexo “B” de la
presente (contrato de fideicomiso y anexos), y la
operatoria en la que participara la IFl seleccionada,
no implican una apertura de crédito ni otra conven-
cion de disponibilidad de fondos o crédito, ni otra
especie de convencion (técita, implicita o expresa)
del Estado nacional, en su caracter de fiduciante-
beneficiario del fideicomiso, ni de la sociedad an6-
nima designada en su condicion de fiduciario, que
obliguen a éstos frente a la IFI mencionada, duran-
te el desarrollo del fideicomiso previsto.

(il) La aceptacién de las ofertas queda a exclusi-
vo arbitrio y discrecion del Banco Central de la Re-
publica Argentina y de la Secretaria de la Pequefia
y Mediana Empresa y Desarrollo Regiona del Mi-
nisterio de la Produccion, sin que €l rechazo o la
falta de aceptacion de cualquiera de ellas, genere
derecho indemnizatorio 0 compensatorio alguno a
favor de las entidades financieras oferentes.

(iii) La presentacion de la oferta, por €l solo he-
cho de hacerlo, implica la aceptacion de los térmi-
nos y condiciones a que se sujeta el fiduciario bajo
el contrato de fideicomiso, particularmente las clau-
sulas cuarta, octava, décima, décima primera, déci-
ma segunda, décima tercera, décima cuarta, décima
quinta, y la totalidad de clausulas de los capitulos
VI, VII, VIl y IX, en lo que respecta a gercicio de
los derechos y acciones del fiduciante-beneficiario
de conformidad a las referidas convenciones, renun-
ciando la IFl que resulte seleccionada a cualesquier
accion o derecho, expectativa insatisfecha, pérdida

de chance, gastos incurridos, compensacion, dafio
0 indemnizacion, contra la sociedad andnima desig-
nada, en su condicién de fiduciario y respecto del
patrimonio del fideicomiso, como asimismo contra
el fiduciante-beneficiario, respecto de los efectos
gue pudiere producir en la IFl seleccionada el gjer-
cicio de los derechos del fiduciante-beneficiario
contemplados en las referidas clausulas y capitu-
los del contrato de fideicomiso y sus anexos, du-
rante € desarrollo del fideicomiso previsto.

(iv) La presentacion de la oferta, por €l solo he-
cho de hacerlo implica la aceptacion de los térmi-
nos y condiciones a que se sujetan la entidad fi-
nanciera oferentes, la IFl que resulte seleccienada
y la sociedad an6nima designada, en virtud del pro-
ceso de seleccidn previsto en el anexo “A” de la
presente y conforme los documentos agregados en
el anexo “B” de la presente, todo en lo que respec-
ta a gercicio de los derechos y acciones del Banco
Central de la Republica Argentina. En este sentido,
las entidades financieras oferentes, la IFI que resul-
te seleccionada y la sociedad anénima designada
como fiduciario, renuncian a cualesquier accion o
derecho, expectativa insatisfecha, pérdida de
chance, gastos incurridos, compensacion, dafio o
indemnizacion, contra el Banco Central de la RepU-
blica Argentina, respecto de los efectos que pudiere
producir en la entidad financiera oferente, la IFl que
resulte seleccionada y la sociedad anénima desig-
nada, el gercicio de los derechos y acciones del
Banco Central de la Republica Argentina, contem-
plados en el proceso de seleccion previsto en el
anexo “A” de la presente y en los documentos agre-
gados en €l anexo “B” de la presente.

Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA

ANEXOV
APENDICEA

Proceso de seleccion final de IFI elegibles
Programa Global de Crédito a la Micro y
Pequefia Empresa (Mypes 1),
Contrato de préstamo 1.192/OC-AR y su
modificatorio del 5/9/02 reformulado por el
Poder Ejecutivo nacional
con €l acuerdo de el Banco Interamericano

de Desarrollo.
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1. Llamado a presentacion de oferta

El Banco Centra de la Republica Argentina, en su
caracter de agente financiero del Programa Global de
Crédito a la Micro y Pequefia Empresa, y en gercicio
de las funciones previstas en e contrato de fideicomi-
so denominado “Mypes I1”, invita a Uds. a presentar
su oferta con € objeto de participar del proceso de se
leccién de IFls que designard una (1) sociedad andni-
ma con objeto fiduciario ley 24.441 (sociedad fiducia-
ria designada) conforme lo previsto en e mencionado
contrato de fideicomiso y en e Programa Global de Cré-
dito ala Micro y Pequefia Empresa (Mypes Il), contra-
to de préstamo 1.192/0C-AR y su modificatorio de fe-
cha 5/9/02, que ha sido recientemente reformulado por
el Poder Ejecutivo nacional, este Ultimo representado
por la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regiona del Ministerio de la Produccion con
el acuerdo del Banco Interamericano de Desarrallo.

La seleccion de IFI se efectuara de acuerdo a
las bases y condiciones que seguidamente se
transcriben.

2. Normas aplicables

El proceso de seleccion IFI se regira por: (i) las
presentes bases y condiciones y sus anexos, (ii) las
circulares emitidas por e Banco Centra de la RepU-
blica Argentina, aclarando o complementando estas
bases y condiciones, (iii) € Programa Global de Cré-
dito ala Micro y Pequefia Empresa (Mypes I1), con-
trato de préstamo 1.192/OC-AR y su modificatorio
del 5/9/02, en el marco de lo previsto en € proyecto
de contrato de fideicomiso denominado “Mypes’ y
sus anexos, y (iv) en lo que resulte aplicable las le-
yes 19.550, 21.526 y 24.441, sus reglamentaciones y
modificaciones vigentes, y las demas normas del de-
recho argentino que le sean aplicables. Las presen-
tes bases y condiciones y sus anexos y la circulares
emitidas por e BCRA serén consideradas normativa
especial y de interpretacion y aplicacion prioritaria,
hasta la firma del contrato de fideicomiso denomina-
do “Mypes I1”. Lasreglas del referido Programa Glo-
bal de Crédito a la Micro y Pequefia Empresa
(Mypes 1), contrato de préstamo 1.192/OC-AR y su
modificatorio del 5/9/02, en el marco de lo previsto
en el proyecto de contrato de fideicomiso denomi-
nado “Mypes II” y sus anexos, se consideran nor-
mativa general. Si alguna disposicion de la normati-
va especia no guardare consonancia o estuviera en
contradiccion las normas generales que no fueren
de orden publico, prevalecera lo previsto en la nor-
mativa especial. Cuando existiere falta de consonan-
cia o contradiccion entre disposiciones de las nor-
mas especiales, prevalecera el principio de que la
disposicion especifica prima sobre la general .

3. Presentacién de ofertas econémicas

El ... de ... de 2003, en € horario de 10 a 12 ho-
ras, los interesados, formalmente invitados a parti-

cipar de este proceso por el Banco Central de la Re-
publica Argentina, podran presentar sus ofertas de
acuerdo con lo previsto en este anexo y en la do-
cumentacién obrante en el anexo “B” de la carta in-
vitacion, la presentacion de ofertas debera efectuar-
se en este Banco Central de la Replblica Argentina,
Gerencia Principal de Créditos, sita en Reconquista
266, 2° piso, oficina 200, Capital Federal. Se proce-
dera a labrar las respectivas actas por ante escriba-
no publico de la ndmina del BCRA en la que se de-
jara constancia de las ofertas recibidas. Las ofertas
quedarén en resguardo de la Gerencia Principal de
Créditos.

4. Oferta

La presentacion de la oferta debera ser irrevocable
e incondicionada, e implica la aceptacion en gene-
ral de todos los derechos y de las presentes bases
y condiciones y de la obrante en el anexo “B” de la
carta invitacion; y, en particular, de las siguientes
estipulaciones:

(a) los términos y condiciones a que se sujetara
el fiduciario bajo el contrato de fideicomiso deno-
minado “Mypes I1”, particularmente las cléusulas
cuarta, octava, décima, décima primera, décima se-
gunda, décima tercera, décima cuarta, décima quin-
ta, y latotalidad de los capitulos VI, VII, VIII y IX,
en lo que respecta a ejercicio de los derechos y ac-
ciones del fiduciante-beneficiario de conformidad a
las referidas convenciones, renunciando la IFl que
resulte seleccionada a cualesquier accién o derecho,
expectativa insatisfecha, pérdida de chance, gastos
incurridos, compensacién, dafio o indemnizacion,
contra la sociedad fiduciaria designada en su con-
dicion de fiduciario y respecto del patrimonio del
fideicomiso, como asimismo contra el fiduciante-be-
neficiario, respecto de los efectos que pudiere pro-
ducir en la IFI seleccionada, el gercicio de los dere-
chos de fiduciante-beneficiario contemplados en las
referidas clausulas y capitulos del contrato de fi-
deicomiso y sus anexos, durante el desarrollo del
fideicomiso previsto.

(b) los términos y condiciones a que se sujetan
las entidades financieras oferentes, la IFI que resul-
te seleccionada y la sociedad fiduciaria designada,
en virtud del proceso de seleccion previsto en las
presentes bases y condiciones y conforme los do-
cumentos agregados en el anexo “B” de la carta in-
vitacion, todo en lo que respecta a gjercicio de los
derechos y acciones del Banco Central de la Repu-
blica a Argentina. En este sentido, las entidades fi-
nancieras oferentes, la IFl que resulte seleccionada
y la sociedad fiduciaria designada, renuncian a cua-
lesquier accion o derecho, expectativa insatisfecha,
pérdida de chance, gastos incurridos, compensacion,
dafio o indemnizacion, contra el Banco Central de
la Republica Argentina, respecto de los efectos que
pudiere producir en la entidad financiera oferentes,
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la IFI que resulte seleccionada y la sociedad anéni-
ma designada, €l gercicio de los derechos y accio-
nes del Banco Central de la Republica Argentina,
contemplados en el proceso de seleccion previsto
en el anexo “A” de la presente y en los documen-
tos agregados en el anexo “B” de la presente.

La estructura juridico financiera contenida en los
documentos agregados en el anexo “B” de la carta
invitacion (contrato de fideicomiso y anexos), y la
operatoria en la que participara la IFl seleccionada,
no implican una apertura de crédito ni otra conven-
cion de disponibilidad de fondos o crédito, ni otra
especie de convencion (tacita, implicita o expresa)
del Estado nacional, en su cardcter de fiduciante-
beneficiario del fideicomiso, ni la sociedad fiducia-
ria designada en su condicién de fiduciario, que
obliguen a éstos frente a la IFI que resulte selec-
cionada.

La aceptacion de las ofertas queda a exclusivo
arbitro y discrecion del Banco Central de la Repu-
blica Argentina y de la Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa y Desarrollo Regiona del Minis-
terio Produccion, sin que el rechazo o la falta de
aceptacion de cualquiera de ellas, genere derecho
indemnizatorio o compensatorio a favor de las enti-
dades financieras oferentes.

La oferta, firmada por el apoderado de la entidad
financiera oferente, debera incluir:

4.1. La acreditacion de las facultades del firman-
te, con las correspondientes certificaciones de fir-
mas, la constitucion de un domicilio especial en la
Capital Federal a cual se dirigiran todas las notifi-
caciones que se practiguen a las entidades finan-
cieras oferentes, y los nimeros de fax y teléfono
designados para las comunicaciones que resulten
necesarias.

4.2. La manifestacion de la decision de participar
en el presente proceso de seleccion de IFls para de-
signar una sociedad anénima con objeto fiduciario
ley 24.441 y la declaracion que la oferta realizada
implica la aceptacion de todas las obligaciones emer-
gentes de: (i) las bases y condiciones del anexo “A”
de la carta invitacion, y (ii) de la documentacion
obrante en el anexo “B” de la carta invitacion. En
este sentido debera agregarse a la oferta, copia de
la carta invitacion y anexos “A” y “B”, debidamen-
te firmados por € apoderado de la entidad financie-
ra oferente.

4.3. Laofertadeberdindicar € spread maximo y por
todo concepto, expresado en puntos basicos de tasa
de interés (bps), que la entidad financiera oferente esta
dispuesta a ofrecer por encima de la tasa que surja de
la ponderacion de la tasa de transferencia ala IFl y €
costo financiero de captacion de la propia IFIl. Dicho
spread se referird a operaciones activas denominadas
en ddlares estadounidenses para créditos a mypes de
minimo riesgo cambiario y deberd incluir las comisio-

nes, gastos administrativos, la remuneracion del fidu-
ciario y todos los conceptos que € contrato de fidel-
comiso prevé que deben ser con cargo a dicho spread.
Sin perjuicio de lo anterior, a los efectos de la presen-
tacion del spread ofertado (f+j) se solicita desagregar
el costo de intermediacion del fiduciario (f) y e spread
delalFl (j).

4.4. Respecto de la sociedad an6nima designada,
constituida e inscrita en los registros correspon-
dientes, a la fecha de la presentacion la oferta, de-
bera acompafiarse junto con esta Ultima la siguien-
te documentacion.:

4.4.1. Copia auténtica del estatuto social con
constancia de su inscripcién en la Inspeccion Ge-
neral de Justicia

4.4.2. Némina de los miembros del érgano de ad-
ministracién y fiscalizacion y gerentes, indicandose
domicilio real, datos de identidad, antecedentes per-
sonales y profesionales. Declaracion jurada de los
miembros del 6rgano de administracion (i) de no ha-
[larse comprendidos en el articulo 10 de la ley de
entidades financieras y (ii) que sujetaran su actua-
cion a la pauta de conducta establecida en el ar-
ticulo 59 de la ley de sociedades y anal 6gicamente
a la pauta de conducta de los depositarios, manda-
tarios y curadores de incapaces, por su especial de-
ber de obrar con mayor prudencia y conocimiento
como consecuencia de la confianza que conlleva la
designacion de un fiduciario y, de los administra-
dores de esta némina de los accionistas y su res-
pectiva participacion accionaria. Compromiso de in-
formar de inmediato a fiduciante-beneficiario y al
BCRA, durante el desarrollo del fideicomiso, los
cambios que se produzcan en la composicion del
6rgano de administracion y fiscalizacion, y en la
compensacion de la tenencia accionaria, con las in-
dicacionesy declaraciones juradas (i) y (ii) de el (l0s)
nuevo(s) componente(s), en los términos y condi-
ciones previstos en €l primer y segundo parrafo del
presente punto.

4.4.3. Copia autenticada que acredite la designa-
cién de los directores y del érgano de fiscalizacion.

4.4.4, Acreditacion de la inscripcion en los orga-
nismos fiscales y de prevision que correspondan.

4.4.5. El dltimo estado contable anual de la socie-
dad anénima designada y el Ultimo balance trimes-
tral con revision limitada, o el que hubiere transcu-
rrido desde la constitucion de la sociedad si fueren
menor. Todo con firma de profesional de ciencias
econdmicas independiente, certificada por €l de cien-
cias econdmicas respectivo.

4.4.6. De exidtir, deberan detalarse las relaciones y
grado de participacion, control y vinculo, existentes
entre las entidades financieras oferentes y las respec-
tivas sociedades anénimas designadas. Compromiso
de informar de inmediato a fiduciante-beneficiario y
al BCRA, los cambios que se produzcan sobre ese
particular durante e desarrollo del fideicomiso.
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4.47. Si la tuviere, antecedentes como fiduciario
de uno o0 mas fideicomisos, con descripcion del mis-
mo, su objeto, patrimonio fideicomitido y demas in-
formacién que permita el conocimiento del fideico-
miso de que se trate y de su administracion.

4.5, Respecto de la sociedad andnima no consti-
tuida e inscrita en los registros correspondientes a
la fecha de presentacion de la oferta debera
acompafiarse la siguiente documentacion:

4.5.1. Proyecto de estatuto social con €l se cons-
tituird la sociedad andnima, previendo en su objeto
social la actuacién como fiduciario de ley 24.441.

4.5.2. Nomina de los futuros miembros previstos
para el 6rgano de administracion y fiscalizacion y
gerentes, indicandose domicilio real, datos de iden-
tidad y antecedentes personales y profesionales.
Declaracion jurada de los futuros miembros del ér-
gano de administracion de: (i) no hallarse no com-
prendidos en el articulo 10 de la ley de entidades
financierasy (ii) que sujetaran su actuacion ala pau-
ta de conducta establecida en el articulo 59 de la
ley de sociedades y anal6gicamente a la pauta de
los depositarios, mandatarios y curadores de inca-
paces, por su especial deber de obrar con mayor
prudencia y conocimiento como consecuencia de
la confianza que conlleva la designacion de un fi-
duciario. Némina de los futuros accionistas y res-
pectiva participacion accionaria en la sociedad an6-
nima a crearse. Compromiso de informar de
inmediato a fiduciante-beneficiario y a BCRA, du-
rante el desarrollo del fideicomiso, los cambios que
se produzcan en la composicion del érgano de ad-
ministracion y fiscalizacion y en la composicion de
la tenencia accionaria, con las indicaciones y de-
claraciones juradas (i) y (ii) de €l (los) nuevo(s), en
los términos y condiciones previstos en el primer y
segundo parrafo del presente punto.

4.5.3. De exigtir, deberén detallarse las relaciones
econodmicas y juridicas, grado de participacion, con-
trol y vinculo, que existira a la época de la constitu-
cion y registracion de las sociedades andnima, en-
tre las entidades financieras oferentes y las
respectivas sociedades anénimas, a crearse. Com-
promiso de informar de inmediato, a fiduciante-be-
neficiario y al BCRA, los cambios que se produz-
can sobre ese particular durante el desarrollo del
fideicomiso.

4.6. En el supuesto que la sociedad anénima de-
signada no hubiera sido constituida a la fecha de la
presentacion de la oferta, es condicion que, a la fe-
cha de la suscripcion del contrato de fideicomiso del
anexo “B”, dicha sociedad: (4.6.l.) debera hallarse
congtituida e inscrita, conforme el proyecto de este-
tuto social presentado y demas condiciones estable-
cidas en la Inspeccion General de Justicia u otra au-
toridad que corresponda, junto con la acreditacion
de la inscripcion en los organismos fiscales y de pre-
vision que correspondan, y (4.6.2.) haber cumplimen-

tado la suscripcién de las declaraciones juradas e in-
formacion previstas en el numeral 4.5.2. de la presen-
te. Caso contrario el fiduciante-beneficiario podra
conceder un plazo de treinta dias (30 dias) para la
firma del contrato de fideicomiso luego del cual, de
no haberse cumplido con lo especificado en los apar-
tados 4.6.1. y 4.6.2. precedentes, daré por caidala pre-
sentacion realizada declarando el rechazo de la co-
rrespondiente oferta de la IFI.

4.7. La entidad financiera que resulte selecciona-
da debera suscribir el documento de garantia
(indemnity) anexo a contrato de fideicomiso que re-
sulta del anexo “B”.

5. Seleccion de [FI.

El orden de mérito del presente proceso de se-
leccion tomara en consideracion el spread ofertado,
por lo cual resultard seleccionada aquella entidad
financiera oferente que haya presentado el menor
spread méximo y por todo concepto, conforme se
sefiala en el punto 4 precedente.

6. Propuesta de designacién de IFI.

El ... orden de ... de 2003, el Banco Central de la
Republica Argentina remitir a la Secretaria de la Pe-
guefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional
del Ministerio de la Produccion, la propuesta de de-
signacion de IFls de aquella entidad financiera ofe-
rente que fue seleccionada en primer orden de mé-
rito conforme lo estipulado en el punto 5.
precedente. Ademés, informara a la Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional
del Ministerio de la Produccion, €l detalle de las en-
tidades financieras oferentes estableciendo un
ranking de menor a mayor spread ofertado (maximo
y por todo concepto), remitiéndole copia de toda la
documentacion recibida con las ofertas realizadas.

7. Notificacién a las entidades financieras
oferentes de la propuesta de designacion de IFls.

El ... de ... de 2003, a las 16 horas, la Gerencia
Principal de Créditos del Banco Central de la Repu-
blica Argentina, en el domicilio indicado en e pun-
to 3. anterior, notificard a los presentes, en acto pU-
blico y labrando un acta ante escribano publico de
la nébmina del BCRA, la propuesta de designacion
de IFI y el ranking de entidades financieras
oferentes, remitido a la Secretaria de la Pequefia y
Mediana Empresa y Desarrollo Regional del Minis-
terio de la Produccién, conforme lo previsto en el
numeral 6. precedente. Dicha acta seré firmada por
las entidades financieras oferentes presentes que
asi lo deseen, quedando notificadas de pleno dere-
cho las entidades financieras oferentes ain cuan-
do no comparecieran a dicho acto.

8. Designacion de IFI, firma del contrato de fidel-
comiso denominado “Mypes II” y deméas documen-
tacion requerida.

La Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa
y Desarrollo Regional del Ministerio de la Produc-
cion, notificara fehacientemente a la entidad finan-
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ciera seleccionada y a la sociedad anonima desig-
nada que deberan concurrir a firmar el contrato de
fideicomiso denominado “Mypes 11", y demas do-
cumentacion requerida, asi como la fecha y lugar
en que se llevard a cabo dicho acto. La falta de con-
currencia a dicho acto por parte de la entidad finan-
ciera seleccionada y/o la sociedad an6nima desig-
nada provocara el rechazo de la correspondiente
ofertade lalFl.

Todas las etapas cumplidas con anterioridad a la
firma del contrato de fideicomiso denominado
“Mypes 11" y demés documentacién requerida, no
obligan a Banco Central de la Republica Argenti-
na, ni a Ministerio de Economia de la Nacién, ni a
la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y
Desarrollo Regional del Ministerio de la Produccion.

Con la firma del contrato de fideicomiso denomi-
nado “Mypes II” y demas documentacion requeri-
da, la IFl y la sociedad anénima designada aceptan
irrevocablemente la totalidad de derechos y obliga-
ciones a su cargo, previstas en estas bases y con-
diciones, en el contrato de fideicomiso mencionado
y en la demas documentacion agregada en el anexo
“B” de la carta invitacion, las que seran exigibles a
partir de la fecha de nacimiento del fideicomiso, tal
como esta previsto en la clausula cuarta 'y conse-
cuentes del referido contrato.

9. Conduccién del proceso de seleccion previsto
en las presentes bases y condiciones.

La Gerencia Principal de Créditos del Banco Cen-
tral de la Republica Argentina, hara cumplir todos
los actos necesarios para llevar a cabo y controlar
el proceso de seleccion de IFI implementado por las
presentes bases y condiciones, incluyendo entre
otras facultades la de evacuar consultas, resolver
todas las cuestiones que se planteen, de cualquier
tipo que fueran, modificar las fechas previstas, emi-
tir circulares aclaratorias o modificatorias de las pre-
sentes bases y condiciones sin conculcar el princi-
pio de igualdad de las entidades financieras
oferentes notificandolas fehacientemente de las mis-
mas, establecer el ranking y proponer a la Secreta-
ria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo
Regional del Ministerio de la Produccion la desig-
nacion de IFl.

ANEXOV
APENDICEB

PROGRAMA GLOBAL DE CREDITOA LA
MICROY PEQUENA EMPRESA CRITERIOS
PARA APLICAR A LA SELECCION PRIMARIA
DE ENTIDADES FINANCIERAS PRIVADAS

En funcion de las consideraciones sobre el estado
de situacion del sistema financiero argentino que
obran en el documento de andlisis y para la
reformulacion del programaglobal de crédito alamicro

y pequefia empresa remitido a BID en e mes de ju-
lio, cuyos conceptos estén contenidos, asimismo en
el ayuda memoria de la misién de administracion del
BID redlizada en € mes de mayo pasado y, alos efec-
tos de cursar invitacion a entidades financieras pri-
vadas para participar en la seleccion de la IFI que a)
operara con el fideicomiso dedicado a otorgar
financiamiento a sector de las mypes con recursos
del programay b) designara a fiduciario de dicho fi-
deicomiso, se realizan seguidamente consideraciones
basicas para la determinacion de parametros aplica-
bles a la seleccion primaria de entidades que en un
segundo paso, deberén ser determinadas como ele-
gibles por € BCRA, para luego ser invitadas a reali-
zar oferta de precios para su participacion en € pro-
grama. Lainvitacion se atendera al modelo que obrara
en anexo a contrato de fideicomiso, a suscribir entre
el prestatario fiduciante-beneficiario y € fiduciario, del
que e presente documento forma parte.

En este orden, se estima de especial significacion
analizar los siguientes parametros para la invitacion
a entidades financieras privadas:

a) Experiencia’y compromiso de la entidad con el
sector de las mypes, y en particular la experiencia
acumulada en la operacion del programa, con €l ob-
jeto de propender a una fluida llegada a sector ob-
jetivo del mismo y de permitir una rapida puesta en
marcha de |os desembolsos.

b) Distribucién geogréfica regional de sucursa-
les de la entidad, a fin de propender a la existencia
de condiciones que permitan darle un carécter na-
cional a programa garantizando el equilibrio entre
regiones.

Con relacion a parametro (@), se establecera en
funcién del volumen y continuidad en la participa-
cion de entidades financieras privadas en el progra-
ma Mypes Il, segin surge de la informacion esta-
distica obrante en |la base de datos del programay
en los informes de progreso elevados por el orga-
nismo egjecutor al BID en €l periodo correspondiente
al afo 2001 y primer semestre del afio 2002.

Sobre este particular, la informacién estadistica
revela que:!

Respecto del volumen de participacion:

—El Banco Coop. Ltdo. tuvo una participacion del
23,3 % en el volumen de financiamiento otorgado
en las cuatro licitaciones del programa y una parti-
cipacion del 24,5 % en la cantidad de créditos otor-
gados.?

1 Los bancos Bisel S.A. (42 licitacion) Nuevo de Santa
Fe SA. (3 licitacion) e Industrial de Azul S.A. (42 licita
cién), participaron y fueron adjudicatarios de recursos del
programa pero no otorgaron créditos.

2 Se destaca que €l Banco Cooperativo Ltdo. ocupé € pri-
mer lugar en la asignacion de financiamiento en € Mypes .
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—El Banco Macro S.A., participd con el 22,1 % del
financiamiento y el 20,6 % de los créditos otorga-
dos.

—El Banco Suquia S.A.,® financiamiento y el
27,5% de los S.A participd con el 20,2 % del fin,
créditos otorgados.

—El Banco Empresario de Tucuman Coop. Ltdo.,
particip6 con el 6,6 % del financiamiento y el 5,0 %
de los créditos otorgados.

—El Banco del Chubut S.A. particip6 con el 4,9 %
del financiamiento y el 2,7 % de los créditos otor-
gados.

—El Banco Julio S.A. particip6 con el 1,7 % del
financiamiento y e 1,0 % de los créditos otorgados.

—El Banco del Tucuméan S.A. participé con el
1,6 % del financiamiento y el 2,1 % de los créditos
otorgados.

Respecto de la continuidad en la participacion:

—El Banco Macro S.A. present6 ofertas en las
cuatro licitaciones redlizadas y fue adjudicatario en
tres oportunidades (13 22y 49),

—El Banco del Chubut S.A. present6 ofertas en
las cuatro licitaciones realizadas y fue adjudicatario
en tres oportunidades (12 22y 49),

—El Banco Credicoop Coop. Ltdo. presentd ofer-
tas en tres de las cuatro licitaciones realizadas (12,
22y 39, siendo adjudicatorio en las tres oportuni-
dades.

—El Banco Empresario de Tucuman Coop. Ltdo.
presentd ofertas en tres de las cuatro licitaciones
realizadas (12 22y 39), siendo adjudicatario en dos
oportunidades (12 y 29).

—El Banco del Tucuméan S.A. presenté ofer-
tas en tres de las cuatro licitaciones realizadas,
siendo adjudicatario en dos oportunidades (22
y 3).

—El Banco Suquia S.A. present6 ofertas en
dos de las cuatro licitaciones realizadas (12 y
2%) y fue adjudicatorio en las dos oportunida-
des.

—El Banco Julio S.A. present6 ofertas en dos
de las cuatro licitaciones realizadas, siendo ad-
judicatario en las dos oportunidades (12 y 2?)

Con relacion a parametro (b), la informacion es-
tadistica revela que:

3 En la actualidad con revocacion por € BCRA e inter-
vencion del Banco de la Nacién Argentina.

—El Banco Credicoop. Coop. Ltdo. otorgd
financiamiento en quince (15) provincias, incluyen-
do la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.*

—El Banco Macro S.A. otorg6 financiamiento en
nueve (9) provincias.®

—El Banco Suquia S.A. otorgd financiamiento en
cuatro (4) provincias.®

—El Banco Julio S.A. otorgd financiamiento en
dos (2) provincias, incluyendo la Ciudad Aut6no-
ma de Buenos Aires.”

—El Banco Empresario de Tucuman Coop. Ltdo.
otorgd financiamiento en una (1) provincia.

—El Banco del Chubut S.A. otorgd financiamiento
en una (1) provincia

—El Banco del Tucuméan S.A. otorgo financia-
miento en una (1) provincia.

Corresponde detallar asimismo el nimero de su-
cursales con que cuenta cada entidad mencionada
y la cantidad de provincias en las que tienen su-
cursales.

Entidad financiera Provincias® Sucursales

Credicoop Coop. Ltdo. 17 227
Macro SA.° 12 73
Suquia SA. 9 107
Del Chubut S.A. 2 12
Julio SA. 2 2
Del Tucuman S.A. 1 25
Empresario de Tucuman

Coop. Ltdo 1 10

Fuente: BCRA. Informacion de entidades financie-
ras. Superintendencia de entidades financieras y
cambiarias. Diciembre de 2001.

Septiembre 13 de 2002.

4 Capital Federal, BuenosAires, Cérdoba, Corrientes, Cha
co, Entre Rios, Jujuy, Mendoza, Neuquén, Rio Negro, Sal-
ta, Sin Juan, Santa Fe, Santiago del Estero.

5 Catamarca, Cérdoba, Corrientes, Jujuy, Misiones, Sal-
ta, Santa Fe, Santiago del Estero, Tucuman.

¢ BuenosAires, Cordoba, Entre Rios, Santa Fe.

" Cérdoba, Capital Federal.

8 SeincluyelaCiudad Auténomade BuenosAires.

9 Adicionamente, €l Banco Macro S.A. adquiri6 €l Ban-
co Bansud S.A e incorpor6 recientemente 35 sucursales del
ex Scotiabank Quilmes S.A.; el Banco Bansud S.A. tieneun
ndmero de 72 filiales y participa en 16 provincias (inclu-
yendo la Ciudad Auténoma de BuenosAires).
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Invitacién a presentar ofertas. Anexo V, apéndice C
TASAS APLICABLES

Aportepari-passu:
a) Fiduciante 50 %

b) IFl 3B %

c) Mype 15%

d) Total 100 %

e) Tasa de Transferencia (descuento) a la IFI 55 %
f)  Costo de Fondeo Propio IFI 6,0 %
g) Costo de Fondeo Ponderado: [(a*e)+(b*)]/[(at+b)] 57 %
h) Costo de Intermediacion del Fiduciario 0,5%
i) Spread IFI 4,0%
i)  Spread Ofertado (Fiduciario + IFl): [(h+i)] 45%
k) TasaActiva [(gH)] 10,2 %

Nota: la oferta debera indicar el spread maximo y por todo concepto, expresado en puntos basicos de
tasa de interés (bps), que la entidad financiera oferente esté dispuesta a ofrecer por encima de la tasa que
surja de la ponderacion de la tasa de transferencia a la IFl y el costo financiero de captacion de la propid
IFl. Dicho spread se referird a operaciones activas denominadas en délares estadounidenses para crédi-
tos a mypes de minimo riesgo cambiario y debera incluir las comisiones, gastos administrativos, la remu-
neracion del fiduciario y todos los conceptos que el contrato de fideicomiso prevé que deben ser con
cargo a dicho spread.

Sin perjuicio de lo anterior, a los efectos de la presentacion del spread ofertado (h+i) se solicita des-
agregar €l costo de intermediacién del fiduciario (h) y el spread de la IFI (i). Todas las tasas se calculan
como tasas efectivas anuales, base formula del BCRA para tasa efectiva anual de pizarra, sobre la base de
un afio de 365 dias.

ANEXOVI
MODELO PAGARE
(FIRMA CERTIFICADA POR ESCRIBANO PUBLICO)

PAGARENC...............

BuenosAires, ............ de.......... de 200...

Por u$s .......

El dia ...de.. ....... 200.......... pagaré (mos) sin protesto (articulo 50 decreto ley 5.965/63) a........c.ccvvvrvenee.
no a la orden la cantidad de ddlares estadounidenses hilletes. .................. (clausula de pago efectivo en
moneda extranjera, articulo 44, tercer parrafo, decreto ley 5.965/63) por igua valor recibido. El presente
pagaré devengara, en caso de mora, un interés compensatorio del ...... % anual nominal y un interés
punitorio igual a 50% de los intereses compensatorios pactados, capitalizables mensualmente. ElI domici-
lio de pago se establece en la cdle ................. de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Firma

Aclaracion de firma

En representacion de ......... SA.,

en su caracter de fiduciario ley 24.441
del fideicomiso “Mypes 11", de fecha

Domicilio:

Firma
Aclaracion de Firma
Por aval del librador en representacion de IFI .........
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0O.D. N°541

CAMARA DE DIPUTADOS DE LA NACION

ANTECEDENTE
(Orden del Dia N° 326/06)

Buenos Aires, 10 de mayo de 2006.

Al sefior presidente de la Honorable Camara de
Diputados de la Nacion, don Alberto E.
Balestrini.

Tengo el honor de dirigirme a sefior presidente,
a fin de llevar a su conocimiento que el Honorable
Senado, en la fecha, ha sancionado €l siguiente pro-
yecto de resolucion:

El Senado y la Camara de Diputados de la Nacién
RESUELVEN:

1. Que €l Poder Ejecutivo naciona, en el dictado
del decreto 1.118/2003, actud dentro del marco de
las facultades delegadas por la ley 25.561.

2. Que corresponde €l archivo del expediente en
relacion a la competencia de seguimiento de las fa-
cultades delegadas.

3. Comuniquese a Poder Ejecutivo nacional, a la
Sindicatura General de la Nacion y a la Autidoria
General de la Nacion, juntamente con sus fundamen-
tos.

Saludo a usted muy atentamente.

MARCELO E. LOPEZ ARIAS.
Juan J. Canals.

Imprenta
del Congreso de la Nacién



