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Dictamen de comision
Honorable Camara:

La Comision de Economia ha considerado el pro-
yecto de declaracion del sefior diputado Stella y de
la sefiora diputada Camaiio (G.) por el que se decla-
ra disponer la adopcion de medidas tendientes al
desarrollo del mercado de capitales de nuestro pais,
y otras cuestiones conexas; y, por las razones ex-
puestas en el informe que se acompaifia y las que
dara el miembro informante, aconseja su aprobacion.

Sala de la comision, 13 de noviembre de 2007.

Luis G. Borsani. — José O. Figueroa. —
Maria C. Moisés. — Anibal J. Stella. —
Alberto Herrera. — Alberto J. Beccani.
— Nora N. César. — Juliana Di Tullio. —
Luis A. Galvalisi. — Cinthya G
Hernandez. — Juan M. Irrazabal. —
Mercedes Marco del Pont. — Ana M. C.
Monayar. — Carlos D. Snopek.

Proyecto de declaracion

La Camara de Diputados de la Nacion
DECLARA:

Que a los efectos de garantizar el actual creci-
miento econdémico en el tiempo, se hace necesaria
la articulacion de medidas tendientes al desarrollo
del mercado de capitales de nuestro pais.

Que este desarrollo debe tener como objetivos el
financiamiento a mediano y largo plazo de la eco-
nomia nacional, la canalizacion del ahorro local ha-
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cia actividades productivas y el fortalecimiento de
la posicion de las empresas de capital nacional y
de los mercados locales frente a posibles compras
extranjeras.

Que la generacion de trabajo se garantiza con in-
version y la misma debe tener en cuenta especial-
mente la asistencia financiera a pymes para posibi-
litar su crecimiento en un contexto de desarrollo
regional.

Que para cumplir con estos objetivos se hace ne-
cesario evaluar la posibilidad de unificar el merca-
do de capitales nacional bajo una misma estructura
con presencia en todas las regiones del pais.

Que esta estructura unificada deberia contar con
la participacion de las bolsas y mercados actualmen-
te existentes y el sector financiero en su conjunto,
para asegurar el nivel apropiado de liquidez y la ge-
neracion de economias de escala para los negocios.

Anibal J. Stella. — Graciela Camario.

INFORME
Honorable Camara:

La Comision de Economia, al considerar el pro-
yecto de declaracion del sefior diputado Stella y de
la sefora diputada Camafio (G.), cree innecesario
abundar en mas detalles que los expuestos en los
fundamentos que lo acompaiian, por lo que los hace
suyos y asi lo expresa.

Luis G. Borsani.

FUNDAMENTOS

Sefior presidente:

La economia nacional se encuentra atravesando
su quinto afio de crecimiento ininterrumpido, con
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tasas promedio superiores al 7 por ciento. Esta si-
tuacion ha impactado positivamente sobre todos los
sectores productivos del pais, los indicadores so-
ciales y, principalmente, el empleo. Nos encontra-
mos de esta forma ante la oportunidad de tomar las
medidas necesarias para la consolidacion de este
crecimiento, garantizando su sustentabilidad en el
tiempo.

Los mercados de capitales se muestran como la
herramienta necesaria para lograr este objetivo. Es
a través de sus instrumentos que la economia ob-
tiene el financiamiento del mediano y largo plazo,
requerimiento indispensable para consolidar el cre-
cimiento mediante la inversion. Asimismo, estos mer-
cados actiian como un medio eficiente para la ca-
nalizacion del ahorro local hacia actividades
productivas, impactando en sus posibilidades de ex-
pansion y el consiguiente aumento de la oferta de
bienes y servicios. Por altimo, un mercado de capi-
tales desarrollado sirve de barrera eficaz ante una
posible extranjerizacion creciente de la economia,
proveyendo a las empresas nacionales y a los pro-
pios mercados locales de los recursos necesarios
para mantener su independencia.

En lo que respecta al financiamiento de mediano
y largo plazo, vale resaltar las necesidades de in-
version en infraestructura y bienes de capital que
la economia nacional requerira en los proximos afos.
Asimismo, la canalizacion del ahorro local hacia ac-
tividades productivas y el consiguiente aumento de
la oferta de bienes y servicios se muestran como
un circulo virtuoso de inversion y consumo y una
alternativa frente a posibles presiones inflacionarias
producto del crecimiento.

Por otra parte, asistimos en la actualidad a un
escenario mundial donde la creciente internacio-
nalizacion de la economia y una situaciéon de liqui-
dez sin precedentes han llevado a un aumento de
las fusiones y adquisiciones de empresas y merca-
dos. En lo que respecta a las primeras, Gltimamen-
te se ha profundizado el proceso por el cual paises
que cuentan con mercados de capitales desarrolla-
dos han logrado canalizar el ahorro publico hacia
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el financiamiento y expansion de su sector produc-
tivo. Tal es el caso de Brasil y las compras realiza-
das por parte de sus empresas en distintos paises
de la region, incluida la Argentina. Resulta preocu-
pante que este proceso encuentra a la economia
nacional sin un mecanismo que ponga a las empre-
sas locales en igualdad de condiciones y disminu-
ya la vulnerabilidad de las mismas frente a com-
pras externas.

En lo que hace a los mercados, la dindmica inter-
nacional muestra una creciente tendencia a las fu-
siones y/o adquisiciones de las principales plazas
mundiales. Tal es el caso de los mercados de refe-
rencia de Estados Unidos y Europa, los cuales se
encuentran en niveles avanzados de integracion. En
América Latina, esta situacion se manifiesta en las
negociaciones actualmente en curso entre las dos
principales plazas de la region: México y Brasil.

Es por esto que se hace indispensable tomar las
medidas necesarias para el desarrollo del mercado
de capitales nacional. En este sentido, la unificacion
del mismo bajo una estructura articulada se mues-
tra como un paso en el sentido correcto, que siente
las bases para el fortalecimiento del sector suman-
do nuevos participantes, potenciando nuevos ins-
trumentos y aumentando las posibilidades de ga-
nar en profundidad y liquidez.

Para garantizar la conduccion del proceso en pos
de los intereses estratégicos nacionales, la unifica-
cion de los mercados debe ser conducida por el Es-
tado, en sintonia con el sector privado. Se desta-
can dentro de este ultimo las bolsas y mercados
actualmente en operaciones, asi como también el
sector financiero en su conjunto. Vale destacar que
este proceso de unificacion debe garantizar el ca-
racter federal de la nueva estructura para de esta
forma integrar las distintas regiones del pais a las
posibilidades de financiamiento e inversion.

Por todo lo expuesto, sefior presidente, se solici-
ta la pronta aprobacion de este proyecto de decla-
racion.

Anibal J. Stella. — Graciela Camario.

Imprenta
del Congreso de la Nacién
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