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En Buenos Aires, 4 los
diecinueve dias del mes
de septiembre demtl ocho-
cientos noventa y nueve,
reunidos en su sala de se-
siones el sefior Presidente
y los sefiores senadores
al margen . consignados,
con inasistencia d- los se-
fiores Pérez con licencia
Mitre y Herrera <on avi-
s0, dice el

Sr. Presidente - Conti-
nida la sesién. Se vi 4 dar
cuenta de los asuntos en-
trados.

COMUNICACIONES OF!CIALYS

El Ministro de Relaciones Exteriores y (ultos pre-
senta la memoria correspondiente 4 los tfios 1898

y 1899,

—Al archive.

La Cdmara de Diputados comunica haber designado
como su Presidente, para el caso de acefalia de la Re-
piiblica, al sefior doctor don Marco Avellaneda,

—Al archivo.

La misma remite modificado, el proyecto de ley am-
pliando la partidal*, item 6, inciso 1o del anexo K del
presupuesto vigente.

—A la Comisién de Haclenda.

La misma remite, para su revisi6n, los siguientes
proyectos de ley:

le—(Concediendo 4 los sefiores Angel Gardella y
Ct la construccién y explotacién de un puerto comer-
cial en Mar del Plata.

—A la Comisién del Interior,
20—Autorizando al Poder Ejecutivo para contratar

con los sefiores Runcimén y Ce la construceién de obras
de defensa del canal sur del Puerto de la Capital.

—A la misma.

3o—Autorizando 4 la sucesion de don Federico La-
croze para usar la traccién 4 vapor desde la Chaca-
rita hasta el limite del municipio.

—A la misma.

4e—Acordando & la viuda € hijos menores del dipu-
tado nacional don Juan Bejarano las dietas que hu



cscarlato.dip
SUMARIO: 1.-Asuntos entrados.
II.-Continúala consideración de h,s proyectos financieros despachados por la Comisión de Hacienda.


SESION ORDINARIA DEL 19 DE SEPTIEMBRE DE 18%9

697

hieren correspondido 4 aquél hasta la terminacion de
su mandato.

—A la Comisién de Peticiones.

5o—Acordando pensién 4 la sefiora Flora G. de Ca-
nea é hijos menores.

—A la misma.

PETICIONES PARTICULARES

Varios ganaderos y agricultores é industriales de
La Paz (Provincia de Corrientes), se adhieren al
proyecto de ley sobre conversién de la moneda.

—A sus antecedentes,

DESPACHO DE COMISIONES

La del Interior, se ha expedido en los siguicntes
asuntos;

10—En la solicitud del sefior Carlos C, Castafieda,
sobre compra de tierrag fiscales,

2>—Fn Ja solicitud de los sefiorrs Mudd y Cs, pro-
poniendo establecer depdsitos de inflamables en el ante-
puerto de la Capital.

La de Peticiones, en les siguientes asuntos:

lo—Designando al Parque 3 de Febrero para erigir
e! monumento al doctor Arist6tulo del Valle,

2o—Prorrogando por cinco aflng el permiso para re-
sidir en el extraniero & la pensionista Justa Fernau-
dez.

—Ala orden del dia.

Sv, Presidente—Contintia con la pala-
bra el seiior senador por Buenos Aires.

Sr. Pellegrini—Sefior Presidente: En
mi anterior exposicién me estorzé en
demostrar que el papel moneda es una
calamidad nacional, y, como consecuen-
cia, que es deber de los poderes publicos
no omitir sacrificios ni esfuerzo algu-
no para suprimir este mal, en la primera
oportunidad favorable. Dije que no sélo
era un deber de los poderes publicos
propender 4 la supresién del papel mo-
neda, sino que era un derecho indiscu-
tible en el poder soberano, fijur el valor
de su moneda, es decir, establecer el
tipo al cuul ha de cenvertir la moneda
papel en moneda metdlica: que este
derecho habifa sido ejercido, no sola-
mente por la Republica Argentina, en
varias ocasiones, sino también por todas
las naciones de la tierra.

Agregué que, dado el deber y el dere-
cho de la Nacién 4 convertir y fijar el
valor de la moneda, los proyectos del

Poder Ejecutivo tienen que ser celebra-
dos cumo un esfuerzo tendente 4 mejo-
rar l. situacion gencral econdémica del
pais, y, por consiguiente, no puede ser
atacado en sus propositos sino en los
medius por los cuales se trata de reali-

zarlo; y entré 4 estudiar con ese fin el

mecanismo del proyecto.

Pero he notado que se me escapaba
contestar 4 una observacion, que ha me-
recido favor entre personas competen-
tes: si la conversién que se proyecta es
m4s un propdsito para el futuroqueun
acto del momento; silo que se trata, co-
mo, cfectivamente, lo he afirmado, es
reunir recursos parala conversion efec-
tiva de mafiana, ¢por qué se fija desde
va el valor de la moneda? ;por qué no se
posterga esa fijacién para el dia dela
conversion definitiva?

Otros agregan: (por qué no se fija una
escala movible, estableciendo un pre-
cio hoy, otro maifiana, y asi, sucesiva-
mente, hasta el precio definitivo, que se-
ria 1. par.

Creo, seflor Presidente, que 10s que es-
to dicen, estudian la cuestion “pura-
mente tedrica ¥y que no se preocupan
del ~fecto prdctico de Jas ideas que
avanzan; pues, i asi [uera, compren-
derian lo dificil, lo altamente inconve-
niente é impracticable de sus propésitos

Todos los valores generales estdn
establecidos con relacion al valor de la
moneda: el jornal del obrero, el salario
del vmpleado publico ¢ privado, el va-
lor de: 1a tierra su arrendamiento, las
comodidades usnales de la vida, los tras-
portes, todo estd fijado y nivelado to-
mando como punto de referencia el
valor de la moneda nacional, pues es
evidente que no se puede pagar el
mismo jornal en libras esterlinas que
en p«sos nacionales.

Hoy dia, ¢cudl es el tipo que ha ser-
vido de nivel, de punto de referencia,
para fijar el jornal det obrero, el sala-
rio del empleado, el arrendamiento de
la ticrra, el precio de los transportes,
todas las comodidades necesarias 4 la
vida; Ha sido el peso papel moneda.

(Y 4 qué tipo estd méas & menos, cal-
culado? Al tipo en que ha permanecido
en log ultimos tiempos; en una palabra,
hoy se paga al obrero el mismo precio
que se pagaba por regla general, cuan-
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do el papel giraba alrededor del fres-|
cientos por uno.

Es evidente que, si el papel se apracia,
no se podrd pagar al jornalero, al em-
pleado, por la uerra, ni porarrenda-
miento, la misma suma de papc! va-
liendo el peso {reinta y tres cent: vos,
que valiendo cuarenta y cuatro ¢ cin-
cuenta.

Por consiguiente, la valorizacion de la
moneda impone la necesidad de cam biar
el nivel de todos los valores, pues cttan-
do 1a moneda se valorice hay que lajar
el precio de todos los servicios, so nena
de hacer la vida imposible por lo -ara.

Esta obligacion de bajar todos los
niveles, que no se puede hacer simultd-
neay conjuntamente, es lo que pre luce
la confusion y la crisis; y esa es la razon
por la cual la valorizacion de la moneda
es una de las causas mas seguras do cri-
sis econdémica. Efectivamente, 1a moneda
se desvaloriza ¢ valoriza dia por dia,
hora por hora, y el valor delos jorrales,
de los arrendamientos de las comalida
des no puede seguir 4la moneda ensus
oscilaciones dia por dia, hora por hora.
Fntonces se establece un desequilibrio
durante un cierto lapso. de tiempo. Ade-
mas, nunca es general esta dismintcion,
por consiguiente, al fijar hoy 4 cunrenta
y cuatro centavos el peso, yaestallcce-
mos una moneda cuyo valor intrinseco
es mayor que el valor 4 que estir cal-
culados todos los salarios. Hay que ha-
cer entonces una disminucién general.

Pero, si se establece una escala des-
cendente, (qué va 4 suceder? Que st hoy
bajaramos ¢l nivel de treinta y tres cen-
tavos, que estaba 4 cuarenta y cuatro,
v mafiana 4 cincuenta, tendriamo: que
bajar los niveles, es decir, produciimos
una crisis; de manera, que estas #'tera-
ciones periodicas de la moneda desde
el tipo en que estd hoy hasta el tipo &
la par importaria una sucesién de crisis
y de desniveles en los valores de‘er-
minadas por laley. Tan es cierto esto,
sefior Presidente que los Estados Uni-
dos, que aceptaron este sistema para
bajar 37 puntos, demoraron doce anos, 4

3 puntos por afio, para que este (esni-!
vel, este desequilibrio se hiciera 1o me- |
nos sensible posible, y, atn asimismo,’
produjo profundos trastornos. Si s ne-
cesitaron doce afios para bajar 37 pun-

tos en Fstados Unidos. (cuintos afios
vamos 4 necesitar nosotros para bajar
137 puntos?

¢Cudntos desequilibrios y cambios de
nivel vamos 4 imponer 4 toda nuestra
situacién econémica durante un nimero
de quince 6 veinte afios?

Ademés. hay otra consideracién que
tampoco se tiene en cuenta, y es que la
valorizacion lleva una proporcién infi-
nitamente mas répida. dado el tipo ac-
tual, que la desvalorizacién en lasalturas
& que alcanzo; y esto se prueba si se no-
ta que, estando el oro & cuatrocientos
por ciento, el papel vale veinticinco
centavos, v, 4 quinientos por “ciento,
veinte centavos. Entre cuatrocientos y
quinientos hay una diferencia de cinco
por ciento; mientras que un pese papel 4
doscientos por ciento vale cincuenta cen-
tavos, v 4 cien por ciento vale cien cen-
tavos, de manera, que entre doscientos y
cien hay una diferencia de cien por
ciento.

Resulta, pues, cuando $e llega 4 cier-
to limite como el actual, 4 medida que
va valorizdndose, la valorizacién se
hace tan ripida,la desproporcion es tan
grande, que el mal es mds sensible, y
ésta es la razén porque la valorizacion
del papel produvce crisis mds rdpidas
y agudas que su desvalorizacion.

—(Grandes aplausos en la barra.

Por consiguiente, sefior Presidente,
empezar por decir: el papel vale tanto,
vale cuarenta, cuarenta y cinco, cincuen-
ta centavos, es empezar por fijar, de una
vez y definitivamente, el nivel al cual se
han de referir todos los valores: el pre-
cio de los jornales, los salarios, todo se
fijard desde ya al tipo de cuarentay
cuatro, y ahi quedard y habremos asi
soportado una vez 10s inconvenientes de
la diferencia de tipo, pero no para en
adelante, y habremos librado al porve-
nir de todas las crisis con que nos ame-
nazan los partidarios de esta rara y nue-
va doctrina.

Creo que con esta contestacién he ter-
minado con las objeciones fundamenta-
les que se han hecho 4 los principios en
que se funda el plan del Poder Ejecuti-
vo, y me ocuparé brevemente de ciertos
detalles de mecanismo del proyecto, de-
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jando para la discusién en part1cular los
demads.

Se dice que todo este proyecto estd|
fundado exclusivamente en el articulo!

7° y el despacho de la minoria de lal

Comisidn, hasta cierto punto, vendria 4
dar una base ¢ apariencia de verdad 4
esta afirmacién,

Se dice, ademds, que este articulo 7°
es una emisién disimulada. De ninguna
manerd. No es una emision disimulada,
contra la cual estarfa decididamente,
porque por emisién debemos entender
la emisién de billetes inconvertibles,
que aumentaria nuestra circulacién ac-
tual.

La circulacidén actual se compone de
moneda de papel y de moneda de oro,
que representa un cierto valor fijo, sobre
todo tomando el tipo que establece la
ley de cuarenta y cuatro centavos. Si
se retira una cantidad de papel y se
reemplaza por una cantidad de oro equi-
valente, ne hay aumento, ni desminu-
cién de la circulacion; no se ha emitido
en el sentido que se da 4 la palabra
emitir; solamente se ha cambiado la
clase de 1a moneda en circulacién.

Asi, si la Caja de Conversién llega
maflana 4 aumentar en dos mil doscien-
108 setenta mil pesos papel la circula-
ci6én fiduciaria, es porque habrd retirado
de la circulacién su equivalente en oro,
es decir, un millén de pesos oro; y, en-
tonces, la circulacién de 1a Reptblica no
habrd aumentado en un solo peso. No
es emisién, es simplemente substitucién
de una moneda por otra, manteniendo
la circulacién existente hoy.

Ahora se dice: «Nadie llevard oro 4 la|

Caja de Conversién y quedardn burla-
das las esperanzas del proyecto» Fste
juicio, que se repite, es prueba de que
no se comprende el proyecto. Yo creo
que no se llevard oro 4 la Caja de Con-
version, y no es necesario que se lleve.
Para los efectos que se propone el pro-
yecto, basta que la Caja de Conversién
tenga la facultad de dar ese papel por
oro. Y digo que no se llevard un solo
peso, por la sencilla razén de que lo que
hay hoy dia, no es moneda circulante.
En todos los bancos existen depdsitos
enormes de papel. Y esos dep6sitos
estdn ahf para atender 4 las obligacio-
nes de los bancos, como fondo de reser-

va de todas sus obligaciones 4 papel;y
i es evidente que, si un banco sabe maifia-
no que puede entregar su papel por oro
4 este tipo, en la completa y plena segu-
ridad que el dia que necesite su papel
'no tienc mas que ir 4 la Caja de Con-
I version 4 recojerlo, no tendri inconve-
. niente ¢n darlo; y el Banco de la Na-
cibn serd el primero que dird; «Aquf
hay cincuenta millones de papel 4 dis-
posicién de los exportadores» para dar-
los & ese tipo; ellos no tendr4n necesidad
de ir 4 1a Caja de Conversidn, les has-
tard ocurrir 4 los bancos, y eso es lo que
harén, wcior Presidente.

La Caja de Conversién, con esta facul-
!tad est. ahi simplemente para garantir
‘ese oro; pero, en el caso en que en
cualqum momento el bance haya faci-
litado su papel en cambio de oro y
desee, por cualquier razotn, volver 4 su
papel, ‘levolverd su oro,

Ese articulo, pues, no tiene mas al-
cance que fijar, con relacién 4 la valo-
rizacién del papel, el tipe marcado por
la ley, v no se fija ese tipo con rela-
cién 4 11 desvalorizacidn del papel, por-
que esa es la obra v la misién de Ia
produccién y del trabajo nacional.

Se contesta, sefior Presidente; «Silo
Ginico en que ffa el brovecto para evi-
‘tar la cpreciacion es en la produc-
cién y »n el trabajo nacionales, puece
manana llegar un desastre industrial
O econ’mico ¥y desapareceran todas
las ilusionzs de los proyecios», In-
dudablemente s hay un terremotoy
se vienr abajo esta casa, desaparece-
rén todos los senadores; pero eso no
es razion para suprimir el Senadol
Ninguna ley se dicta en prevision de
desastres que no se pueden evitar.
Si mafiuna viene el desastre, con 6 sin
esta ley verfamos que el oro sube y se
desvaloriza el papel v llega hasta don-
de el dusastre quiere que llegue. ¢(Po-
driamos evitarlo? Absolutamente. Es
evident: que, cuando se legisla, se par-
te de la base de que las cosas van 4
seguir +n curso normal vy que la Re-
publica va 4 poder seguir trabajando
y produciendo en condiciones venta-
josas y favorables.

Sefior Presidente:
esta parte,

Existen opositores 4 estos proyectos,

he terminado en
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de otra indole, de otra idiosincrasia,
diremos asi. Los conozco mucho, por
larga experiencia: son una especie de
nihilistas econémicos.

—Risas.

Se oponen 4 todo, porque esi es la
tendencia de su espiritu. He temido que
luchar mucho con ellos. Cuando tratan
de oponerse, nada respetan, y ln injuria
suele ser una de sus armas favoritas.

Cuando el Poder Ejecutivo compren-
dié que, para el desarrollo de I+ indus-
tria y del comercio nacionales, era abso-
lutamente indispensable fundar unagran
institucion de crédito, 1o hizo en la for-
ma que lo consider6 mds conveunicnte y
factible, y proyectd la creacién de un
banco nacional. Todos los nihili~'as eco-
némicos se alzaron, declariron ue era
el absurdo mas colosal que s- habia
proyectado: la prensa de la capital hizo
'8CO y coro 4 todos esos ataques. Fué un
diario extranjero, de éstos misn.os que
son reproducidos con fruicién por nues-
tros diarios nacionales el que dijo: «no
hay tal Banco Nacional; de lo que se
trata es sencillamente de robarse cin-
cuenta millones de pesos, y, esti Presi-
dente, que es muy habil, ha encontrado
esta forma»,

—Murmullos de aprobactén en la
barra.

Y esta afirmacion, sefior Pre.idente,
fué reproducida en tudos los randes
diarios de la Europa, y quedé esiableci-
do que el Presidente de la Republica
estaba tratando de robar cincuenta mi-
llones de pesos por medio de un banco
nacional imaginario.

Algo-parecido estdn diciendo loy dia.

Felizmente, el Congreso intervino, di6
su voto con el concurso nacional y el
banco se hizo, y creo que ha dado buenos
resultados.

Hubo otro momento, sefior Pre:idente.
en que, agobiado el tesoro de la Varion
por lus deudas que habia contraido, par-
defend.r el honor y la integrida¢ nacio-
nal. ide6 ¢ pensé en salvarsu situacion
¥ obtener los recursos necesarios por
medio de un estanco.

La idea no habiasido lanzada a1 azar,
estaba sériamente meditada y en poder
del Poder Ejecutivo Nacional la pro-

puesta de los primeros banqueros de
la Alemania, que ofrecian entregarle to-
doel dinero necesario para chancelar
por completo su deuda flotante, todo el
necesario para expropiar las fabricas de
alcohol, mediante la concesi6n del es-
tanco, de cuyo producido retirarian el
importe de los intereses y amortizacion
de las sumas avanzadas y devolverle al
Gobierno todo el exceso de la produc-
cidn.

Laoperacién era ficil entonces, en
momentos en que terminaba un sindi-
cato de alcoholistas que habian ejercido
un monopolio de hecho.

Los nihilistas se levantaron indigna-
dos: [La Republica Argentina votando
estancos, es un escindalo!

Nosotros estamos muy por arriba de
la Inglaterra, por ejemplo, que ha vo-
tado el monopolio, no digo del alcohol:
ha votado el monopolio del gobierno, ha
entregado 4 compafiias particulares, has-
ta facultades soberanas, el gobierno de
sus colonias, por medio del cual ha fun-
dado su vasto imperio colonial de la In-
dia. Estamos mucho mds arriba que la
Francia, que tiene estancado su tabaco,
mds arriba de la Italia, que el Austria,
que la Rusia.

iLa prensa metropolitana hizo coro y
el estanco fué condenado!

¢Y cual ha sido el resultado de su
triunfo?

El resultado es que la Nacidn continna
oprimida por su deuda flotante, que se
le estd defraudando en diez 6 doce mi-
llones de pesos anuales, que los aprove-
chan los contrabandistas, que fneron
con razoén los primeros opositores de la
idea.

El resultado es que la industria del
alcohol estd paralizada, que las grandes
fabricas estan cerradas porque no pue-
den luchar con los contrabandistas y
que se estd envenenando 4 la poblacion
con un articulo de fabricacién clandes-
tina.

—iMuy hien! Aplausos enla barra. -

Eso eslo que les debe la Nacion.

Pero, hay algo peor, sefior Presidente,
El afio préximo pasado, después de
épocas muy dificiles, momentos muy
duros en que el porvenir de la Reptbli-
ca parecia comprometido, en un instante
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parecié que todo se despejaba: la paz
interior y exterior quedaba asegurada,
una nueva administracién tomaba 4 su
cargo los destinos de la Naci6én, adminis-
tracion que llevaba 4 su frente hombres
de reconocida experiencia apovados
por la inmensa mayoria de la opinién y
aceptados por el resto; las industrias, ¢l
- comercio v el crédito de la Nacidn, to-
muban un desarrollo vigoroso, ¥ hasta
la naturaleza se asociaba ofreciéndonos
una de las cosechas mas grandes que ha
tenido la Repiblica Todo anunciaba,
paraun porvenir muy proximo, una épo-
ca de bienestar y prosperidad como
jamds habia sonado la Republica Ar-
gentina.

En esos mormentos, espiritus previso-
res trataron de garantir esos resultados
y evitar que el mismo trabajo nacional
se tornase, por imprevisién; en causa de
un desastre publico, ¢ inmediatamente
los nihilisgs y los agiotistas se levanta-
ron y protestaron, la prensa de la Ca-
pital le presté su poderoso apoyoy la
ac:ion del Poder kjecutivo fué detenida.

¢Qué es loque sucedi6? Que empeza-
ron 4 desvanecerse poco & poco todas
las esperanzas; esa industria préspera
empez6 4 gemir, la Provincia de Santa
Fe, que jamds habia visto una cosecha
igual 4 la de ese afo, vié consumar su
ruina y despoblarse. Llegaban gemidos
de todas las provincias: la industria he-

rida, el comercio paralizado, las fabricas |

cerradas v treinta mil obreros despedi-
dos tenian que tomar el camino de la
emigracion O soportar la miseria, que
estd atn hoy desbordando aqui el es-
fuerzo de la caridad. ,
¢A qué se debe este cambio, seflor Pre-
sidente? ¢Como es que todos estos ele-
mentos de prosperidad se han conver-
tido de la noche 4 Ja mafiana en un
desastre v en elementos de ruina? Es
debido, sciior Presidente, 4 la accion
de todos aquellos que se levantaron,
que protestaron en nombre de inte-
reses egoistas, en nombre del juego
y de las especulaciones de¢ la bolsa,
contra la accién saludable del Poder
Ejecutivo, que pretendié detener una
catistrofe, provocada por 11 mismaim-
portancia de la produccién que se anun-
ciaba. Ellos no tienen embarazo en
confesar, sefior Presidente, que si este

proyecto no se hubiera presentado, la
valorizacién de la moneda hubiera con-
tinuaJdo y hubiera llegado 4 ciento ochen-
ta 6 ciento cincuenta por ciento. Yo
creo (ue tienen razonm; pero ¢qué hu-
biera sucedido? Que l1a ganaderia de la
Provincia de Buenos Aires, la tnica
que ¢ ha mantenido en pie gracias al
aumento del valor de su produccion,
habriy caido 4 su turno. Entonces, el
desastre hubiera sido total, y sobre todo
el pais arruinado, no quedaria mds que
unos cuantos jugadores gananciosos.

—iMuy bien!

Creo, sefior Presidente, que en estas
cuest:unes, en estas luchas econdmicas
que s~ inician, se presenta la lucha en
condiviones muy parecidas 4 las en que
se inici6 nuestra lucha politica. De un
lado 1la Nacion, del otro lado intereses
radic.dos en esta Capital, con esta enor-
me ciferencia, seftor Presidente, que
esta vez el limite no es el Arroyo del
Medin, pues forma dellado de la Nacion
la riva Provincia de Buenos Aires. La
lucha que se entabla es entre los que
trabajan ylos que producen, entre el
pais entero y un grupo de especulado-
res, apoyados por la premsa metropo-

litana. ¢De qué lado estard el Congre-
so? no necesito decirlo: estard siempre,

ayer como hoy, dellado del pafs.
—Muy bien!

¢De qué lado estard el triunfo defini-
tivo? Creo, y la mayoria de la Comisién
lo espera, estard del lado del trabajo
y de i produccion

He dicho.

—iMuy bien! ;Muy bieu! Aplausos pro-
longades.

Sr. Uriburu—Pido la palabra.

Mi Jisidencia con la mayoria de la Co-
misién nace de ideas sostenidas por mi
hace mucho tiempo: en oportunidad pre-
sentar¢ un documento que probara la
sinceridad y verdad de mis ideas, vy, al
mismo tiempo, ese documento, sefor,
nos hu deservir para hacer una inves-
tigacion que yo conceptlio necesario.

Ya que tratamos del curso forzoso,
¢por qué noinvestigamos cuil es su ori-
gen, ~0mo se hizo, cémo principié?

Me parece, senor Presidente, que es
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utii hacer el estudio de nuestra propia{ Principi6 por donde se principian es-
historia. tas cosas: por regularizar sus impuestos
En los noventa afios que llevamos de ¥ el percibo de ellos.
vida independiente, hemos produmdo, Después sc empend en nivelar su pre-
numerosos hechos financieros, economl-’supucsto Era necesario nivelarlo, y, pa-
cos y politicos, que deben servirnos!ra conseguir esto, el impuesto solo no
siempre de leccion provecho-a, quizas bastaba: era indispensable buscar otros
mas que el conocimiento do hechos, recursos que trajeran al tesoro de la
extrafios 4 nosotros. Asi, pues, sciior, yo | provincia todo lo que necesitaba para
me voy 4 dedicar principalmente 4 estu- | hacer efectiva la conversion.
diar las conversiones nucstras, las que| Asilo hizo. Convirtié sus deudas, eco-
constituyen nuestra historia financiera, | nomiz6 ochenta y tantos millones de pe-
y hemos de encontrar en eilas un cau-;sos moneda corriente con esta opera-
dal de conocimientos, de lecciones, dejcidn, v, por ese medio, por primera vez
meral que nos han de servir pararesol- | después de muchos anos, la provin-
ver con mayor acierto el arduc proble-|cia equilibré su presupucsto.
ma que tratamos. Por 1o tanto, sofior Pre-|  Los gobiernos, para cubrir sus dé-
sidente, aunque sea un poco p-:sada mi|ficits, y atender gastos de la guerra
exposicion, ruego al honorable Senado 6 satisfacer sus fantasias, habian ex-
que me escuche con pacienciu traido doscientos setenta millones del
Erael afio 1833, El Poder i jecutivo'Banco de la Provincia. Ademds de esto,
de la Naciéon habia convenido con el|habian inmovilizado en titulos de deuda
Gobierno de Buenos Aires en que se hi-| piblica doscientos y tantos millones.
ciera la conversion de los billeres 6 del| El Banco de la Provincia tenfa un en-
papel moneda de la provincia. caje de cuatrocientos millones de pesos
Tenian curso forzoso, tanto 1os billetes i moneda corriente.
de la Provincia de Buenos Aires como| Era necesario solventar esta deuda.
los del Banco Nacional. Se hizo un empréstito, que se llamé de
La medida se imponia, Reorganizada|conversién, y se pagé integramente al
la Republica despucs del afio =G, no po- | banco todo lo que se debia.
dia consentirse que el papel monedade! A medida que estas resoluciones del
uno de los estados circulara como sobe- | Gobierno se realizaban, el papel se apro-
rano en todo elterritorio de la Repibli-| ximaba en su valor al oro. Tal fué el
¢a, era necesario quitar este obstdculo y | resultado de todas estas gestiones. No
davolver dla soberania nacion<l las fa-|se imponia por medio de una ley una
cultades que Ja Constitucion le da, operacion que debe imponerse por los
Por parte del Banco Nacional, en esa|mismos hechos. De aqui resulié que el
€poca, no habia dificultad alguna: sute-| Gobierno estaba ya cn condiciones de
soro estabarepleto de oro, v el Gobier-|hacer la conversién, porque el papel es
no Nacionalera tan fuerte, la nueva si-|taba préximo 4 la par del oro.
tuacion le habfa entregado una sumatan| El Ministro de Hacienda de la provin-
grande de poder, que no necesitaba ha-|cia, bajé de su puesto para ir al banco 4
cer esfuerzos para ir &4 la conversion, |realizarla operacién de la conversion
No sucedia lo mismo en la Frovincia! Alli todo estaba en orden; las cajas lle-
de Buenos Aires. Esa provincea habia|nas de oro; se dominaba absolutamente
perdido su capital en una lucha «ruenta, | el cambio internacional, y-la situacion
habia perdido la mitad de sas l:abitan-|del pais en general era excelente
tes v las dos terceras partes de +as ren-| En 1883 1a emision total, segiin el sefior

tas. Agete, ern de cuarenta millones sete-
En esa situacién, Ie era algo ‘lificil 1a|cientos cuarenta y siete mil pesos; el en-
conversion, v, sin embargo, van- sl ver,g caje en ero,de veinticinco millones ocho-

seflor, COmo esa provinciajoves rica y cientos venticinco mil pesos en iodos los
poderosa; encontrd todos les me-lios ne-jbancos; y en notas metalicas, tres millo-
cesarios para salvar la dificulta:], para:nes doscientos ocho mil pesos; la renta
devolver & la Nacidn las prerro zativas: de la Nacion era de treinta miliones se-
que le pertenecian. gtecuntos y tantos mil pesos oro. Pero
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llamo la atencién sobre este dato, por-
que este fue el talén de Aquiles; por
aqui entro este curso forzoso que ftene-
mos ahora, despucés de quince afios de
sufrimiento. Era sencillamente esto: la
importacién ochentamillones; la expor-
tacién sesenta millones,

Serior Presidente, todo estaba listo, la
conversion era un hecho, no se necesi-
taba mds que un decreto que quitara al
billete el privilegio de la inconversién, y
todo el mundo estaba conforme con esa
cperacién que se habia realizado sin
¢stuerzos, sin producir males.

Hubo una sola voz que se levanté en-
tonces en contra de la conversion, en
la forma que lo hacia el Poder Ejecuti-
vo: esa voz fué la mia.

Entonces, sefior Presidente. yo creia,
como creo hoy dia, que esa forma de
conversion aconsejada por el Poder Eje-
cutivo, es un error que tiene que caer
fatalmente por falta de base s6lida.

Voy 4 permitirme recordar, 4 propo-
sito de este proyecto, mis opiniones ver-
tidas en esa oportunidad. '

Buenos Aires, junio 20 de 1883

Sefor Menistro de Hacienda de la provincea, doclor
don Vicente Villamayor,

Sefior Ministro:

Tengo el honor de poner en econocimiento de nsfa.
4 nombre del directorio que presido, gue este banco
s¢ encuentra preparado para convertir sus hilletes d
la vista y al portador, de conformidad al arreglo ce-
lebrado entre el Gobierno de la provieia y el exce
lentisimo Gobierno Nacional, fecha 26 de ago-to
de 1862.

El banco cuenta 3ya con los recurses uecesarios
para realizar csta delicada operacion. y puedo asegu
1ar 4 wsia gue se han adoptado todas las medidas
posibles para garantir su éxito.

No chstante esto, debo cumplir ¢l deber que el di
recterio me ha impresto, manifestando & usia las
graves conaideraciores que esta medida sujiere, no
para interrumpiria, sino con el propésito de fijar doc-
trinas que, comparadas con los resultades practicos,
puedan seftalar yumbos tijos, tarto & este banco coms
a nuestro pals, para resclver en el porvenir con
acterto e¢stos dificiles problemas financieres,

Laviza v penosu tares han tenido log gobiernos y
eate hance para obtener cesen las oscilaciones
dul hillete inconvertibie, fijando su vaicr a la par del
oro. Esta acertada operacion lta .producido graudes
teneficios al paiz; y la subsistencia de ella e indis-
rensable 4 nuestro biencstar eccnémico y financiero,
Para atenderia eficazmente hemos debido, ante todo,
mantener el billete 4 la par del oro sin modificar los

nue

itivilegios de aquél, hasta que el tiempo, €l desarrollo
y la rigueza de! pais hubiesen confirmado la subsis-
tencia de ege hecho.

Pueblos llenos de recursos y mucho mds poderosos
Gue rosotros, nos ensefian con su prictica las veuta-
jas de este procedimiento: que manteniendo un curso
for%080 nominal, evita log peligros de volver 4 un
carso forzoso efectivo y lamentable por sus oscilacio-
HEEN

Kl gobierno y bance de Francia ne c¢reyeron pru-
d -.te abrir la conversion obligatoria de los billetes,
siu embargo de gque datos gozaban premio sobre el
uro, Egto muestra ¢udnta precaucion debe emplearse
@1 esta clase de operaciones.

V, si abandonando lag ideas generales, 1nos concre-
tawos & naestro propio pais, examinsndo su situacion
actinal, lag costumbres de nnestro pueblo y el estado
de nuestras industriag y comercio, comprenderemos
que necesitahamos emplear mayor prudencia todavia
que la usada en el extranjero para volver 4 Ja con-
ve «ién. .

| enrse forzoso produce la expansion del crédito
por las facilidades que ofrece el banco emisor; y esta
eivennstancia, unida 4 la conquista de wmillares de le-
g3 que poseian antes los bdrbaros, 4 la consolida-
citu de nuestra paz y orden interno y 4 muchas otras
causas evidentes, han determinado un desarrollo ex-
traurdinario en nuestras industrias ; comercio; lo cual
se Jemuestra por la circulacion de nuestros billetes,
qu~ liegd 4 su maximum en e! mes de marzo del co-
rricnte aflo.

Tero asf como el curso legal de los billetes facilita
el tio gel crédito, impulsando la produccién, asi la
cor.version obligatoria hubra de restrinigirlo euanto
sea necesario para sostener el encaje metélico.

1. timitacion del crédito coartard, sin duda, el pro-
gre oo industrial gque se jniciaba; dificultard su marcha
en ... future, si no produce una crisis que, debilitando
su .gor actual, fa condene 4 un lento y enfermizo
cre. nuiento despuds.

K. bauco de la Provincia no es un establecimiento
de redito idéntico 4 los otros. Creado por el Estado,
ayu lado por necesidades imperiosas del pais, sostenido
por leyes protectoras, se convirtio en el receptdeuio
de ias economias de nuestra poblacién, y crecld tanto
com . nuestra rigueza piblica y privada han erecido,
lieg «,do a ger hoy el tercer banco del mundo por su
capl al,
~ Apartindose de las reglas que rijen 4 los bancos,
perc atendiendo felmente ia indole y las verdaderas
neee sdades del pais, ha distribuide durante treinta
anios . con liberalidad sin ejemplo, los caudales que el
pais levaba 4 sus arcas Toda industria. todo comer-

via nececidad soclal ha encontrado en este ban-
co u . comanditario peternal, que facilitaba dinero &
hain saterés y largos plazos, reembolsable por cuotas

irales, que se jagaban insensiblewmente. Enri-
yiare onto 4 muchos y al pafs entero ha formado su
prot « righieza. Desde el mdy encwmbrado cindadano
hast. el mas humilde trabajador, han encontrado en
eaty neo el medio faell de hacer su fortuna ¢ de
Hens wus necesidades. Bl erédito y el honorde nues-
tra 3 opin patria tambidn han encontrads en ol seguro
apoy . De todo esto ha nocido esa benevolencia con
yue e piblico lo distingue: que no nace de un senti-
cucln legitima,

L

mies  egolsta, sin0 @ue o8 Una conse
de o denes gqne ha produ
- Ael o gue para ofros batieos ha sido diffeil, para
éste 1o era inconvenienie. La circulacion de sus bi-
lietes «ut& adherida de tal modo 4 las costumbres de
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nuestro pais, que presentamos, como ug heeho indis-
cutible, el fenémeno de uu pueblo que, con excepeién
del alto comercio, prefiere el papel atn inconvertible
al oro mismo, cuyo uso monetario lo repugra.

Ha llegado ¢l momenso de abandonar e:tas venta.
jas comprobadas como buenas por una larga esperien-
cia? ;Serd mas ventajoso dar 4 este haneo especial,
que tantos bienes ha producido y producitd todavia,
la forma de un banco comercial ordinario, restrin-
guido en sus préstamos, inflexible en sus cvbros, Uni-
camente preocupado en la conversién de wus billetes?

Este Directorio piensa gue no.

Como todo pais nuevo, vl nuestro carece de capita_
les, Sin las facilidades dadas por este ban:o, nuestra
produccién y riqueza no habrian podido dw-arrollarse
en la egeala que hoy las vemos. Los baners puramen-
. te comerciales, no pueden habilitar & nunestro pro-

ductor, que emplea el préstamo en indu.tring de lento

desarrolio, aunque de seguro beneficio.

Nuestras principales producciones, que son la ga.
naderia y la agricultura, no pueden ser bieu atendidas
con un sistema de préstamos pnramente romerciales,
de pago integro y 4 cortos vencimientos.

Y sin embargo, para hacer efectiva la oh igacién de
convertir los billetes & la vista, jes necesmio imponer
esa nueva forma. No es posible wmantencr por largo
tiempo un banco que gira contra su tesor» obligacio-
nes 4 la vista, como serian los hilletes convertibles y
que preste sus tesoros con afios de plaze, Esta si-
tuacidn artificial puede sostenerse por algin tiempo,

" pero es imposible mant-nerla constantemeute,

Pero si hasta para los cancos puramente comerciales
como ¢l de Francia, se encontré peligrose el transito
brusco del curso forzoso 4 la conversién obiigatoria
jcudntos peligros atravesard el nuestro, ruyas condi-
ciones, como se ha visto, son tan especinles?

Se dird que este banco tiene hoy recursns supera-
bundantes para hacer la conversién.

Es cierto: los recursos con que cuedta =on més que
suficientes para realizar esta operacion, pero las difi-
cultades no nacen de esto sino de manterer siempre
esta medida sin perjudicar los mas valiows int-reses
del pais.

Este bauco descuenta anualmente alrededor de mil
millones de pesos moneda corriente. Mayor serd el
pedido siguiendo el desarrollo de nuestra produccitn
y no serfa posible atender esta demand» acordando
los plazos actuales, 0 lo que es lo mismo, privariamos
4 la parte productora de nuestra poblacion de las ven-
tajas que hoy tiene, cousiguiendo crédity barato y
reembolsos coémodos. Y como el aumento de la pro-
duccion y la rigueza del pafs es el medieo mas sélido
y permanente para estirpar el curso forsozo, dismi
nuidas aquéllas por restricciones del capital, que es
el instrumento principal de la produccion. la conver-
sién actual pudiera anunciarnos una jincoversién tu.
tura, quizd peor gae la sufrida durante sicte afios.

Los recursos actuales del banco y todos los que
obtenga después, debieran servir para vantener el
papel 4 la par del oro, convirtiendo este lanco volun-
tariamente sus billetes, como lo hizo el Banco de Fran-
cia, hasta que la produccién y riqueza de: pais deter-
minen la conveniencia de una gonversion definitiva, De
este modo, al mismo tiempo gue gozariamos de las
ventajas de una circulacion fiduciaria equivalente al
oro, dariamos mayor impulso & nuestran industrias,
sin temor de producir nuevas crigis que perturben el
bienestar actual.

Conservar el papel & la par del oro, mientras que

aquél goce del privilegio legal, es facil en las condi-

ciones actuales, La costumbre y la ley son harreras
invencihles que sostienen al billete y lo aprecian.
Basta esto para mantenerlo en equilibrio con el oro,
8i hay un poco de previsién en los que dirigen la cir-
culacion. Pero abierta la econversién forzosa, un
panico cualquiera, una mala c¢osecha, un movimiento
politico ardiente, producirdn contracciones violentas
en nuestro orden monetario, que perturbarian todos
los ramos de nuestra produccién, dando por resulta-
do una crisis tanto més peligrosa cuanto mayor sea
el estado de desarrollo industrial en que nos encon-
tremos

Bien sabe cste directorio que estas reflexiones son
ya estempordneas en este momento, cuando se trata
no de discutir, sino de dar cumplimiento 4 disposi-
ciones superiores. Pero ha de permitir V, 8. que
se ]ag presente como un testimonio del sincero deseo
que tiene el directorio de justificar [as medidas que
tendra forzosamente que adoptar pasa garantir los in-
tereses del banco, dando cumplimiento & los acuer-
dos referidos.

Aprovecho esta oportunidad para ofrecer 4 V. 3. mi
respetuosa consideracion.

Firmado—

FraNcIsco URIBURU,
B. Gayan,
Secretario

Mi palabra cayé en el vacio; la con-
versién se hizo en la forma que la or-
dené el Poder Ejecutivo. Veamos ahora
los resultados.

L.os bancos atendieron perfectamente
sus obligaciones; al principio no se en-
contrd tropiezo alguno, pero el talén de
Aquiles, que se indicé al principio, em-
pezd 4 mostrarse mas claramente,

El afio 84 1a importacién era de 94
millones y la exportacion de 63 millones:
necesitibamos pagar con oro efectivo
una gran parte de nuestros consumos.
Se principié 4 extraer oro del banco,
la conversion de los billetes comenz6 4
hacerse por medio del cambio; después
por los depdésitos.

Pareciéndonos al doctor Pacheco, pre-
sidente del Banco Nacional, y 4 mi que
la situacion se hacia cada vez més gra-
ve v peligrosa, nos acercamos al seftor
Ministro de Hacienda de la Nacion y le
expusimos nuestra opinién sobre el par-
ticular. Bl sefior ministro nos contesto,
después de escucharnos largamente, de
un modo rehacio y contundente: «Uste-
des convertirdn sus billetes por oro,
mientras tengan un peso 0ro en sus ca-
jas».

Salimos con la sentencia para cum-
plirla. No tardé mucho tiempo, sefor
Presidente, que este ministro tuvo que
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firmar un curso forzoso, que, si lo hu-
biera decretado tres 6 cuatro meses an-
tes, habria salvado la mayor parte de
las dificultades que el curso forzoso pro-
dujo; porque los bancos tuvieron que
hacer desaparecer sus reservas, que em-
pefiar su crédito en el extranjero, y
cuando vino la firma que daba 4 los bi-
lletes curso forzoso, que ya existia de
hecho, los bancos no estaban en condi-
ciones de moderar sus efectos.

La consecuencia ya la conocemos.

Y bien, sefor Presidente: yo que habia
protestado contra esa conversion, ahora,
después de quince aios de experiencia,
estoy mas convencido que nunca de
que tenia razodn.

:Cémo aceptar la idea presentada por
el Poder Ejecutivo de esta conversion,
que se pretende realizar sin ninguna de
las condiciones que tuvo la otra, que
era una conversion hecha segin todas
las reglas financieras, de esta conver-
sion que hoy se propone, sin base sélida,
sin ninguno de los preparativos que son
indispensables para hacer prictica la
idea y dar seguridad al pueblo de que

algin dia el que dé un peso obtenga

44 centavos oro?

La conversidn, tal como la propone el
Poder Ejecutivo, me parece un gran
error econémico y también, lo diré de
paso, un error politico.

Que es un errotr financiero, es facil
demostrarlo.

¢Cual es la base de la conversion? Un
tesoro 4 crearse; pero analicemos, sefior
Presidente, v veamos si ¢l responde, en
verdad, 4 1as esperanzas en que el Po-
der Ejecutivo se funda para hacer la
conversion,

El primer recurso que debe formar
este tesoro, son cinco millones de pesos
oro que entregara la Tesoreria Nacio-
nal por cuotas de cien mil pesos oro
mensuales. Al ver esta partida, cualquie-

‘ra le preguntaria jal sefior ministro: ¢es-
tamos con un presupucsto con supera-
vit? ¢El Tesoro Nacional cuenta con
estas sumas disponibles? ¢Los acreedo-
res del Estado han sido pagados? Y si
la contestacién fuera satisfactoria, ten-
driamos todavia que averiguar si sobra-
ban estos cien mil pesos oro para que
ingresen 4 ese tesoro.

Serfa muy dificil probar,en la situa-

cién actual, que podemos disponer de
estos cien mil pesos oro al mes; y aln
suponiendo el caso de que pudiéramos
disponer de ellos, (qué representan
esos cien mil pesos? Representan las
econcinias que vamos proyectando so-
bre el hambre de los empleados, viudas
y hucrfanos; significan las economias
que proyectamos al presupuesto, quitan-
do 4 'us provincias los pequeiios recur-
$0s que tiencn para satisfacer sus m4s
premiosas necesidades.

Todo esto 1o hemos de hacer, sefior
Presidente, ¢en obsequio de qué? Para
formar un tesoro cuya ineficacia es no-
toria.

El segundo recurso es el 5 % del dere-
cho adicional 4 la importacion.

Senor Presidente: yo he sido el miem-
bro informante de la Comision, que en
la sesién secreta sostuvo este impuesto
de 10 %; pero, para atender las necesi-
dades de la guerra, para salvar el ho-
nor de la Nacion, para eso lo sostuve,
creyendo, como creo hasta ahora, que
ese impuesto es tan enorme, tan gravo-
so, tan perjudicial para el pais, que no
es posible mantenerlo en época nor-
mal. Yo no estoy, sefior, ni estaré nun-
ca, porque conservemos este impuesto
adicional, que tanta perturbacién ha
traido ya 4 los consumidores y al mismo
Estado, y sacrificando al consumidor
sin nmgun resultado que lo justifique.

Asi, seflor, me parece que por el se-
gundo recurso sacrificamos al contribu-
yente sin devolverle nada en cambio.

El tercero, sefior, referente 4 las uti-
lidades de! Banco de la Nacidn, no lo
discuto.

kl cuarto, es el producido de la liqui-
dacion del Banco Nacional. Y estos
recursos deben hacerse imponiéndole al
banco queremate, en el término de tres
afios, tres mil y tantas propiedades que
tiene, repartidas en todas las provincias.
{Pero, seflor Presidente! ¢Para quién no
es cierto que todas esas provincias es-
tin en lamayor miseria, que no es posi-
ble liguidar nada, que el valor de la pro-
piedad es nominal? ¢Que serd, pues, de
ellas cuando el martillero tenga que
rematur tres mil y tantas propiedades?
Llevawmos alli una crisis territorial inme-
diata, que seguramente aumentard los
males que estas provincias sufren. -

45
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Me parece, sefior Presidente. que este
recurso, con el tiempo, puede hacerse
efectivo; pero dentro de los liniites que
ha establecido el Poder Ejecutivo, me
parece imposible.

Vamos al 3%

El producido de 1a venta del Ferroca-
rril Andino ¥ 4 LLa Toma.

Yo he contribufdo también con mi voto
4 autorizar al Poder Ejecutivo para la
venta de ese ferrocarril, no obstante que
les quitdbamos 4 las provincias la ven-
taja positiva que tienen para ellas los
ferrocarriles del Estado, que pueden fa-
vorecer tantos intereses—lo que no pue-
de hacer una empresa particular, Pe-
ro teniamos en vista que rsa venta
habia de producir para esas mismas pro-
vincias otra cosa que pudiera compen-
sarlas con ventaja. Como estos fondos
se destinan 4 un tesoro que ha de ser
inutil para aquellas provincins durante
muchisimos aiios, yo no acepliré seme-
jante recurso.

Tenemos los seis millones novecientos
y tantos mil pesos oro de cédulas nacio-
nales. Encuentro, sefior, este recurso un
poco ilusorio. No quiero entrar en ma-
yores explicaciones. Con estos fondos
no hemos de poder formar un tesoro se-
guro.

El séptimo ordena que toilos los de-
mds recursos que el presupucsto anual-

mente determine. .. Hasta ahora nuestros

presupuestos — desde el afo 10 hasta la
fechz—han tenido défcits, ¥ los déficits,
segun los datos recogidos pov el doctor
Terry, distinguido profesor 'e finiunzas,
ascienden & trescientos vy tiiatos millo-
nes de pesos oro.

:Y qué destinaremos en cste presu-
puesto para formar el tesoro?

Los déficits que nos dé, que es lo Gnico
que habrd dispenible,

Si el sefior ministronos . arante que
desde hoy ¢n adelante sus p: esupuestos
tendrdn superavis, entonces ~cria el caso
de estudiar estos datos.

Peroes que este tesoro, el resumidas
cuentas, no es s6lido; la mayor parte de
los fondos destinades 4 frrmarlo son,
unos ilusorios, ¥ otros tan perjudiciales
al arrancarios al pueblo, qu¢ no me pa-
rece gque se deban aceptar,

Asi, pues, pasemos del «ndlisis 4 la

historia de los tesoros de nue stro pais, v

resulta lo siguiente: hemos decretado
tesoros el afio 18, el 21, €129, el 31, el te-
soro de Varela, después las reservas de
los bancos nacionales, en segunida el em-
préstito de Morgan, por el que debia
quemar quince millones y no quemé
mas que seis, y que dehia tenerse un
fondo de reserva que nunca lo pudimos
hacer.

Es forzoso, pues, convenir en que to-
dos los ensayos de tesoros que ha hecho-
nuestro pais, inicindos con la mas buena
voluntad y el mds sano patriotismo, han
encontrado por resultado seguro la
anarquia, Cada una de esas disposicio-
nes ha sido brecha abierta dla fe pu-
blica; nada mas.

Consideremos ahora los tesoros bajo
otro aspecto.

Un pais pobre como el nuestro, por-"
que recién nos estamos formando, ¢cémo
es posible que lleve 4 este tesoro se-
senta ¢ sctenta millones de pesos oro?
¢Qui¢n ha de creer verosimil semejante
maravilla?

iEste tesoro de cincuenta 6 sesenta mi-
Hones frente 4 un fantasma de setenta 01
ochenta millones, de una deuda exigi-
ble, de una deuda flotante que todos los
dias estd golpeandolas puertas del Mi-
nisterio de Huciendal

Hay otra consideracién. Este tesoro
debe ser formado con oro: icudntas son
las perturbaciones que vamos aintrodu-
cir al mercado, arrancando de €1 sesenta
0 setenta millones para que ueden in-
moviles en lis cajas del banco?

Desde luego, si retiramos todo este oro
de la circulacién, el papel ticne que de-
preciarse, porque quiere decir que le
arrancamos para formarlo, el Gnico con-
trol que el papel tiene para mantenerse
A regular valor.

Asi, sefior, no creo que este tesoro
sea conveniente, atn suponiendo el ca-
so de que se pudiera hicer. Pero hay
otra con-ideracién grave, otra conside-.
racion definitiva, que es nuestro modo
de ser, nuesira vida llena de alternati-
vas, de movimientos, de saltos, como
todo pueblo nuevo v vigoroso como es
el nuestro

Y bien: ¢gpodrd mantenerse este teso-
ro, este santo-santorum, que manticnc
todala riqueza del pafs inmovil, inva-
riable, en medio de cstas clas que  ci
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da rato cambian nuestras cosasr Yo no
lo creo.

Podré el sefior ministro, podra el Po-
der Ejecutivo, pourdn los sefiores sena-
dores demostrar esto, pero mi concien-
cin me dice tranquilaments y con ver-
dad: esto no es cierto.

-~ Aplausos,

La natur.leza nos ha concedido el mas
grande, el mds rico y poderoso de los
tesoros que ha dado tal vez 4 1as nacio-
nes del mundo: nos ha dado nuestra tie-
rra v nuestro clima.

He ahi el tesoro. Manejemos bien ¢sta
tierra, aprovechemos bien de este clima
que madura todoslos frutos, que produ-
ce la abundancia y el bienestar en todas
partes y entonces habremos doirinado
los peligros del papel, habremos disipa-
do estos terrones del papel moneda, es-
te fantasma que hoy nos presentan v que
sin embargo, tanto nos ha servido du-
rante ochenta afios de nuestra vida, sal-
vandonos de muchisimas dificultades.

Yo sé que casi todos los antiguos maes-
tros dela ciencia dicen: el papel es una
fatalidad, es una desgracia; pero yo, con
los ojos que no miran lo de afuera sino
lo suyo propio, yo digo: en el papel hay
un misterio que es necesario que lo de-
finamos, hay una verdad que es incues-
tionable: cuando en la Pampa se lleva
una moneda de oro, no se puede com-
prar nada, y con una tira de este papel
se obtiene todo lo que se necesita para
vivir. Fsto prueba que este papel no es
tan ignominioso, que hay en el algo de
verdad, que hay algo que es preciso que
cstudiemos antes de arrancarlo de nues-
tro cuerpo, porque tal vez arrancaria-
mos con €l una gran fuerza.

Voy, sefior Presidente, 4 terminar esta

parte con unas palabras llenas de elo-
cuencia v de verdad, de un anciano que
ha muerto hace tiempo, que tuvo dos
patrias v que ninguna de ellas le ha he-
cho todavia justicia bastante: el sefior
Andrés Lamas,
Escuchémosle:«la produccién, la rigue-
za, sinénimos del bienestar, de la inde-
pendencia, de la libertad de los pueblos,
es el resultado de la combinacion de tres
grandes factores puestos armoniosa v
simultineamente en juego: el hombre, la
tierra v el capitaly.

Esto es lo que yo creo. Y en vez de
amontonar un tesoro estéril, yo digo: con
la décima parte de ese tesoro, sin sacri-
ficivs, aliviando la suerte del contribu-
yente mejorando las condiciones del
pais, &« puede hacer venir un millén de
inmigrantes, 4 quienes se les entregue
la tierra y el capital que ellos precisen
para producir, vy entonces las maravi-
llas de la riqueza de este suelo, desvane-
cerdn los peligros que hov se entreven.

Est: es mi creencia; puedo cstar en
error; todivia necesitamos debatir esta
cuestion, que quizas hoy por primera
vez s¢ debata con amplitud; pero vo pido
al hororable Senado que no consienta
enun inomento, y sobre tablas, doctrinas
que pueden llevarnos 4 una verdadera
desgr icia para nuestra tierra arrancan-
do est: papel que ha sido, es, v todavia
puede ser, una gran fuerza para ella,

Seiior Presidente: El espiritu esta
pronto, pero la carne es flaca. Yo ne
siento fatigado. ..

8r. eresidente—[nvito 4 la Cdmara 4
pasar i cuarto intermedio.

—Asf se hace.
—Después de algunos momentos,

vuelven 4 sus asientos los sefiores
senadores y dice el

Sr. Presidente—Contintia con la pala-

bro el sefior senador por Salta,
- 8r. Uriburn—FHabia dejado establecido
que lo conversion, tal como la propone
el Poder Ejecutivo. era inconveniente é
inefic.z, porque cuando se llevara 4 la
practica, una eventualidad cualquiera la
entorpeceria, y entonces me pregunta-
ba: ¢rudl es el sistema que debemos
adoptr para dominar estas oscilaciones
violentas del papel, que tantos males
producen 4 la circulacién y al pais mis-
mo?

Yo no encuentro, sefior Presidente,
mas ue un medio, mas que un sistema
repre-ivo y expansivo que modere 6 res-
trinja, ya sea la apreciacién violenta
del pipel 6 su depreciacién, evitando
las di nosas oscilaciones que tiene,

Est sistema es racional y prictico, v
creo jue. puesto en ejecuciéon con vi-
gor. hut de dar buenos resultados.

Par . formar una idea de la bondad de
este -istema, e$ necesario que conozca-
mos, .unque sea someramente, cudles
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son los efectos de los movimientos delf
papel moneda.

Ellos son dos. con relacion i ore: €8
la baja v esel alza 6 laapreciceidn yia
depreciacion,

Examinemos cada uno de ¢stos extre-
mos veamos el resultado que rrcducen
en la practica y cudles son los 1 edios de
evitarlos.

Un profesor célebre, el sefior Nasse, de|
Ix universidad de Bohn, tiene un pirra-
fo interesante que puede darnos luz en
ésta materia, tratdndose de la deprecia-
cion del papel.

Dice Nasse:

«El progresivo envilecimiet-to de la

noneda, determina un excesivo desarro-
lio del espiritu de especulacién y de em-
presa, que da por resultado 1o final cri-
sis de produccion.

«Asi se observa que si cuan!o ocurre
11 baja progresiva del valor de aquélla,
media cierto periodo de tiempo entrela
produccion y la venta del prolucto, ve-
rificada la produccion, cuands el precio
cela cosa sea, por gjemplo, 10 v 1a ven-
ta en ¢poca en que este precio sea 12,
el productor, ademds de lo que le corres-
ponde por su trabajo, obtiene una ga-
nanciz por el solo hecho del aumento
general de los precios ocurridos duran-
te la produccién. De aqui el que se ori-
gine un impulso en los empleos del ca-
pital que concluya de exceder de la
nedida de la necesidad, con I razon de
que, no por consideracién 4 1as necesi-
dades, sino por el movimiento general
de los precios, se realizard 1o cxtension
dela produccién. Ademds, ¢itla aumen-
to de precios provoca especuluciones
sobre el mismo aumento; especulaciones
que 4 su vez, merced al crédito, suelen
elevar ain mas los precios \ provocar
4 su vez mayor empleo de ¢ (pital. Por
€50 se ha observado que los | eriodos de
especuiacion desentrenada o: urridos en
los ultimos tiempos, ¥ las cri-is que fue-
TON SU necesaria consecuen.ia, proce-
dieron, en parte. de la baja del valor de
Ia moneda.

«Todos dice J. B Say, se ngeniaban
para encontrar un empleo para el papel
moneda, cuyo valor se evaporaba de ho-
ra en hora: no se le recibia méds que pa-
ra colocarlo de nuevo; parecia que que-
maba 4 los que lo tocaban. En esos

tiempos, personas que nunca habian co
merciado, emprendian negocios; se fun-
daban manufacturas; se hacfan nuevas
construcciones, se refaccionaban edifi-

_cios, se compraban mueblajes, etcr

Senor Presidente: nosotros por expe-
riencia propia conocemos cudles son los
efectos de 1a inflacién del papel, es de-
cir, la depreciacion de su valor. Todas
las ¢épocas de gran movimiento en este
pais, yasea en el orden industrial, va
sea en la agricultura, ya sea en la ga-
naderia, en todo aquello que constituye
la produccidon cuando se ha depreciado
mucho la expansion de los negociys ha
sido maravillosa,

No dista mucho de nosotros una época
en que el extravio habia llegado 4 tal
grado, que parecia que nos encontra-
bamos en una Jauja. :

Se me ha llamado papelista, y vo de-
claro que cuando examino los resultados
fatales que la depreciacion excesiva del
papel produce, soy enemigo de ella. de
1o que resulta que algunos me dicen;

:Como es que usted se ha hecho pa-
pelista, cuando ha predicado siempre

contra la depreciacion del papel; cuando

ha conspirado contra ella? Es que no
penetraban en mi pensamiento: vo soy
antipapelista cuando el papel se depre-
cia, produciendo todas estas locuras so-
ciales, que fatalmente conducen 4 la cri-
sis v & la debacle, como 4 1a Francia
con los asignados; entonces conspiro
contra esa depreciacion del papel, por
todos los medios racionales que un hom-
bre de gobierno tiene en sus manos,
Iero felizmente 1a naturaleza de las
cos=s ha establecido las bases funda-
mentales de combatir contra estos ma-
les; tenemos dos: la primera, es la nece-
sidad de acrecentar la moneda, necesi-
dad que se funda en el aumento natural
de laproduccion, en el aumento del con-
sumo, en el aumento de la riqueza; de
t:l maners, que un pueblo que tienc
gran actividad en su vida comercial, in-
dustrial v productora, necesita un au-

| mento de tanto por ciento al afio sobre

¢! valor de su medijo circulante,

Ni aun el pueblo mds bien organizade,
ni mas rico, se libra de estaley, que tie-
ne fatalmente que cumplirse.

Tenemos un pueblo que ocupa el pri-
mer lugar en la historia financiera del
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mundo; tenemos 4 la Inglaterra, con su
moneda inalterable, con sus industrias
tan bien establecidas, con una situacién
siempre normal, v, sin embargo, la In-
glaterra necesita un aumento en su mo-
neda de tres 6 cuatro por «iento al ano.
Yendo 4 los Estados Unidos un pais
uds vigoroso todavia que Inglaterra,
con una expansion,—tal vez sea un atre-
vimiento decirlo, pero es preciso decir-
lo,—con un desarrollo de riqueza mis
poderoso que la Inglaterra,—en Estados
Unidos, esta nccesidad ha llegado hasta
diez por ciento; y dejando los paises ex-
tranjeros, porque me gusta mas pensar
en el nuestro, resulta esto: que el pro-
medio de 1a necesidad de aumento de
moneda actualmente que tiene nuestro
nais llega & ocho por ciento, habiendo
ascendido en la Provincia de Buenos Ai-
res, en sus buenos tiempos, cosa admi-
rable, 4 diecisiete por ciento al afio.
Pues, bien, esta necesidad que es real

actia en contra de la depreciacidn del
parel, como consecuencia  del creci-
miento natural de la riqueza: cada pue-

blo tiene, al cabo del ano, una suma que
ha economizado.

Esa suma se ha capitalizado; ese capi-
tal es Ia salvaguardia de la deprecia-
cién,

Pero muchas veces, en la historia de
los pueblos, ocurre que estos [actores
son impotentes muchas veces para con-
tener la depreciacién.

Entonces. (qué se hace?

Una cosa natural que estd en la mano
ide los gobiernos. Un gobierno previsor
quema el papel; restrinje ias emisiones.
husca los cncajes de oro; combate el au-
mento de la depreciacidn, porque éste
perturba completamente el orden regu-
lar delasituncion econdmica de un pais,
v es una fatalidad que termina siempre
en una ruing, contra la cual un gobierno
prudente tiene muchos medios d.: pre-
caverse,

Esto ha sucedido, sefior Presidente,
en nuestro pafs, cuando el miembro in-
formante de ln Comisién presidia la Re-
publica.

Lo hemos visto tomar diversas medi-
das que necesariamente habian de com-
batir la depreciacién enorme que alcan-
z6 el papel en la época de su gobierno.

Cosa rara, cuando un gobierno atiende

esta necesidad bien imperiosa, todo el
mun:io dice:gobierno paternall ;Qué bien
hace Kstas medidas son salvadoras! Sin
emb rgo, seior Presidente, cuando ese
misnuy gobierno, atendiendo el otro ex-
tremo peligroso del papel, que es la
apre ‘iacion excesiva, toma alguna me-
dida los hombres que saben en nuestra

ttierr, dicen: el Gobierno no debe inter-

veni- en la moneda; v esto se establece
como una verdad inconcusa.
Pera, (qué

¥

expresa la moneda? Iif
ejercicio de una funcién esencial de la
soberinia de un pais. La moneda leva
el setio de la soberania de la Nacién; es
la n.dida de los valores el medio de
canc-lar todas las obligaciones. Si es
el scherano quien la crea ¢ha de ser
¢l el Gnico que no pueda atender este
resorie del cual depende la seguridad
de la fortuna publica v privada?

Es . pretensién me parece sorpren-

dent-. Aqui donde un bolsista, un sin-
dicatr. tiene la facultad v los medios de
alter ir la moneda, de llevarla 4 una
depr -ciacién enorme, de bajar su preuo

hast: donde guste sin control de ningdn
género; hace, deshace v dispone de la
fortuna publica del pais, v nadie dice
nada  estamos acostumbrados 4 es.s
oscil «clones y manipulaciones Cuando
el gobierno necesita tomar una medi-
da, e v gobierno es un dc¢spota, un tirino
y esc cuando no es un ladron,

Bien senor Presidente: va vemos todos
los niilos efectos que produce la depre-
ciaci»n de Ia moneda.

Pa.2mos ahora 4 investigar los males
que tae la valorizacion del papel.

Eb infembro informante de la mayo-
ria de la Comisién tenfa mucha razén
cuando decia: «son infinitamente peores
los niales de la valorizacion rapidas. Es
verd 1d, son mucho peores; pero el miem-
bro formante no recordd una verdad
que vo le diré ahora. Este fenémeno,
que «s el que mas profundamente afecta
al o1yanismo de un pafs, es el menos
estwlindo. Mucho se han discutido y es-
tudic.lo entre nosotros los inconvenien-
tes di- la depreciacion, pero no ha suce-
dido lo mismo con ¢l fenémeno inverso,
que cs el que mads afecta los intereses
del pais, y para estudiarlo no basta ni
el poder, ni la inteligencia de un solo
homore,
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Este fenémenoc tiene que ser estudia-
do como se estudia en Europa, nom-
brandose comisiones, tanto de hombres
de ciencia, como de los pricticos de ra-
mos principales de la produccidn: hom-
bres de ciencia y de experiencia, que
reunidos en Congreso, pidiendo el testi-
monio de todas las clases intcresadas,
buscando, investigando todo 10 necesa-
rio, forman un expediente que es Uz y
acierto para el legislador.

¢Por qué nuestro Gobierno no ha to-
mado ese camine? :Por qus nos ha
traido una cuestion tan grave como ésta

para que la tratemos casi sobre tablas, |

tomandonos desprevenidos, pues, quince
dias de estudio no bastan para sacar del
espiritu una cantidad de espejismos que
surgen de asunto tan comple/y ¥y tras-
cendental:

Esun grave mal, v yo desenria que el
sefior Ministro de Hacienda, tan ilus-
trado, cuando otra vez se presenten
cuestiones de esta naturale.a, no las
traiga en esta forma al consejo del Con-
greso. Esa forma es defecttisa, v un
error cametido, un error de concepto,
nos puede conducir & provocar males
irreparables.

Si taviéramos tiempo vo pediria al
Congreso que suspendiera 14 conside-
racion de este asunto, ¥y que se tratara
como deberia tratarse: perono hay tiem-
po. La presentacién de estos provectos
ha producido un verdadero malal pafs,
La excitacién en que vive no puede du-
rar mucho tiempo; ¢s necc:ario que
resolvamos esta cuestion prento ¥ que
le devolvamos la tranquilidad que nece-
sita.

En estas condiciones, forzoso me es
abordar la materia. sin mas medios que
mi estudio y mis observaciones directas,
sin fijarme enla ciencia que «stden las
nubes.

Vamos 4 examinar, entonces los efec-
tos que produce la apreciacion ripida
y excesiva de esa moneda.

A la moneda, 4 su valor, responden
los precios, y de ahi nacen tndos estos
males que voy 4 enumerar raprdamente.
porque de otra manera no podriamos
terminar pronto este asunto.

La apreciacién ripida y excesiva dis-
minuye los alicientes para la inversion
de capitales. Sila produccion no da re-

muneracion ninguna, 6 da muv poca, el
capital huye, v por consiguiente, ¢l pro-
ductor se desanima.

Restringe el crédito dlos productores,
Esto es natural; todos conocen que sus
negocios no es¢in en buenas condicio-
nes, v entonces la restriccion del cré-
dito viene por si sola.

Dificulta ¥ hace morosala circulacion.
Este esun fendmeno de gram impor-
tancia. Tenemos un hecho que podemos
consultar ahora: nuestros bancos estan
llenos de depositos, el cdlculo mds pru-
dente es de doscientos millones

¢De qué arranca este hecho? Arranca
de que la circulacién estd enteramente
paralizada, no tiene el vigor que tenia
antes, no se mueve comoantes; v no se
mueve ;por qué? Porque los capitalistas
huven del campo de la produccién v
depositan sus capitales previsoramente
(1 las cajas de los Bancos,

iCudn grandes son las perturbaciones
que este movimiento produce # la socie-
dad! Seria curioso resefarlo, pero no
hay tiempo para ello en 1a breve expo-
sicién que estoy haciendo.

Pasaremos.

El colono gue antes pagaba diez pesos
con una fanega de trigo que valia diez
pesos, esos diez pesos los tiene que pa-
gar ahora con dos fanegas de trigo, ¢por
qué? Porque en vez de diez pesos que
valia antes la fanega de trigo, ahora
vale solamente cinco.

He ahi como todos los contratos 1o
mismo que €ste,son profundamente al-
terados porla valorizacién del papel.

Aumenta las cargas piblicas.

Senor Presidente: hav un hecho que
seria necesario examinar con muchisima
detencion.

El individuo que paga por su finca mil
pesos de renta al afio,—mii pesos moned:
nacional—y como producto de la finca
no saca la mitad, es lo mismo que si pa-
gara dos mil pesos. De tal manera, quc
los impuestos gravan tanto mdsal pro-
ductor v al habitante de un pafs cuanto
mayor sea la valorizacién de la moneds;
v esto sucederd inter los precios no se
nivelen,

Abate las industrias de exportacion.

¢Coémo las abate?

El productor que no saca remunera-
cién de su trabajo. no produce tanto co-
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mo aquel que saca producto. Paulati-
namente va resistiéndose y al fin dismi-
nuye. Este es el efecto inmediato.

Los similares extranjeros dominan al
productor. El productor que tiene que
pagar mas por sus salarios, por sus con-
sumos propios, por todo lo demds, indu-
dablemente tiene que producir més caro
que el productor del pais cuya moneda
le da una produccién mads barata, por-
que los salarios son menores, los con-
sumos son menores, y, naturalmente, la
produccion sale menos recargada,

Aumenta los servicios de las deudas 4
papel: empréstitos, etc.

El que tiene que pagar sus cupones de
cédulas, los paga sin alteracion ninguna
4 los precios convenidos

Ahora los resultados inmediatos: el
colono no puede pagar sus arrendamien-
tos, el comerciante de campafia no co-
bra; el mayorista no paede hacer efecti-
vos los créditos 4 su favoer; los bancos
tienen que renovar las obligaciones 6
protestarlas,—y en tal caso las quiebras
vienen 4 producir las crisis; el propie-
tario no puede servir bien sus deudas,—
sus rentas disminuyen, el obrero carece
de trabajo —ya nos ha dicho el sefor
miembro informant- de la mavoria, que
treinta mil operarios estin sin ocupa-
cion,

Esta es una prueba evidente de 1o que
digo.

La pobreza cunde y podemos obser-
var en toda la Reptblica un hecho que
¢l sefor ministro ha debido meditar
bien.

¢Como se estd operando este estado
de pobreza en todas las provincias sin
excepcién ninguna?

Es la apreciacion excesiva de la mo-
neda que hace que la remuneracion se
pierda y el capital también, porque al
fin y al cabo la situacion es de pobreza.

Este hecho debe examinarse bien y es-
tar perfectamente constatado por los in-
formes que deben ser sumin‘strados de
las provincias, y de los territorios dela
Reptublica.

Yo notengo mas que los datos que he
podido conseguir por medio de mi co-
rrespondencia y por consiguiente deben
ser deficientes.

Los consumos se limitan. Es natural,
cuando hay pobreza se consume menos

Las rentas piblicas disminuirén,

Este es otro de los fenémenos que
todavia no podemos constatar, pero
dentro de seis meses el sefior ministro
nos podrd dar datos al respecto si con-
tinti este estado de cosas,

Todo pueblo que prospera hace au-
mentar las rentas asi como cuando se
empnobrece las rentas decaen en rela-
cién directa.

Ahora, como resultado de todos estos
hech.s viene la crisis, la crisis que nace
del desequilibrio completo de los precios
de 14 moneda y de los consumos; y la
crisis, sefor Presidente, que resulta in-
medi:ta, ticne que destruir los valores,
v cuindo haintroducido la pobreza v el
nalestar en todas partes, produce el he-
<ho weguro del retorno del papel 4 de-
preciarse Y se deprecia tanto cuanto ne-
cesitt ese pafs para volver drehacer lo
perd.o,

Esto es justamente lo que se quiere
evitar, .

Pu-de ser, sefior Presidente, que por
fatignsa que sea esta enumeracion, sea
util para el estudio futuro de nuestros
asuntos.

Yo no he confixdo en mi propia auto-
ridad solamente, he consultado 4 los
maestros mas reconocidos en Ia nateria,
y asi tenemos la palabra de Goschen,
ministro actual de la Inglaterra que tie-

'ne un cuadro leno de colorido y de ver-

dad respecto de este asunto.

El ministro Goschen, al ocuparse de la
valorizacion excesivade la moneda, di-
ce: «Jclices los poseedores de moneda,
pero Jesgraciados, al contrario, los que
quedan en posesion de articulos de con-
sumo y de productos que no han podido
vender. Felices los que tienen que re-
cibirs,

«Pcro quiénes
dos?»

«Los rentistas del Estado, de las pro-
vincias, de i0s departamentos, de las
cindadesy.

Los poseedores de obligaciones de
todas clases.

Los acreedores hipotecarios,

Los rentistas de toda naturaleza.

Todos estos tienen que recibir mone-
da 4 plazo fijo.

¢(Cuilles son ahora, los desgraciados
y las victimas?

son esos favoreci-
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Son, dice M. Goschen. los poscedoresl mera destruye los valores y la segunda

de articulos para la venta. }

. . |
Son, primero, los g¢ue recojen los fru--
tos de la tierra: propietarios y arrenda-'

tarios, que ven bajar el precio de sus'
productos. ‘

Después, poco 4 poco, todos los tra-
bajadores se ven arrastrados por el
movimiento de baja de los precios.

El mal se extiende al comercio. en se-
guida 4 la industria v despucs d los
transportes, para afectar, en fin, »1 cucr-
po social entero.

Tornemos otra vez al sefior Nasse
que después de describir los inconve-
nientes de la depreciacién, d:scribe en
los siguientes términos los de 1+ apre-
ciacion.

«Al contrario, un aumento en ¢l valor
dela moneda produce cl efecto d= apar-
tar dlos capitrles de las empre-as 1ti-
les, pur cuanto que los capital:s em-
pleados en la produccién, por ¢lcto de
Ia rebaja de precios determinad. por ¢l
aumento del valor de la mone 'a. van
perdiendo del suyo, v los emp: :sarios
experimentan depreciacion en -us fon-
dos; y como quiera que, en las ¢ ndicio-
nes dela economia social del dio la ma-
vor parte de los negocios se ll:van 4
cabo con capitales tomados 4 pr« stamo,
se comprende que este progresivo envi-
lecimiento de los capitales haya e per-
judicar 4 los empresarios y de rebajar
el espiritu de empresa, lo que produce.
COmMo necesaria consecuencia, ur perio-
do de depresion industrialy,

Aqui vienen otros apuntes, pero tal
vez voy 4 fatigar demasiado 4 12 hono-
rable Cimara y vo mismo me fatigo:
son interesantes todos ellos. I’:rtene-
cen 4 J. B Say, Laveleye, Carev Dana,
Hoston y otros notabilisimos :utores,
Todos estdn completamente acoi des en
los efectos fatales que produce en el
orden economico de un pais, la violenta
apreciacion de la moneda.

Pero pasaremos 4 los resultad-s.

La depreciacién produce una inflacién
en todos los valores, un exceso de acti-
vidad en la produccién, y la valoriza-
cién destruye estos valores, los compri-
me y hasta llega 4 anonadarlos

Por consiguiente, en la aprecin:ién se
encuentra la ruina en escala mucho

nayor que en la depreciacién: la pri-

puede producir industrias que no ten-
gan solidéz, pero al fin ¥ al cabo han
creado algo. Nosotros estamos en una
situacion especial: la misma inflacién
de nuestra moneda ha creado una can-
tidod de industrias v de negocios que
representan graundes capitales, que son
una base de grandeza para el futuro, y
nosotros no podemos ver indiferente-
mente que todas estas fuentes podero-
sas de bienestar se pierdan 6 desapa-
rezcan ¢ se anonaden por la haja exce-
siva del oro 6 por la apreciacidn excesi-
va del papel.

De aqui resulta que el tnico medio
que hay para detener este exceso de
apreciacion, 6 para detener el de depre-
ciacién, es el adoptado el ano 67 en la
Provincia de Buenos Aires.

Perola fijacién de este tipo “ebe traer
necesariamente la apreciacion que de-
sea el Poder Ejecutivo hacer, v de ahi
el punto de disidencia que tengo con la
mayoria de la Comisidn, v antes que con
ella con el Poder Eecutivo.

Yo creo, sefior, que sinosotros esta-
blecemos simplemente el dique que ne-
cesitamos para evitar la apreciacion
excesiva y nos limitamos 4 ello, dejamos
al Poder Ejecutivo en posicion de pre-
ver, con el tiempo, las condiciones espe-
ciales en que el pais ha de marchar, ¥
de adoptar entonces las medidas que
crea més convenientes. '

Pero esto, quien sabe si puede ser bue-
no y conveniente de aqui 4 cinco ¢ diez
anos, v el seflor ministro debe estar
apercibido. lo mismo que yo, de que la
conversion proyectada no puede ope-
rarse, me parece, ni en cinco afos.

Asi, pues, tencmos un medio prdc-
tico para evitar el mal ¥ una gran-
disima ventaja, sefor Presidente, para
evitar el inconveniente que nos traeria
esta fijacion definitiva del tipo para una
conversion que, como he dicho, no la
creo conveniente ni posible.

Me parece, seior Presidente, que an-
tes de ahora hice notar qu= este proyec-
to era impolitico; en la situacién en que
nuestro pais estd, no conviene de ningu-
na manera que le digamos al pueblo: el
peso que tu has creido que valia cien
centavos, no valdrd mds que cuarenta
y cuatro; porque el pueblo no conoce
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estos movimientos, ni las razones deﬁque‘r Porque no tenemos un fundamento

él: el pueblo lo que conoce es la di-!

diferencia de cuarenta y cuatro 4 cien, y

e¢sto, en la situacion actual es peligroso |
y traeria quizds graves inconvenien-

tes.

Asi, pues. vo creo que lo mds discreto
serin establecer sencillamente lo que
establecit Ia Legislatura de Buenos Ai-
res el ano 67: un tipo que salve por aho-
ra la apreciacion excesiva del papel, v
limitar Ia accion del Gobierno.

Observaré que si fuera alguna vez
necesario cambiar este tipo, los males
que produciria sobre todos los contratos
y sobre el pais nunca serianiguales &
los que actualmente origina la pertur-
bacidn del papel moneda,

:Por qué no hemos de poder fijar un
término regular de diez, quince 0 treintu
ados para esta negociacion?

Siel pais puede hacer 1a conversién
A4 mayor fipo, :qué razén hav para de-
cretarla ahora?

Yo sostengo que se debe establecer
un tipe mds alto, como el de doscientos
cincuenta. Lo sostengo, porque creo que
esta medida no tit ne mds que cardcter
transitorio.

Sivo tuviera que detcrminar que ese
tipo ha de ser el definitivo, no lo acep-
taria.

Porque ese tipo que hoy dia lo creo

eficaz y conveniente para el objeto que

nos proponemos, tal vez dentro de un
afio 0 dos, lo crea inconveniente v per-
indicial para Ios intereses del pafs.

De aqui que 1a fijacién del tipo satisfa-
ce todas las necesidades que el Gobier-
no tirne, v la acciéon de éste no debe
pasar de ahi.

La divergencia que hay entre la Co-
misior en mayoria y yo. consiste en que
pido quese ponga el tipo 4 doscientos
cincuenta 6 sea pesos dos y medio por
uno oro, ¥ el Gobierno y la Comision
en mavoria sostiene el tipo 4 doscientos
veintisiete,

Decia muy bien la comisién inglesa
de la India: 1a fijacién del tipo aqui 4
dieciseis 6 dieciocho, 4 la rupia In-
dia, era igualmente arbitrario. En nues-
tro caso, tan arbitraria es la fijacion del
tipo hecho por la Comisién 4 cnarenta
y cuatro centavos, como el mio 4 cua-
renta. Es igualmente arbitrario, ¢por

s6lido y cirto para determinar este tipo.
Entonces, si los dos tipos son arbitra-
riow, ¢cudl debemos preferir? Debemos
preierir el que sea mds eficaz para el
objeto que nos proponemos, v en tal
casn, yo encuentro que doscientos cin-
cuenta lo es mas que los doscientos
veintisicte del provecto del Poder Eje-
cutivo.

L razén es esta: yo disminuyo el po-
der adquisitivo del papel y el proyecto
del “jecutivo lo aumenta; yo hago que
el yapel sea mds necesario, porque la
circulacién necesitard ciento cincuerta
miliones mids; yo reduzco entonces el
pap | & ciento veinticinco millenes, Hav
uno. treinta millones que tendrdn fatal-
merte, mds tarde 6 mas temprano, que
ir 4 la Caja de Conversion & buscar el
oro porque el papel se necesita; cuanto
mas disminuya ¢l poder adquisitivo del
pap I, tanto mds se aumenta su de-
mana.

C n el tipo & doscientos cincuenta, el
industrial, el ganadero, el productor en
gen rol, recibird una remuncracion ma-
yor por sus frutos, que cuando menos
alcenzardg 4 treinta millones, v aunque
se Lagael crgumento de que el trans-
port: se encarece, no puede ser mds de
una tercera parte v siempre les queda-
ri veinte v tantos millones.

L remuneracion c¢s casi de un dicz
por ciento y ésta es su lucro.

Pero coatra esto hay un argumento
que ticne viso de verdad; es este: los
con.nmidores s¢ perjudican, y siendo
¢sto- 10s mds numerosos, no es justo
perjudicarlos.

El argumento es especioso, y sostengo
que los consumidores, con el tipo d
doscientos cincuenta, no se perjudican.
Y ne fundo para ello en esto: la apre-
ciac:ion de la moneda se hace, pero los
precios no se alteran en relacién inme-
diat: con esa valorizacion, los precios
estdn sugetos 4 laoferta v 4 la deman-
da, siguen un procedimiento mucho més
lento que el de la moneda en sa apre-
ciac.on.

De tal modo, que cuando un individuo
ha arrendado una casa por mil pesos a
mes v la moneda ha duplicado su valor
y se encuentra que hay muchos indivi-
duos que solicitan vivir en esa casa, la
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casa no baja de precio no obstante que
la moneda ha aumentado su valor

Esta es una ley que estd perfectamen-
te bien tratada por la comision real
britinica. On Goldand Silver, est.ablece
con toda claridad que la nivelacién de
los precios se hace lentamente, mientras
que la valorizacién de la moneda ataca
inmediatamente 1a produccion dr! pafs,
porque estd en contacto con el extran-
jero, que en el acto hace efectiva la va-
lorizacién disminuyendo los precios.

Aqui tenemos lo que dice sucint umen-
te la comision inglesa: «la fecha e una
nivelacion general de los precio: alte-
rados porla valorizacién de la moneda,
es incierta, v serd probablemente leja-
na y quizas postergada hasta una “poca
indefinida».

Esta es, sefior Presidente, la razon
que explica las anomalias que estamos
viendo en nuestro pais.

-Cuando el oro estaba 4 cuatroci:ntos,
los tramways y los diarios nos costabun
diez centavos; hoy, dia que el oro esti i
doscientos, (lpasaje de tramways y los
diarios nos cuestan lo mismo. El alqui-
ler de una casa de doscientos pesos
mensuales, cuando estaba el oro i tres-
cientos 6 trescientos cincuenta, hoy se
mantiene lo mismo: los alquileres no
han bajado en proporcién 4 la valoriza-
¢ién del papel v los consumos dan el
mismo resultado.

Si examinamos el precio de Ia carne,
se ve que es el mismo que antes; v para
que se haga efectiva la nivelacion, cs
necesario que pase mucho tiempo, por-
que es preciso que la oferta y la de man-
da la produzcan.

Eso se produce lentamente. No-otros
que hemos visto desde el 95 al 96 apre-
ciarse la moneda de cuatrocientos y
tantos 4 doscientos v pico, sabemos que
no se han alterado los precios dz los
articulos de consumo. Yo pregunto:
¢Cudl de nosotros gasta hoy, con «! pu-
pel & doscientos y tantos, menos de lo
que gastaba con el papel 4 trescientos
y tant.xr Ninguno. Es que los precios

no se hannivelado; es que esta nivela-
cién se hace lentamente. Y esta medi-
da de fijar un tipo, no sélo rcsponde 4
los altos fines invocados por el seflor
miembro informante de la Comisién en
mayoria, sino también 4 dar lugar 4 que
la nivelacién se haga y asalvar al pais
de esta dificultad que lo lleva d Ia ruina.

Este punto arido y pesado es digno de
ser tratado con amplitud, porque la ma-
yor parte de los que estin atacando
estos proyectos, toda esta gente que
nos pide que no hagamos nada, estoy se-
guro que si conocieran el peligro que
hay para ellos mismos en dejar sin me-
dida restrictiva 11 valorizacién del pa-
pel, serian los primeros en pedirnos de
rodillas que tomemos las disposiciones
salvadoras que discutimos.

Los comerciantes, sefior, quae nos pi-
den la inaccidn, inevitablemente serin
victimas si se deja seguir la haja del oro
4 ciento ochenta ¢ ciento cincuenta. La
ruina general se produciriay el comer-
ciante, que no es mds que el intermedia-
rio entre los productores, seguiria su
suerte. ;Por qué? Porque estamos pro-
duciendo 4 doscientos y consumiendo &
trescientos,

Ese es el secreto del mal que tenemos;
es necesario detenerlo, pero no de un
modo definitivo, absoluto, como preten-
de el Gobierno. No, debemos detenerlo
en cuanto sea necesario, 4 fin de quela
nivelacién de los precios, se haga. Yo
que soy industrial, declaro que cuando
la valorizacion de la moneda se hace y
se¢ nivelan los precios paulatinamente,
no es un mal, porque no transtorna su
desarrollo.

sr. Mantilla—Podemos pasar 4 cuarto
inte;r medio.

sr, Presidente—Invito 4 la Cimara 4
pasar 4 cuarto intermedio.

—~Asi se hace,
~Eran las 5.15 p. m.

ANGEL MENCHACA
Director de taquigrafos.
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