Nim, b8

CONTINUACION DE LA 4 SESION DE PRORROGA, EL 23 DE OCTUBRE DF 1699

PRESIDENCIA DEL SENOR MARCO AVELLANEDA

SUMARIO:—Continga la consideracion del dictamen de la comision de hacienda en el proyecto de ley, en
revision, sobre conversion de la actual emision fiduciaria de hilletes de curso legal.

DIPUTADOS PRESENTES

Alemdn, Alvarez, Argerich, Avellaneda (M. M.),
Avellaneda (M.), Belderrain, Benedit, Berdue, Ber-
mejo, Bollini, Bores, Bouquet Roldan, Itruehmann,
Cabral, Calderdn, Carballido, Carbd, Carlés, Carreras,
Coronado, Cortés Funes, Claros, Cullen, Daraet,
Dévalos, Echegaray, Ezquer, Falcon, Ferndndez,
Ferrari, Galvez, Garefa (T.), Garzon, Glgena, Gimé-
nez, Godoy (E.), Godoy (M. E.), Gémez (C. F.), Go-
mez (L), Gouchon, Gutiérrez, Herrera, Lacavera,
Lagos, Lartigau, Leiva, Lescano, Lobos, .0pez Garcia,
Loureyro, Luro, Llobet, Machado, Mattinez (J.),
Martinez (M. R.), Mitre, Morel, Morenu, QObligado,
O’Farrell, Outes, Panelo, Parera (R:), Paunero, Pefia
(V.), Posse, Reyna, Romero, Ruiz, Sienz, Salas,
Sdnchez, Santa Coloma, Santamarina, Segui, Serq,
Soldati, Usandivaras, Valenzuela, Varels Ortiz, Ve-
dia, Villanueva, Vivanco, Zavalla.

AUSENTES, CON LICENCIA

Almada,Avellaneda (F. F.), Canton, Capdevila, Fe-
rrer, Ovejero.

CON AVISO

Barraquero, Carrasco, Fonrouge, Gonzalez, Guasta-
vino, Herndndez, Lacasa, Ldincz, Lassaga, Massey,
Parera (F. M.), Roberts, Sanchez Viamonte.

SIN AVISO

Astrada, Balestra, Cabal, Castellanos, Contte, Dan-
tas, Iturralde, Laferrére, Luque, Pefia (J.), Rivas,
Serna.

-

—En Buenos Aires, 4 23 de octubre de
1899, reunidos en su sala de sesiones
los senores diputados arriba anotados,
presente el sefior ministro de hacien-
da, doctor José Ma, Rosa, el sefior
presidente declara reabierta la se-
sion, siendo 1as 3 y 45 p. m.

ORDEN DEL DIfA
CONVERSION DE LA EMISION FIDUCIARIA

Sr. Presidente——Continta la discusion,.
en general, del proyecto de ley sobre con-
version fiduciaria.

Sr. Mitre—Pido la palabra.

De buena gana ahorrarfa 4 1a cdmara un
discurso més, después de los muy buenos.
que ha escuchado; pero me siento, hasta
cierto punto, obligado 4 fundar mi voto
en esta cuestion que ha conmovido tanto
la opinion de la Repiblica.

Confieso, sefior presidenie, que si hay
algun asunto que yo no hubiera crefdo ver
venir al debate de esta camara, al menos.
en el presente periodo de sesiones, son
estos proyectos por los cuales se fija una
relacion arbitraria de valor entre el papel
moneda y la moneda de oro, que es tam-
bién moneda nacional de la Repiiblica.

Hace seis meses, el presidente de la Re-
publica al abrir nuestras sesiones, nos.
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exponia las vistas y las ideas del poder
gjecutivo en materia monetaria; pero
en las declaraciones del mensaje inau-
gural leflo en esa ocasiébn no encon-
tramos ningdn indicio que nos hiciera
comprender que habia el pensamiento de
dar solucién al problema monetario, en la
forma que hoy viene el poder ejecutivo &
someterlo 4 la camara.

Un mes més tarde, el sefior ministro de
hacienda-nos remitia el presupuesto para
el afio proximo, con los célculos delpoder
ejecutivo respecto al desenvolvimiento de
las finanzas, & la produccién de los im-
puestos, y 4 la fijacion, en una palabra, de
las rentas piiblicas y de los gastos genera-
les dela administracion. Tampoco en ese
documento encontramos signo alguno que
nos dé 4 comprender que en el &nimo del
poder ejecutivo estaba resolver de golpe
este problema en la forma en que ha sido
sometido al honorable congreso.

Posteriormente, el sefior ministro de
hacienda nos remilia la memoria corres-
pondiente al ejercicio vencido. En ese

“documento, como de costumbre, el jefe
de las finanzas publicas nos relataba el
desenvolvimiento que habian tenido du-
rante el afio y los compromisos y com-
plicaciones posibles que en el futuro des-
arrollo de las mismas puede ocasionar
su gestion con arreglo 4 la situacion dek
erario; y tampoco en esa ocasion el sefior
ministro nos dejaba entrever siquiera que,
de pronto, por un procedimiento como
el que por este proyecto se aconseja, habia-
mos de encontrarnos con que habia re-
suelto, de la noche 4 la maifiana, nada
menos que ¢l protlema monetario de la
Republica, que es el problema capital de
nuestra economia nacional.

Posteriormente atn, el sefior ministro
concurrfa 4 esta cAmara, llamado por una
interpelacién nacida en las palpitaciones
de dos meetings memorables é interrogado
acerca.de puntos esenciales de la admi-
nistracion publica, relacionados con las fi-
nanzas, hacia una detenida exposicion
respecto de su solvencia, de la renta, de los
recursos congue el poder ejecutivo con-
taba para atender & sus compromisos, de
la reglamentacion de los impuestos que
habia dado motivo 4 tantas quejas; pero

tampoco entonces encontrarfamos, si fus-.
ramos & recorrer las péginas de las se-.

siones de la camara en aquella fecha, nin--
gln indicio de que germinara en la mente
del poder ejecutivo la solucion de este
problema fundamental.

De todo esto deduzco necesariamente que
este problema ha nacido con precipitacion, .
que no ha sido netamente formulado con
arreglo 4 bases meditadas, y esto me expli-
ca que ofrezca tantos puntos vulnerables &
la critica y que haya suscitado en la opi-
ninn una agitacion tan extraordinaria,.
agitacion que ha repercutido desdelas reu-
ninnes de la Bolsa hasta los artfculos de-
la prensa y las conferencias de la catedra,
provocando demostraciones de opinién
doude quiera que algunas personas se ha-
yau reunido & conversar sobre este asunto, .
que interesa realmente al gobierno del pafs.

Respecto de los proyectos, sefior presi-
dente, concretaré mi oposicion 4 ellos,
diciendo que encuentro que prometen mu-
chymas de lo que pueden cumpliry que
aquello que realizan inmediatamente es
precisamente lo que tienen de malo.

).osproyectos mandan constituir un fon-
do de conversion, fijan una relacion de:
valur entre el oro y el papel y disponen.
que esta relacion sea perpetua: es deeir,
que con arreglo 4 ella se acometa el pro-
bleina de la conversion.

E ycuanto 4los propositos de los proyec-
tos, no puede haber dos opiniones: los
mismbros informantes de la mayoria y mi-
noria de la comision estan de acuerdo. La
conversion es un desiderdtum en nuestro
pais. |

Lste régimen del papel moneda es un
escandalo. No hay pais alguno del mundo
que pueda prosperar, que pueda romper
esas ligaduras que entraban el desarrollo-
de todo progreso, somelido 4 un régi-
men en el cual la moneda no es mone-
da, en el cual el valor de hoy no es el va-
lor de mafiana, en el cual, con arreglo
4 la definicion economica, los bienes del’
presente no pueden transformarse sin al-
teracion en bienes del futuro.

Huy un concepto erréneo en nuestro pais,
segun el cual, el papel moneda ha labrado
la felicidad de la Republica.

| error resalta con so6lo considerar
que un pueblo vigoroso como el nuestro,.
activo, trabajador, no podia estancarse en.
su desarrollo, cualquiera que fuera la mo-
neda que se lebrindara. Pero, los resul--
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tados conseguidos emanan de esta consa-
gracion de las energias nacionales & un tra-
bajo eficaz, no emanan de la eficacia de la
moneda, en manera alguna. ;A qué ha-
cemos el panegirico del papel moneda en-
tonces? ‘

En la gran China, por lo men)s en una
de las provincias de aquel imprrio, sirven
de mo' eda unos discos de sal que repre-
sentan el valor intrinseco de esi» articulo.
Si nosofros, en vez del billete inconverti-
ble, hubiéramos tenido este sign de mo-
neda, jcanlariamos hoy himnos 4 la sal?
;Proclamarfamos que los resultados no
son debidos 4 la produceidn narional v 4
los poderosos resortes de la economia del
pais que han labrado su progres:?

Sien cambio de este régimen, hubiéra-
mos tenido una moneda solida, los adelan
tos del pais hubieran alcanzadn proporeio-
nes mas considerables quelas que vemos.
La comparacion de los Estados Unidos re-
salta desuyo. Eseste un pais que nace 4
la vida independiente, & la democracia,
con muy poeca anticipacion & mnosotros;
¥ sin embargo sus progresos son despro-
porcionados con los nuestros. Nuesiro
clima, como ha dicho el miembro infor-
mante de la mayoria, no es un clima que
ofrezca menos ventajas que el de aquel
pais; nuestra meteoroiogia no presenta
aquellas grandes perturbaciones (e arra-
san zonas extensas; y sin embargo, vemos
que nuestro desenvolvimiento se vstanca,
que & la altura en que nos encontramos,
da poblacién de la Republica, (ue hace
veinte afios se calculaba en diez millones
para fines del siglo, alcanzaréd solamente
4 la mitad.

No creo que pueda atribuirse 4 un solo
factor este atraso relativo; pero qus la fal-
ta de una moneda estable ha tenido a prin-
cipal parte en esta falta de adelanle, esin-
-discutible.

De manera quela eliminacion del papel
:moneda realizaria un verdadero desiders-
tum econdmico. Y si con estos proyectos
-se consiguiera, excusado es decir que no
habria dos opiniones al respecto y que
todos estariamos conformes en (ue su
‘adopcidon importaria el adelanto mayor
-4 que podriamos aspirar.

Lanecesidad de una moneda real, estri-
ba en la necesidad que tienen las socieda-
«des organizadas de una medida de todos

los factores que interesan 4 la vida en ge-
neral. ' 3

Los paises civilizados han adoptado uni-
dades de medida toméndolas de las di-
mensiones invariables del mismo planeta
que pisamos, haciendo medir arcos de me-
ridiano para de ahideducir el metro. La
medida de tiempo se ha tomado del movi-
miento inmutable de los aslros.  Yla nece-
sidad de la- uniformidad de estos denomi-
dores comunes no es menor tratdndose de
las medidas de tiempo y de extension que
tratandose de la medida de los valores,
que rige la economia de los pueblos y pre-
side su desenvolvimiento.

Si este resullado se aleanzara con los
proyectos que se discuten, no hay que
dudar de-que habrian sido aceptados por
la opinién, de que no se discutirian y de

-que habrian sido sancionados por aclama-

cién por la opinidn de la Repiblica.

En cambio, vemos que han suscitado
una resistencia poco vista en nuestro modo
de ser variable y frivolo, diré. Han produ-
cido hasta en el seno del poder ejecutivo
dislocaciones sensibles y han dado lugar 4
una controversia que es de las que yo he
visto prolongarse por més tiempo en la
discusion de nuestros asuntos piblicos.

;Es acaso algtin sentimiento hostil, al-
guna prevencibn especial, lo que ha de-
terminado esta oposicion 4 la iniciativa
del poder ejecutivo? En manera alguna.
Responde 4 un sentimiento, 4 una impre-
sion perfectamente explicables.

El pais se ha acostumbrado & ver en el
valor del metdlico un signo de bienandanza
6 un signo de malos dias; se ha acostum-
brado 4 cifrar en la cotizacion de la mone-
da la esperanza en el dia de maflana.
Cuando los gobiernos han abusado del po-
der y han gestionado mal los intereses ge-

‘nerales, hemos vislo subir la moneda.

Cuando del seno del gobierno se han lan-
zado declaraciones tranquilizadoras res-
pacto de la gestion de los asuntos pablicos,
la moneda en el acto ha descendido. Cuan-
dolos horizontes de la patriase han obs-
curecido, euando las cuestiones interna-
cionales se han presentado con desenlaces
amenazadores, inmediatamente el oro se
ha refugiado en las altas cotizaciones. En
cambio el anuncio de una buena cosecha,

‘el-anunciode un buen propésito de go-

bierno, han bastado en repetidas ocasiones
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para hacer descender inmediatamente el
mefdlico. : A

Kl pafs estaba pendiente del arreglo dela
cuestion de Chile, todos los negacios esta-
ban paralizados, el oro se mantenia en
cotizaciones altas, y un buen dia el patrio-
tismo y la sabiduria, sefior presidente, vi-
nieron, como era de esperar, & dar & este
problemala tinica solucion que debfa tener,
la solucidon que consulta el decoro de los
dos paises y armoniza los intereses de
ambos, é inmediatamente el oro tom el
camino del descenso. Y es en esta emer-
gencia que viene la accién del poder ejecu-
tivo, y mediante un procedimiento arbitra-
rio se opone & esta valorizacion!

De aqui esta resistencia que nace en
todos los ambientes, en todos los centros
donde se manifiesta una opinion, porque
se siente una verdadera defraudacion,
como cuando se- pierde una esperanza que
ha mantenido duraate mucho tiempo los
estimulos de la vida. ,

Y es este el principal defecto que yo se-
fialo & estos proyectos: esta intromision
del poder ptblico para detener el régimen
de la moneda en unalucha ilusoria contra
el agio, contra los especuladores, y en una
pugna real contra los intereses del pais, en
una lucha que viene 4 alejar del poder pu-
blico el concurso de todos los elementos
que constituyen la economia nacional, y,
que puestos dellado del poder, lo estimulan
y robustecen en un grado increible, alejan-

do todas las desconfianzas, coneurso que

no presta el pais hoy, en virtud de estos
proyectos. .

Otra de las virtudes, sefior presidente,
que se atribuye 4 los proyectos y que ojalé
tuviera, y que 4 mi entender bastaria
para justificarlos, es la que el sefior mi-
nistro ha explicado en la sesion anterior
con mucho detenimiento: la virtud de dar

_estabilidad al valor de la moneda.

Aseguro, sefior presidente, que al escu-
char al sefior ministro me he preguntado
varias veces si habrian cambiado los con-
ceptos de las cosas, si el vaior de las pala-
bras del dia antes seria el mismo del dfa
en que yo le escuchaba. El sefior ministro
manifestaba tranquilamente, con la since-
ridad quele es caracteristica, con su hon-
radez intelectual habitual, que llegariamos
4 la estabilidad deseada con estos pro-
yeetos. : '

Y durante muchas horas me ha preocu-
pado el temor de estar sufriendo una
confusion terrible, de que mis ideas se
hubieran trastornado hasta el punto de
no entender las cosas mas sencillas. Pero,
consultando estas declaraciones en el
contraste de los hechos, encuentro que
las afirmaciones del sefior ministro no
estdn comprobadas, ni mucho menos.

Decia el sefior ministro que hemos llega-
do 4 la estabilidad de la moneda. ;A qué
tipo? Al tipo que los proyectos asignan,
ucaso? ‘

Siel metdlico ha de cotizarse invariable-
mente en la Bolsa, segun estos proyectos,
al 227 con una fraceion que en aritmética
se llama irreductible, ;c6mo se explica que
Jurante estos ltimos tiempos se haya es-
tndo cotizando el oro 4 234 y 235, cuando
se discuten estos proyectos que mandan
ijarlo al 2272 Y hoy mismo, al entrar 4
sesion, por un telegrama del Rosario que
anuncia que no hay peste bubdnica alli, se
ha visto que el oro se ha cotizado & 240.

+Es estala estabilidad que se nos brinda?

Resulta, sefior presidente, que entre los
propositos de'los proyectos, plausibles y
jque todos propiciamos, y los resultados
reales& que por ellos se llega, hay una di-
ferencia tan grande como la hay entre una
afirmacion y una negacion.

No afirmanla moneda;y en cuanto & con-
version, la prometen para una fecha remo-
1u, que llegara sabe Dios cuéndo,sefior pre-
sidente, y que ojald llegara lo mas pronto
posible. Porque esta conversion que se
promete no serd una causa que determine
l4 cesacién del régimen de la moneda in-
convertible, serd un efeclo, serd una de-
wostracion, la demostracion mas evidente
posible de que las finanzas piblicas estédn
bien administradas, de que la renta publi-
ca abunda, de que los gastos publicos se
han reducido; en una palabra, de que reina
en las finanzas la mejor de las politicas,
que es la politica del orden, la politica del
ahorro.

En seguida voy 4 examinar, seflor pre-
sidente, en sus detalles, porque pienso
hacer un resumen analitico de estos pro-
yectos, los medios de que se dispone para '
llegar 4 este desideratum de la conversion.
Y no hay necesidad de demostrarlo; basta
enumerar estos medios para convencerse -
inmediatamente de que dada la masa de
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papel circulante en la Republica, por este
camino no se llegard nunca 4 la conver-
sion.

Entonces tenemos que, al lado de una
promesa de convertir, al lado de una fija-
cién de la estabilidad del valor del papel
moneda, que no existe, no queda sino la
infromision de los poderes publicos en las
cotizaciones dela Bolsa. EI poder publico
que antes, emitiendo papel moneda, podia
trastornar esta relacion de valores, hoy
repudia este medio, en lo que hace muy
bien; pero apela 4 otros medios que con-
ducen & los mismos resultados, y que al
conducir 4 los mismos resultados, siem-
bran la desconfianza publica, la desconfian
Za que no es una vana palabra, sino fque
representa un estado de perturbacion «que
puede acarrear las mayores dificuitades

para el desenvolvimiento de nuestra eco-.

nomia nacional, que & todos nos preocupa
por igual.

Y hago esta declaracion, sefior presi-
dente, quees el fruto de la meditacion que
he dedicado 4 estos asuntos y que, desgra-
ciadamente, ro tiene autoridad ninguna:
d trueque de ia conversion, yo aceptaria
que el poder publico fijara al papel el que-
branto que quisiera, no ya que le asignara
el valor de 4 centavos nominales iue
ahora le asigna en oro, que le asignara 40,
20 centavos, con tal de entrar al dia si-
guiente en la conversion de verdad, es de-
cir, con tal que todos los medios necesa-
rios para realizarla estuvieran reunidos.

Entonces, si, sefior presidente, esturia
iustificada esta accion del poder publico. y
entonces estarfan también ratificados (o-
dos los fundamentos que se hacen valer en
favor de la operacion que se aconseja por
estos proyectos.

Seha dicho que la desvalorizacidn es
conveniente, en lo que yo creo que hay—
permitaseme la palabra, que no quieco
usar ninguna que disuene—una verdadera
herejia econdmica; se ha dicho que la das-
valorizacion es un acto de proteccion, en lo
cual hay una verdad 4 medias.

Pero estos proyectos ;4 qué conducen,
sefior presidente? ;Al mantenimiento dela
desvalorizacion? Si sus propositos confe-
sados se realizaran, conducirfan diame.
tralmente & lo contrario: 4 la conversioa.
Reducir el valor de la unidad monetaria,
para hacer que el peso papel de hoy, que

representa, 4 mi entender, legalmente, un
peso oro, representase menos, importaria
una pérdida definitiva para los duefios de-
los actuales billetes; pero la conversion,
que es asunto aparte, establecerfa la pari-
dad entre el nuevo valor del billete y el oro:
conduciria & la igualacion del valor del
papel moneda con el valor del oro metélico;.
y entonces, sefior presidente, cesaria de
hecho, una vez que la conversion se ini-
ciase, este régimen de la desvalorizacion.

Y yo pregunto: jen virtud de qué ensal-
mo esta desvalorizacién, que hoy repre-
senta riqueza, mafiana, al cesar de ser
desvalorizacion, va 4 seguir representando-
riqueza? Lo que deduzeo de esta contradic-
cibn es que, 6 no hay sinceridad en la
declaracién, 6 hay una verdadera confu-
sion en el modo de apreciar los hechos
Y concluyo en esto: que sin la conversion
no hay derecho de desvalorizar el papel,
no hay derecho 4 alterar esta relacion de-
valores entre el signo de la moneda y la
moneda misma, porque eso es atribuirse:
la ftijacion de todos los precios, con la
inica consecuencia segura de perturbar-
los todos.

Y 4 este respecto creo necesario rectifi-
car—lo que parecerd realmente un atrevi-
miento de mi parte, tratdndose de un
maestro en materia juridica como el sefior
ministro — la manera, no sé si equivoca-
damente interpretada por mi, como él ha
definido el papel moneda.

Entiendo que el papel moneda no es
moneds; los economistas o llaman mone-
da fiduciaria cuando es moneda de con-
fianza, que representa el metal; v cuando
se estd en el régimen inconvertible lo lla-
man moneda ficticia, y algunos mas seve-
ros lo llaman moneda falsa.

Otro, con mas competencia que yo, y
me refiero al sefior miembro informante
de la comision en minoria, ha hecho el exa-
men legal de esta cuestion. Me guardaré:
bien de invadir sus dominios; pero puedo si
recordar las definiciones que contiene la
ley de moneda.

La ley de 5 de noviembre de 1881, que-
reglamenta el articulo de la constitucion
nacional por el cual se asigna al poder
publico la facultad de sellar moneda y de-:
fijar su valory el de las monedas extran-
jeras, dispone quela unidad monetaria de-
la Republica Argentina sea el peso de oro-
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-6 plata, y determina todas sus condiciones
fisicas: dice que su pesc en oro sera de un
.gramo seis mil ciento veintinueve diez mi-
lésimos, su titulo de novecientos milési-
mos de fino; dice también que el peso plata
tendrd 25 gramos de plata, del mismo titu-
lo; dispone que la casa de moneda acuiie
monedas de oro y plata de distintos valores
y crea el prototipo de la moneda argentina,
-¢l argentino, cuyo valor es de cinco pesos
-oro; ordena también que todas las mone-
das llevaran en el reverso el valor y la
ley de las mismas.

;Cudl es el valor de la moneda?

El valor intrinsico del argentino, en mo-
neda nacional, son cinco pesos. Su rela-
-cion con las moneda extranjeras esta de-
terminada por las leyes y decretos vigentes
fijando la relacion con la libra esterlina,
con el franco, con el marco, etc. La ley
dispone que las monedas de oro y plata
acufiadas con arreglo 4 la ley seran de
curso forzoso y se prohibe la circulacion
legal de foda otra moneda de oro ¢ plata.

A esterespecto puedo recordar que du-
rante la administracion del doctor Pelle-
grini, se dicto el decreto de 5 de diciembre
-de 1890, mandando cumplir la disposicién
de esta ley, mediante la cual, cuando se
hubieran acufiado ocho millones de pesos
-oro y cuatro millones de pesos plata se des-
monetizarian todas las demas monedas de
1a Republica. Este decreto se dicts, por-
que realmente la disposicion de la ley se

habia cumplido. Pero en virtud del movi-

miento de laeconomia nacional toda esa
masa de metélico habfa tomado el camino
del extranjero.

Desmonetizadas las monedas extranje-
ras yno existiendo la moneda nacional,
resultd que no habia moneda de oro para

la chancelacion de los negocios que sobre -

esta base se hicieran en la Reptblica, y

. entonces fué necesario, un mes después, el
22 de enero de 1891, derogar el decreto de
que he hecho mencion.

Laley en su articulo 80 da el nombre
de estamoneda que se adopta por la ley
misma como unidad monetaria de la Re-
publica, y dice textualmente: «Vencido
€l plazo fijado por el poder ejecutivo los
tribunales, oficinas y funcionarios pibli-
€0s dela nacion y de las provincias no
podran admitir gestion y dar curso 4 acto
alguno estipulado con posterioridad 4 esa

fecha que represente 6 ‘exprese cantidades
de dinero que no sean en moneda nacional».

Aqui estd, seflor presidente, la denomina-
cidn: «moneda nacional:» es un disco de
oro 6 de‘plata cuya unidad para el régi-
men de las transacciones es un peso y no
otro.

El articulo 13 dice: «Los bancos de emi-
sion que existen en la Repablica deberdn,
dentro de los dos afios de sancionada esta
ley, renovar toda su emisién en billetes 4
moneda nacional».

Usa las mismas palabras que el articulo
que anteriormente he lefdo; es decir que
son términos equivalentes, en cuanto 4 las
prescripciones de los dos articulos, la mo-
neda nacional de oro y el billete fiduciario;
de donde resulta que no hay mas moneda
nacional que esa moneda que fija la ley, y
¢uyo vaior, en el metal que constituye las
inicas monedas de verdad, la ley determi-
118, y consigna también la leyenda delos
billetes.

Esta terminologia ha persistido y en la
actualidad no hay més moneda nacional
que el peso oro sellado, como no hay més
monedas extranjeras que las que conoce-
mos con las distintas denominaciones de
pesetas, liras, francos, libras esterlinas,

marcos 0 rublos. _
Es este valor de relacién, de represen-

tacion entre el signo monetario, que es el
papel, y la moneda, el que por el proyecto
sn cuestion se altera.

Repito, sefior presidente, que esta altera-
cion puede aceptarse como un sacrificio en
cambio de la conversion; que la conver-
si6n & la par es una aspiraciéon nacional,
¢8 una aspiracion nacional & mi entender
tun honrosa como lo fué el pago integro
que se llevd & cabo; y no seria ésta la
primera nacion que hubiera hecho sacri-
ficio de intereses para salir del régimen
del papel inconvertible y entrar en el régi-
men de la moneda de verdad.

Este hecho de la depreciacion, que todos
reconocen, supone puntos de relacion fijos
¢ invariables. El papel moneda no se des-
vuloriza con relacion & su propio valor,
se desvaloriza conrelacion 4 un valor es-
table, inconmovible, que es el peso oro; y
lns mismos proyectos, al decir que el peso
pupel moneda (que segtn el sefior ministro
es una simple entidad representativa del
poder del soberano para emitir) valdra
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cuarenta y cuatro centavos oro, le asignan
arbitrariamente un valor en metalico in-
ferior; reducen el valor en metalico que
por la ley de su creacién tiene; pero.reco-
nocen su relacion con el oro: en Jugar de
cien el valor serdde cuarenta y cuatroy
el hecho delarelacion de valor queda per-
fectamente reconocido por los pruyectos
mismos y confirmado por ellos.

Chile hace la conversién de su papel
moneda, y & falta de moneda de oro
creada por ley suya a la cual referirlo,
lo refiere & una moneda extranjern, 4 la
inglesa y dice: pesode 18 peniques.

Nosotros tenemos el peso de 100 centa-
vos oro; y si hoy las finanzas de la Republi-
ca no permiten acometer una conversion
& cien por cien, reconozeamos el hecho,
rinddmonos a la evidencia, pero no trate-
mos de disimularnos la verdad economica,
porque fuera de la verdad cientffica 1o hay

sino errores que conducen & los peores.

fines.

Las cortes delos Estados Unidos resol-
vieron en su época, de una manera termi-
nante € irremisible, que el poder del con-
greso era suficiente para dar valor chance-
latorio 4 una tira de papel con una inscrip-

cion, con una promesa de pago. Es cierto.

Pero esa accion del poder soberano ;en
qué estriba? jen su ejercicio intrinseco, en
su aplicacién de entidad soberana, 6 en
esta promesa que subscribe en el mismo
billete que emite, de pagarlo en oportuni-
dad? FEstribaen lo segundo. Porque si
bien no es una relacion comercial estricta
la que existe entre el gobierno y el pueblo,
desde el momento en que se abandonan
estas reglas del valor, se cae en el caos, en
lo arbitrario,—y Dios nos libre que penetre
en la conciencia del pueblo esta teorta gu-
bernativa del papel moneda, porque seria
lo suficiente para que todos se desprendie-
ran de este signo y lo desmonetizaran en
el hezho. Lejos de eso, la accion del poder
ptblico, la aceién bien encaminada, lu que
promueve verdaderamente el progreso del
pais, tiene que ser aquella que infunda con-
fianza en la moneda gubernativa, esta
moneda bancaria, creada en virtud de
aquella sabialey mal aplicada entre nos-
otros.

Los bancos estaban obligados & pagar-
la. Para ello habian adquirido, medinnte
empréstitos, el oro necesario; con este oro

“habian comprado al gobierno los fondos

piblicos, que segin la ley, debfan servir
de garantia de la emisién, y con esa garan-
tia habfan entregado & la circulacion los
billeles inconvertibles. Mas larde el go-
bierno nacional se hizo cargo de las emi-
siones bancarias, quedando en su poder
los titulos comprados por los bancos. De
esta manera el gobierno tomo sobre si
todas las deudas contraidas por los emiso-
res de este papel, recargando con ellas la
deuda nacional.

El contribuyente argentino tuvo asf una
carga mas sobre sus hombros, agregada &
las muchas que gravitan sobre él y lo
aplastan.

Se creerfa que, en compensacion, el go-
bierno va & contribuir 4 robustecer esta
confianza que el trabajo nacional deposita
en la moneda. Por el contrario, este pro-
yecto es tendente & destruir esa confianza;
en él declara el gobierno que €1 desvalo-
riza ese papel v todavia agrega que esa
desvalorizaci6n es un régimen envidiable!

4Cual es el alcance legal de este equiva-
lente que laley fija entre el peso moneda
papel y los 44 centavos oro de la moneda
real de la Reptblica? Ninguno. ;Por qué
el poder ejecutivo no -ha proyectado una
disposicion por la cual todas las obligacio-
nes contraidas 4 oro puedan chancelarse
con 227 pesos con 27 centavos papel por
cada 100 pesos oro? Porque habria sido
una resolucién completamente nula, no
obstante esta ley que determina que para
el gobierno del pafs 100 pesos oro son 227
pesos papel. '

3En qué transaccion particularse va 4
chancelar una obligacion de 100 pesos oro
con 227 pesos papel? En ninguna, sefior
presidente. .

La disposicion de la ley quedard escrita;
pero enla realidad de los hechos, el precio
del oro serd el precio que le fijen las tran-
sacciones comerciales del pafs. ;A qué,
entonces, esta disposicion?

Luego, ladeclaracién del articulo 1° no
da otro resultado que el de que el pais no
preste fe &las resoluciones del gobierno;
no influird sobre la estabilidad del tipo,
no influird absolutamente sobre nada, y
la designacion del tipo quedard reducida
dun acto negativo que no tiene mas objeto
que desvalorizar la moneda, con proposi-
tos cuyo moévil yo no desconozco, pero
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que examinaré en seguida contrasiando-
los con lo hechos reales para ver si tam-
bién en eslaparte los proyectos realizan
su objetivo.

Y este tipo de 227, ;de donde se ha sa-
cado? ‘

En los Estados Unidos el poder piiblico
ha solido de tarde en tarde apelar 4 las emi-
siones de notas de tesoreria para hacerse
de recursos con que atender 4 las necesi-
dades de Ja administraciéon, y algunas de
estas emisiones son las conocidas con el
nombre de notas de 7,30.

Este 7,30 designa el .interés que ganan
los billetes: 7,3) pesos al aito por cada 100
pesos.

;De donde nace esta designacion de 7,302
Nace de la comodidad del célculo. 7,30 pe-
sos al afio, equivalen 42 centavos diarios;
y entonces el tenedor de un billete con in-
terés, para saber su valor no tiene més que
contar el nimero de dias que han transcu-
rrido desde la fecha del billete hasta la fe-
cha en que lo tiene, y por un célculo sim-
ple sabe el interés que ha ganado.

Aqui salimos con' una cotizacidn rara,
con un namero irreductible, con su parte
entera y su parte fraccionaria, que la cos-
tumbre de estos pocos dias avalia en 227,
pero que es 227 con una fraccidbn compues-
ta por un nimero infinito de guarismos.
Cualquiera que haga la operacion de divi-
dir 44 por 1000, vera que no hay un cuo-
ciente completo. Es un defecto de forma,
pero es un defecto, y por afiadidura, inne-
cesario. ‘

La cifra adoptada, seiior presidente,
ha conmovido, ha agitado la opinién pu-
blica por una causa transitoria, porque
era mayor que la cotizacion del mercado.

Yocreo que en esto ha habido un com-
pleto error; me parece que se ha anticipado
la accion del poder publico; que si queria
hacer esta operaciéon de conversion, ha de-
bido dejar transeurrir mas tiempo, ha de-
bido dejar que predominara esta norma-
lidad establecida en el pais actualmente,
sin temores de perturbacién exterior ni
interior, conel espiritu pablico més bien
achatado, con la prosperidad general cre-
ciente, con las cosechas aumentadas, en
fin, con todos estos signos de bienandanza
reunidos y constituyendo un verdadero
estado de felicidad relativa, que ojala sea
perpetuo para el pais argentino.

4.2 Sesion de pr'o'rroga—.—

Se ha fijado este tipo diciéndose que
es el término medio de las cotizaciones.
que ha tenido el papel moneda desde la
primera emision hasta la dllima. Y de
ahf ha salido esa cifra estravagante é irre-
ductible de 227y fraccién, tomada como
tipo de conversion.

;Es este un término medio aritmético O
an término medio geometrico? No sé. Lo
Jue yo encuentro, es que es un término
medio incomprensible, porque no setoman
términos medios de cantidades heterogé*
neas. Y eneste caso, si bien las cifras
son homogéneas, porque son cifras abs-
lractas, las situaciones 4 que se refleren
son completamente heterogéneas.

A estas situaciones se refieren, seior
presidente, las cotizaciones: del afio 80, de
ja guerra civil; del afio 90, sefior presiden-
te, de la revolucion sangrienta; del afio 92,
del apogeo de la erisis; del afio 93, de la
nueva revolucioén; se refieren 4 10s tres
afios transcurridos del 96 al 98, es decir,
4 la permanencia de la intranquilidad
publica ante las perspectivas de una gue-
rra exterior. .

3Como hacer el término medio de estas.
cantidades tan distintas? Seria como de-
¢ir, seilor presidente, que la aurora es el
promedio entre las tinieblas de la noche-
ique la preceden y la hora vespertina que la
sigue. Pero laaurora es el despertar del
dia; la aurora es el resurgimiento de las
uctividades del trabajo!

Y es que el pais estaba convencido, seiior,
de que cerrada la contienda de limites, real-
mente vendria una aurora para la econo-
mia de la Republica, obediente d todas las
influencias propicias de la naturaleza.
Disipadas las causas de perturbacion,
este signo que encarna todos los resulta-
dos, este signo de la moneda, que setra-
duce aquf en la cotizacion del oro, que
repercute en Londres en la cotizacion de
los titulos de la deuda; este signo debfa
scercarse & su -valor pristino, debia au-
mentar su valor con relacion al oro, dia
por dia. Y, en cambio de eso, tenemos
una iniciativa gubernativa, que sin resol-
ver los problemas que ella misma se pro-
pone de. improviso, viene 4 perturbar
estas aspiraciones y hace que la par,
que antes se cifraba en 100, hoy se cifre
en 227, 1o que es una verdadera desilusion,.
un verdadero desencanto.
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Serd menester toda la persistencia de
la accién gubernativa para reparsr este
-dafio real que se ha hecho y para volver las
cosas & su primitivo estado, es decir, al
estado en que se encontraban cuando aso-
maban en el horizonte todas esas rausas
de adelanto y de bienestar que he men-
cionado réapidamente.

Tanto més obligatoria es la acciin del
-gobierno, sefior, cuanto que las emisiones
argentinas no han emanado, como en
-otros paises, de circunstancias extremas.
Sirecorremos la historia de los pafses con
papel inconvertible, encontramos, en ge-
neral, como origen de la emision de papel
moneda, la guerra, las grandes crisis eco-
nbémicas, los panicos, como el del afio 37
-en Estados Unidos. Pero entre nosotros,
.3de donde emanan las emisiones de papel
moneda? O son resultado de las nalas
finanzas, dela mala gestion delos asuntos
plblicos, 6 son el resultado de la mala

aplicacion de las leyes para la creacion -

-del sistema bancario que ha debido re-
girnos.

Esto, 4 mi entender, acenttia mas la
-obligacion de los poderes pablicos para
con el pueblo, que usa todos esos papeles
‘como moneda. La depreciacion de las
-emisiones resulta asi mucho menos justifi-
-cada que en otros pafses que sufren este
mal.

Podria aquilatar, sefior presidente, en
nimeros, lo que representa esta fijacion del
$ipo en relacién al tipo que el mercado
daba al papel en el momento en que estos
proyectos se iniciaron, y se veria que
‘representa un fuerte impuesto. No creo
'yo que el papel hubiera tomado una
-cotizacion inferior 4 200, que ya es mu-
-cho: & un papel inconvertible, que no
tiene ninguna garantfa, no puede el pais
‘hacer esfuerzo méds grande que llevarlo &
valer la mitad del valor en oro que repre-
senta.

Tomado este tipo de 200, el peso papel
valdria 50 centavos. Por los proyectos se
le fija el valor de 4% centavos. En reali-
dad su cotizacion, es de 41 6 42; de manera
que hay un gravamen de ocho centnvos
por peso, 0 sea de ocho pesos oropor eada
cien pesos papel, en relacion 4 la coliza-
cion que tendria sinla intromision del go-
.bierno en estos asuntos.

Es un gravamen fuertisimo. Por due

hay que entender que en toda transac-
cibn que se haga 4 papel, el valor adquisi-
tivo de éste estd reducido en la proporcion
de ocho pesos oro por cada cien.

Se ha citado el ejemplo de otros paises
para justificar esta iniciativa. Pasarlos
en revista 4 todos, serfa largo y fatigoso.
Ni la atencion de la cdmara estd para eso,
ni yo podria hacerlo. Pero noto, sefior,
que se han citado ejemplos que no son
aplicables & nuestro caso, y que si se
aplican prueban todo lo contrario de lo
que se pretende demostrar.

Se ha citado en primer término el caso
de los asignados franceses.

En Francia se emitieron estas cédulas
hipotecarias que se llamaron asignados,
sin garantia metélica, sobre ciertas garan-
tias de bienes raices. Mds tarde estas
emisiones fueron sustituidas por otras,
con promesa de pago en metdlico. Y estas
por otras afectando todos los dominios
territoriales de la Reptblica, hasta que,
por ltimo, para llegar pronto al desenla-
ce, una vez que hubo 45.000 millones de
francos en circulacién, los asignados se
desmonetizaron por completo.

Esto, sefior presidente, en sintesis, es
la historia invariable de todas las con-
versiones de papel moneda con papel,
caso igual, 6 muy parecido, al que se inicia
con estos proyectos.

Para convertir es necesario c¢nstituir
un fondo en metdlico, constituirlo sin tor-
tura, sin compromisos, sin obligaciones
apremiantes, con dinero que no esté redi-
tuando interés que no se pueda pagar co-
modamente, y poner este fondo & disposi-
cion del publico. Si su cantidad es igual
ala de moneda circulante, la conversién
estd asegurada; si hay diferencia — esto
debe tenerlo muy en cuenta el gobierno—
es menester que esta diferencia esté susti-
tuida por la confianza publica; porque si
falta un solo peso dé papel moneda sin
estar representado en el fondo de conver-
sibn, y ese peso se presenta & convertir
y no se convierte, se produce de nuevo la
inconversion, la quiebra.

Esto es 1o que ha pasado en Francia du-
rante la época de la revolucion. Poste-
riormente, el aiio 70, el gobierno apel al
banco de Francia en demanda de recursos.
El banco se los prestd, y fué necesario de-
clarar la cesacion de pagos.



CONGRESO NACIONAL 81

Octubre 23 de 1899.

CAMARA DE DIPUTADOS

4.2 Sesidn de prorroga.

Lo mismo pas6 en Alemania; pero afios
mas tarde, creo que no pasaron de nueve,
¢l gobierno habia establecido el retiro pau-
fatino de las emisiones, conforme lo acon-
seja el proyecto de la minorfa de la coni-
sibn de hacienda, y se reanudaron los
pagos e especie. s esta historia breve,
¢ historia limpia.

El caso del Austria es mas complicado.
Austria era un pais regido por el monome-
talismo blanco, donde la unidad moneta-
ria era la plata, que quiso salir de este
régimen, condenado precisamente por
la abundancia de produccion de la plata,
que viene 4 determinar la desvalorizacion
de esta moneday unaalteracion en sure-
lacion de valor con la moneda inmutable
de oro; es decir, no obstante ser un signo
metdlico viene & producir, aunque en mu-
cho menor escala, los mismos inconve-
nientes que palpamos con las fluctuaciones
del papel moneda.

El gobierno de Austria se propuso,
pues, salir de este régimen, y como tenia
al mismo tiempo papel inconvertible se vi6
obligado & resolver simultineamente los
dos problemas: la adopcién del padrén de
oro y la conversion de la moneda de papel,
cuyo valor de relacién estaba establecido
respectodela plata y no del oro. Enton-
ces se cred en 1892 una nueva entidad mo-
netaria, cuya unidad de céleulo es la
corona, con sus subdivisiones, estable-
ciéndose la relacion fija con el papel y
garantizindose éste con reservas meté-
licas de alguna consideracién. Sin estas
reservas no hubiera habido reforma po-
sible.

En materia de régimen monetario, hay
dos grandes ejemplos que se pueden ci-
tar porque se complementan mutuamente.
Son los de los dos pafses situados en el
extremo norte del mundo y en los ex-
iremos diametralmente opuestos de los
regimenes de gobierno: la democracia fe-
deral de los Estados Unidos, de cuyo pafs
hemos tomado el modelo de nuestras ins-
tituciones, y la autocracia de Rusia, bajo
el gobierno del patriarca.

Estos dos pafses nos subministran ejem-
plos del mayor interés. El caso delos
Estados Unidos se ha citado de un modo
incompleto y el de Rusia de una manera
equivocada.

Se ha hecho valer el ejemplo de los Es-

tndos Unidos para fundar la autoridad que
tiene el poder publico para fijar una rela-
cihn entre el valor dela moneda represen-
tativa y la moneda real, distinto del valor
originario de la moneda representativa de
oro. Creo que no era necesario determi-
nar por un antecedente esta facultad del
puder; quelo que habia que hacer era de-
nwstrar la eficacia, la conveniencia, los
beneficios que de esa aplicacion debian re-
sultar entre nostros, porque la facultad no
se discute.

Pero los Estados Unidos de América
jamds han apelado 4 la desvalorizacion de -
sn papel.

Il sefior ministro de hacienda nos decia
en la sesion anterior que no habfa ningtn
pnfs que habiendo estado bajo el régimen
de! papel inconvertible hubiera vuelto &
la conversién reconociendo al papel el
mismo valor que tuviera originariamente.
Si, seiior, lo hay: los Estados Unidos. El
sefior ministro ha olvidado el caso. Ahora
se lo voy 4 citar.

se ha confundido la historia de la época
colonial de los Estados Unidos con la his-
toria de laépoca que se inicia conlajura
de su constitucién. Durante la época colo-
nial las colonias emitian papel. Por cierto
que les fué muy mal, como & nosotros.

l'mpezd Massachusetts en 1690. Estas
emisiones coloniales, debo decir ante todo,
siende ejemplos del siglo XVIII no son
las que debemos tomar por modelo para

la tteptiblica Argentina del siglo XX. Sin

embargo, examinémoslas, sefior presiden-
te, y vamos 4 ver que las verdades econé-
micas se confirman siempre y que basta
apreciar los hechos tal como son para
sacar de ellosla verdadera doctrina y en-
seflanza que encierran.

los Estados Unidos se caracterizan
como el pafs que més ha tardado en tener
emisidn de papel moneda. Se caracterizan
por el horror del pueblo al papel moneda.
Sus economistas y sus politicos concuer-
dan siempre en atribuir al papel moneda
las propiedades més diabolicas, las pro-
piedades mas -disolventes de todo in-
terés.

Es menester leer las discusiones de su
parlamento cada vez que de estas emisio-
des se ha tratado, para ver los anatemas
més fundados, las condenaciones mds
tremendas, las censuras mas enérgicas

6
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contra este régimen, al que se acusa de to-
dos los males imaginables.

Dice un autor, J.J. Knox, & proposito de
las emisiones de las colonias, lo siguiente:
«El papel moneda de las colonias, tanto el
emitido por ellas como por los bancos, se
deprecio casi sin excepcidn. Se entendia
que los billetes en su emision original equi-
valian 4 la moneda acufiada; pero cuwndo
la depreciacion aumentaba hasta el punto
de consternar & las autoridades, se cmi-
tia una nueva serie de billetes, con nue-
vas seguridades de que serfan sostenidos
4 la par con el metalico.» Como aqui.

«Los billetes antiguos eran redimibles
“por los nuevos, por su valor deprecindo.»
Como aqui.

«Algunas veces, habiéndose depreciado
también esta segunda serie de billetes, era
substituida por una tercera serie, en las
mismas condiciones. Estas varias series
se designaban con el nombre de tenors,—
tenores—y se usaban para distinguirlas
los términos: old tenor, middle tenor, new
tenor, new tenor 19, new tenor 20,y

No deseo que esto suceda aquf, porqie no
deseo para mipatria sino bienesy estn no
puede ser sino un mal, muy grande.

Si se sancionara este proyecto, el papel
de ahora, de 100 centavos por un peso,
vendria & ser nuestro viejo fenor, reempla-
zado por el nuevo fenor, de 4% centavos por
un peso.

«Seria largo, dice este autor, hacer la
historia de estas emisiones; pero las niejo-
res autoridades estdn contestesen (ne la
desvalorizacion fué constante, ocasionando
pérdidas y miserias & todas las clascs de
los ciudadanos.»

Es conveniente repetir esto, sefior pre-
sidente, hasta incrustarlo en la consien-
cia publica: que debemos repudiar el siste
ma del papel moneda inconvertible como
causa de ruina y de degradaci) del cré-
dito de la Reptiblica!l (Aplausos.)

«Hemos sufrido maés, dice P. Webster,
por esta causa que por otra calamidad cual-
quiera. Ha muerto mds hombres, ha purju-
dicado y corrempido més los intereses del
pais, y ha hecho mayores injusticias que
las mismas armas y artificios de nuestros
enemigos.»

Viene el segundo congreso continental
de 1775. No teniendo ese congreso la fa-
cultad de crear impuestos se le ocurrio,

(jcomo no se le habia de ocurrir, cuando
‘es tan fécil ! ) hacer una emision de papel
moneda sobre el crédito de la uniin, redi-
mible por las colonias, demostrando que
éstas tenfan los elementos necesarios al
efecto.

La primera emision se hizo en julio de
1775. Durante un aiio el papel se mantuvo
a la par con el oro; en el segundo aiio se
habia depreciado 4 2 por 1, — & 20), — en
tres arfios 4 4 por 1; en nueve meses ma-
su valor relativo era de 10 por 1, —estaba
4 1000—y en septiembre de 1779 valfa 20
por 1. Nuestro papel moneda corriente
valia 1 por 25.

«El congresn dispuso entonces que el
total de la emision no excediera de 200
millones de dollars, dice un autor, y reno-
¢6 la declaracion de que este papel seria re-
dimido & la par (infull), tomandose el ira-
bajo de demostrar que los Estados Unidos
tenian los medios de hacerloy—la misma
demostracion que se hace sobre los recur-
sos del fondo de conversion.

« Fn. marzo de 1780, estas emisiones se
habian depreciado tanto, que su val r en
especie era de 40 por 1.

«Fl congreso dispuso entonces que el to-
tal fuera redimido por su valor de plaza
(market volue) en metdlico, y autorizd la
emision de nuevos billetes con 5 por cien-
to de inferés pagaderos en plata y oro «
los seis arios de su fecha. Kstas notas de
bian cambiarse en la proporcion de un
dollar de lanueva emision por 20 dollars
de la vieja (el doble de lo que valian en
plaza). Durante el afio 1780 las notas
de la emision primitiva bajaron & 75 por1,
en seguida cesaron de circular en los es-
tados al norte del Potomac. En Virginia y
Carolina del norte duraron un afio mas, y
finalmente se depreciaron & 1000 por 1,
cesando entonces de circular.y '

Esta es la historia de las emisiones co-
loniales de los Estados Unides, y, & mi
entender, confirma esta aseveracidi: que
no se convierten emisiones de papel con
emisiones de papel, sino con fondos rea-
les, con fondos de conversion constiluidos
con moneda metalica en la cantidad nece-
saria para hacer frente al mont> de la
emision. Pero si ésta, sefior presidente,
como en el caso actual, es excesiva; si,
como sucede ahora, la afluencia del ins-
trumento del cambio produce estas conse-
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cuencias perniciosas: aumentar el precio
de las cosas, encarecer la vida y alejar &
los hombres que vienen de otras partes &
. buscar trabajo en nuesiro suelo, entonces
“lo primero es disminuir el monto de la cir-
culacion fiduciaria. Equilibrado este monto,
y abierta la conversiin, es facil regular la
circulacion, dando oro por papel, cuando
con el exceso del instrumento de cambio
aumentanlos precios; y cuando no, cuando
la circulacion se contrae, fenomeno que
hacia notar el sefior miembro informante
de la minoria de la comision, soltando ese
papel & trueque de la moneda de oro.

Esta historia que he relatdado es la de la
emision de papel en los Estados Unidos,
durante la época colonial. Después de
sancionada la constitucion, la historia mo-

'netaria de lns Estados Unidos es una glo-

riosa y sencilla historia, y, cosa rara,
se parece en sus resullados 4 la his-
toria monetaria de la Rusia. Esta anti-
tesis de gobiernos, coincide en esta preocu-
pacion gubernativa de dar al pueblo una
moneda real, de mantenerla, y lo lograron
de una manera realmente digna de admi-
racion y de aplauso.

El mismo autor que he citado dice: «En
la fecha de la adopcitn de la constitucion
de los Estados Unidos las emisiones de
papel eran popularmente miradas con
aversion. La experiencia de la. colonia
con sus billetes de erédito, como se lla-
maba entonces al papel moneda, habia
sido adquirida 4 costa de pérdidas y de
perturbaciones politicas, y las emisiones
semejantes del congreso continental ha-
bfan impresionado de tal suerte el espiritu
de los hombres mas sabios y mejores de
ese tiempo, que en la convencion federal
el pensamiento general fué de acerba opo-
sieidon & conceder al nuevo gobierno la fa-
cultad de emitir billetes de crédito. Basta
examinar las eronicas de esos dias, para
convencerse de que la convencion se in-
clinaba 4 la prohibicion absoluta; sin em-
bargo, se consignd la aulorizaciony.

La prueba de esta aversidn esta, sefior
presidente, en que en un plazo de 21 afios,
desde 1791 hasta 1812, cuando la guerra
con Inglaterra, el sistema de levantar fon-

dos por emisiones ni se sugerio en los.

Estados Unidos ni hubo papel moneda has-
ta 1862, es decir, hasta mds de setenta
afios después de constituido el pais. Du-

rante ia guerra de 1812, no habia emprés-
tito posible; la guerra era con Inglaterra,
ladispensadora del crédito universal, y se
cerraba toda posibilidad de levantar fon-
dos. FEntonces se hizo la primera emi-
sidon de notas de tesoreria con interés; de
nuestras letras de tesoreria, que, por una
especie de delegacion del congreso, puede
emitir el poder ejecutivo cuando los inte-
reses publicos lo reclaman, lo que en los
Istados Unidos no se hace sino con san-
ciones expresas para cada caso, emanadas
del congreso nacional.  Esta emision de
letras de tesoreria no estaba calculada
para circular como moneda; eran conver-
tibles en titulos, y se refiraron no bien tér-
miné la guerra.

El secretario del tesoro, el ministry de
hacienda de los Estados Unidos entonces,
en un discurso ante la cdmara, dijo que
ese ~ra un «fatal precedente» y lamentt que
los listados Unidos hubieran recurrido 4
ese medio de emitir letras de tesoreria con
interés.

E 1 1814, se inicia, por primera vez, un
proyecto para emitir papel moneda con
curso legal, que se llama en los Estados
Unidos legal tender, es decir, papel moneda
¢on fuerza chancelatoria mediante consig-
nacién, con todos los efectos del pago.

Esta iniciativa fracasd, y se dijo en el
congreso por el secretario del tesoro en-
tonces, Mr. Dallas, que aquello era un
«expediente desesperadoy.

De 1815 &4 1837, un espacio de veinte y
dos afios, las finanzas del gobierno no
vuelven & apelar 4 este recurso ni se emite
ningin papel de crédito.

Vienen los desastres financieros de 1837,
y entonces se emiten nuevas notas con
interés hasta 1844. Tienen que leerse,
sefior presidente, los discursos pronuncia-
dos en el congreso entonces, que son la
condenacion mas elocuente, més vibrante
de estos medios faciles de hacer dinero,
con solo usar el sello del soberano.

En 1857, hubo un panico financiero y se
emitieron nuevas notas, que se retiraron
después.

En julio del61, se emitieron por segun-
da vez las llamadas demand notes, notas al
portador, por un valor de cincuenta millo-
nes de notas, pagaderas & la vista y al
portador y recibibles por el gobierno en
pago de impuestos.
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Y, por tltimo, vino la ley de 25 de
febrero de 1862, en plena guerra de se-
cesién, ley que autorizd la primera emi-
sion de papel moneda de los Estados
Unidos.

Alli, donde toda idea de emision, segdn
un orador del congreso, hasta entonres
habia sido rechazada «casi con despreciny,
este papel no fué reconocido como moneda
inmediatamente.

El miembro informante de la comisi’n
en minoria, nos citaba el interesante caso
de un ciudadano que no habia querido
recibir esa moneda; pero las cortes resol-
vieron que entre los poderes de guerra
del congreso estaba el de dar fuerza chan-
celatoria & una tira de papel. Postericr-
mente, en 1883, las cortes confirmaron esta

doctrina y la ampliaron diciendo que el .

congreso tiene e: poder de emitir papel
moneda, en la paz como en la guerra, y,
desde entonces, qued6 consignada en la
doctrina jurfdica esta facultad del con-
greso.

Esta emision de papel moneda, iniciada
en 1862, es ala que me he referido y cuyo
relato voy 4 condensar en breves palabras,
para rectificar el aserto del sefior ministro
de hacienda, que decia que en ningln pais
del mundo se habia convertido el papel &
la par.

3Como nacid esta primera emision de
papel moneda en los Estados Unidos? Na-
ci6 en medio de las circunstancias m#s
extraordinarias.

La guerra civil de los Estados Unidos
se Inici6 con el ataque del fuerte Sumter
en 12 de abril de 1861.

Dos dias después, el fuerte se rindid &
los estados del sur. El presidente Lin
coln llamo6 75.000 hombres 4 las armas y
declard en estado de bloqueo & los esta
dos del sur. Siete estados se habian or
ganizado bajo el nombre de Estados con
federados de América y se habfan sepa:
rado de la Unién. La primer batalla que
se libro, la de Bull Run, fué perdida por
las armas del norte, y en Washington
hubo una alarma extraordinaria, casi un
pdnico. Es en estas circunstancias que
el ministro de hacienda ocurre al congre-
so en demanda de medios extraordina-
rios para hacerse de recursos con que
afrontar los gastos de una guerra que ya
se anunciaba debia ser terrible.

Dos dias después de aquella batalla, se
llamaron 4 las armas quinientos mil hom-
bres; y, entonces, el secretario Chase, una
de las figuras mds simpaticas de aquel
grupo de hombres que llevé 4 cabo la
guerra colosal contra los separatistas, y
un financista de extraordinaria suspicacia
yun poder de acciéon digno realmente de
admiracion, se presentt al congreso pi-
diendo, como digo, recursos parala gue-
rra, el 4 de julio de 1861.

En 28 de diciembre de 1861 se decretd la
suspension de pagos en especie. Omito
detalles.

Comenzo esta guerra colosal, cuyos ca-
déveres se contaron por miles, y cuyos
gastos ascienden & sumasfabulosas. Puede
decirse que jamés se ha confraido mas
réapidamente una gran deuda nacional.

En 1835 los Estados Unidos no tenian
deuda.

La guerra empezé en abril de 1861. EI
general Lee se rindi6 en abril de 1865.
El 1o de julio de 1861 la deuda publica de
los Estados Unidos era de 90.000.000 de
dollars. El 10 de agosto de 1865 era de
2.845.907.000. Es en esas circunstancias—y
esto lo digo porlo del término medio—que
se inicid la primera emisiéon de papel mo-
neda en los Estados Unidos. En estos
2.845 millones van inclufdos 433 millones
de papel moneda, porque en los Estados
Unidos, como en muchos paises de Euro-
pa, creo que en todos—no lo afirmo, por-
que no he verificado el dato—las emisio-
nes de los gobiernos figuran en la deuda
publica, aunque el papel no gana interés.

El secretario Chase se presentd al con-
greso, concluida la guerra, y en un gran
discurso pronunci6 las palabras que se
leen en este parrafo: «Se requerird el ma-
yor cuidado para impedir la degradacion de
estos billetes en un papel inconvertible,
porque seguramente no hay expediente
mas fatal para empobrecer las masas y
desacreditar el gobierno.»

Escuche el seilor ministro y vea como
los financistas de los Estados Unidos no
comparten sus opiniones sobrela desva-
lorizacion del papel moneda.

El secretario Mac Culloch en su memoria
de 1865 expreso su opinion de que las leyes
de emisioén de papel moneda eran medidas
de guerray no debfan permaneccr en vi-
gencia un dia més de lo necesario para
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habilitar al piblico & la vuelta del padron
a oro.

En marzo de 1866 se dict6 una ley autori-
zando el retiro y chancelaciin de diez mi-
llones de pesos papel en los primeros seis
meses siguientes, y en adelante hasta cua
tro millones por mes.

En junio 20 de 1874 se tij¢ el maximum de
la emisién en 382,000,000

Va 4 verla honorable camara la curva
de las cotizaciones del oro en medio de
esta época de profunda perturbacifn; va
4 ver como las emisiones lanzadas en las
épocas en que el papel representativo de)
dollar estaba depreciado, no se caleculaban
con depreciacion mas adelante cuando se
trataba de volver & los pagos en especie,
sino que se calculaban por su valor inte
gro, no por el valor queles dabala cotiza
cion del mercado.

En los diecisiete afios que van desde el
afio 1862 hasta el 1879 las cotizaciones del
papel moneda fueron, en la fecha del 10 de
julio, las siguientes:

El afio 1862 habia 96.000.000 de emision,
va declarada la guerra, y el dollar papel
valfa 86 cenlavos oro. Al afio siguiente se
habian emitido 201.000.000 mas, lo que ha-
cia 297.000.000 de emision, y el doilar
valia 76 centavos oro.

Elafio 1864 se aumentd con 134.000.000,
llegando la emision 4 431.000.000, v el do-
llar valla 38 centavos; fué su minimo
valor, que equivale, en nuestro sistema de
cotizacion, 4 263 por ciento. ‘

El afio 1865, ultimo de la guerra, se emi-
tio un millon més, legando la emisién 4
432.000.000, y el valor del dollar & 70 centa-
VOS 0T0.

El afio 1866 se retiraron 32.000.000, que-
dando el total de la emision en 400.000.000,
y el valor del dollar en 66 centavos oro.

El aio 1867 se retiraron 29.000.000 maés,
quedandon el total de la emision en
371.000.000, y el valor del dollar en 71
centavos oro.

En los seisafios que van del 68 al 73 la
emision se mantuvo en 356.000.000, es decir,
15.000.000 menos que el afio 67; el dollar

Jfluctub en todo ese tiempo teniendo los
valores de 70, 73, 75, 89, 87, 86 centavos.

En 1874 se aumentaba la emision en
26.000.000, porque lo requerian las nece-
sidades del comercio, es decir, se aumentd
4 382.000.000, v la cotizacion fué de 91 cen-

tavos por peso papel. El afio 1875 se reti
raron 7.000.000; la cotizacion bajaba, el pe-
so papel valia 87 centavos. El afio 1876 se
retiraron 6.000.000 més, quedando la cir-
culacidon en 359.000.000; el dollar se cotiza-
ba &89 centavos. El afio 1877 se retiraron
10.000.000 m4s; la circulacién quedaba en
359.000.000; el dollar papel valia 94 centa-
vos oro. klafio 1878 se retiraron 13.000.000
mas; la circulacion quedaba en 346.000.000
—muy poco més de lo que tenemos—y el
dollar se cotizaba 4 99 centavos.

Por dltimo, el aflo 1879, con la misma
circulacitm de  346.000.000 la cotizacitén
alcanzo 4 la honrosa cifra de 100 centavos
por dollar, es decir, 4 la par.

En diecisiete anos el papel volvia 4 la par
después de haber pasado aquel pais por la
més tremenda guerra (que han presenciado
las sociedades modernas, puedo decir.

Eldia de la reasuncion de pagos habia
en tesoreria 135.000 000 de pesos oro para
hacer frente 4 una emision de 346.000.000.
Pero lejos de disminuir esta existencia por
las solicitaciones de canje de papel por
oro, aumentd, porque el pueblo prefirio
las emisiones del gobierno al oro mismo.

Y yo digo, sefior presidente, (ue este es
el galardén de los gobiernns de ley, que
respetan los derechos de los ciudadanos
a la par que sus intereses; y que ojald el
mismo caso se presente cuando se aplique
este proyecto de conversion! (;Muy bien!
jmauy bien!)

Sr. Varela Ortiz—Podriamos pasar &
cuarto intermedio.

Sr. Presidente—Invito 4 la cdmara 4
pasar & cuarto intermedio.

—Asi se hace. ‘
—Vueltos & sus asientos los sefio-
res diputados, dice el

Sr. Presidente—Continua la sesion.

Sr. Mitre —Se ha visto, sefior presi-
dente, .los antecedentes que los Estados
Unidos nos subministran para el estudio de
la cuestién que nos ocupa y como después
de diesiciete afios de haber vivido en el
régimende la inconversion de la moneda,
el gobierno de aquel pais reasume los pa-
gos en especie v paga por el billete el valor
originario quetenia.

Una ley de la Union Americana confiere
al secretario del tesoro los medios nece-
sarios pararegir el sistema circulatorio, y
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envirtud de esa disposicifn el gobierno
americano emite titulos de deuda publica,
siempre que el medio circulante se contrae
y lamoneda de oro amenaza salir al rxte-
rior. Conla emision de estos titulos de
erédito el gobierno da aplicacion 4 1n mo-
neda sobrante, que se invierte enlosti'ulos
con la seguridad de su perfecto servicio,
Io que permite colocar 4 un interés :pre-
ciable el oro que de otra manera no ten-
dria aplicaci®n.

Este cuadro que he esbozado 4 grades
rasgos dela direccion dada por los lisla-
dos Unidos al sistema monetario, se com-
plementa con la accion del gobierny en
lorelativo 4 la deuda de aquel pais.

Entre nosotros, sefior presidente, como
tendré ocasion de hacer resaltar poco mas
adelante, me parece que en ln querespecta
& la deuda publica no impera la politica fi-
nancieraque la ciencia aconseja y que
nuestro sistema tributario casi hace im-
perativa. Creo, sefior, que el abandono
de los servicios de amortizacion, impuasto
por las necesidades publicas, es el peor de
los sistemas, porque recarga de internses
al erario, que, en el cursn de pocos nios,
representan ung' suma de extraordinaria
consideracion para un pafs'de la capaci-
dad impositiva del nuestro.

A mas de eso, se han hecho emisiones
sucesivas para ateder todos los délicits
del presupuesto, y uny la deuda puablica
llega 4 cifras alarmantes v el serviciy de
los intereses representa en un curs) de
doce afios casi el total de la misma deuda.

. Hemos de ver mis adelante estas cifras
que por el momento sblo menciono.

La politica adoptada por los Estudos
Unidos con relacion & su deuda externa,
ha sido la de pagar todo lo posible, # fin
de aliviar al tesoro del servicio de intere-
ses, que llega 4 ser extraordinariamente
gravoso. Y asi,la deuda de los Estados
Unidos, que en agosto 10 del 65, cusndo
termind la guerra, ascendia & dos mil
ochocientos cuarenta y cinco millones de
dollars, en la actualidad esta reducida 4 mil
ciento veintiin millones de dollars. Se ha
amortizado en estostreinta y cuatro aiios
mil seiscientos treinta y cinco millones de
dollars. Kl servicio de intereses de la
actual deuda es solo de treinta y siete mi-
llones al aflo, es decir, importa una rifra
muy poco superior 4 la cantidad que paga

la Reptblica Argentina, siendo tan notable
la desproporeién de la riqueza publica de
uno y otro pais y de su capacidad imposi-
tiva.

Los Estados Unidos nosdan el ejemplo
de un pais que, habiéndose visto obligado
a apelar al papel moneda inconvertible
volvib al regimen de los pagos en espe-
cies, sin perturbacion ninguna de los inte-
reses publicos, sin quebranto de derecho
alguno.

Propiamente puede decirse de los Esta-
dos Unidos, prescindiendo de toda consi-
deracidn de detalle y viendo sblo el
cuadre en conjunto, que es un pals sin
historia monetaria, y de él puede decirse
también con verdad lo que de los paises
que no tienen historia; felices ellns!

El ejernplo de Rusia que he mencionado,
se aplica 4 nuestro caso por otro orden de
consideraciones, se aplica porque el siste-
ma de conversifn iniciado por los proyec-
tos que nos ocupan, se parece en algo, 4
lo menos en sus ohjetos confesados, &4 lo
que se propusieron los financistas de aquel
vasto imperio, si bien en la aplicacion di-
fieren por entero.

Mi propdsito, al exponer 4la honorable
camara, tal vez con detalles un poco fati-
gantes, los antecedentes de aquella con-
version, es hacer resaltar la diferencia de
medios aplicadns, para poder sacar esta
deduccirm: que si por aquellos medios se
lleg® al resultado buscado y los medios
que aplicamos nosotros son distintos, ne-
cesariamente, en buena logica, no vamos
4 llegar allogro delos mismos propdsitos,
vamos & (quedar en las mismas circunstan-
clas que estamos actualmente. _

En Rusia, en 1810, regido el pais por el
sistema monetario del padron de plata,
hahia una emisién de rublos & papel que
ascendia 4 567 millones, y cuya historia
interesa recordar en nuestro 'caso, por-
que esa emisidn se origind en buena
parte de las guerras napoleOnicas, pero
en buena parte tambié de numerosas ten-
tativas para dar vida 4 las industrias
agricolas del pais; se incurrid alli en el
mismo error en (u? se incurrird siempre
que se trate de proteger, por medio del
sislema monetario, — cuando se tiene el
proposito de dar 4 la moneda estahilidad
inmutable, — una industria tan variable
como la agricultura, jue, si se fuera &
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buscar un emblema de lo variable, ella
podria servir al efecto, porque depende de
las mutaciones del tiempo, de los cambios
atmosféricos, de un aiio de seca o de lluvia.

Los rusys purgaron este pecado, este
error econ mico, de pretender seguir, me-
diante la aplicacion de 1os recursos pabli
cos, la marcha y desenvolvimiento de
una industria comn esta. Durante mu-
chos aiins, hasta el ano 43, en vano se
quisieron aplicar prozedimientos para sa-
lir de la inconversion.

El rublo, que se llamaba rublo asignado
entonces, habia variado entre limites muy
separados: en 1807 1legh 4 cotizarsed 154;
en 1808, subib &201; en 1810, se deprecid
hastala cotizacion de 401, es decir no valia
sino 23 y medio centavos plata.

En ese inismo aiio se hizo un empréstito
de consolidacion, pero la cantidad de bille-
tes destruidos no pas6d de cinco millones
de rabios: fué una tentativa que fracasod
por completo.

En 1812 se did al papel asi depreciado
la calidad de moneda legal.

Excuso hacer la historia de las fluctua-
ciones deatquel papel, que refieja en mu-
cho las fluctuaciones del papel argentino.

[l gobierno trat) varias veces de fijar
el valor del papel con respecto al metalico,
pero todos los decretos expedidos con ese
objeto quedaron sin efecto, hasta que en
1843 se cred el rublo crédito, que es el rublo
actual, y se emitieron 170 millones para re-
coger los billetes circulantes ¢ rublos asig-
nados. La garantia de esta emision
consistia en 70 millones de rublos, que
dos afios después subieron 4 821/2 millones
de rublos en metdlico, es decir, casi la mi-
tad de la emision circulante.

Aun asimismo no se consiguit dar es-
tabilidad al papel moneda; no se logré este
objetivo que los proyecztos se proponen
con el solo recurso de fijar el valor del
papelen 227 o, sin tener el gobierno un
solo peso efectivo en caja.

Es sabido que la conversion en Rusia
recién se ha consumado el primero de
enero de 1898. Estas fechas, este tras-
curso de afios, desde 1843 hasta 1898, basta
para impresionar suficientemente el &nimo
y dar & entender chmo estas evolucio-es
no se pueden completar medianta una ini-
ciativa por poderosa que sea.

Y la que acompafia & este proyecto, cim-

pleme decirlo, no puede ser mas poderosa;
no puede ser més eficazmente dotada,
tanto que creo, sin elogio, que cualquier
pais de los regidos por instituciones pa-
recidas & las nuestras, quisiera poner ini-
ciativas semejantes al servicio de sus pro-
blemas de gobierno.

Pero asiy todo, sefior, no basta. Mien-
tras las emisiones no lleven tras de si re-
cursos 1 metalico efectivo, no se puede
llegar 4la conversitn. [Esta es la leceion
que la Rusia nos enseiia.

Cuando empez’ la guerra de Crimea,
los billetes en circulacion no pasaban de
300 millones de rublos.

Elafio 57, que fué el siguiente &la termi-
nacion de la campaiia, el total habia su-
bido & 755 millones de rublos, y hubo que
suspender los pagos en metdlico no obs-
tante los fuertes encajes ya reunidos.

Vuelta la paz, se produjo una mejora en
la situacion, hasta que en 1860 se fundd el
Banco imperial de Rusia, en parte sobre
el modelo del Banco de Inglaterra.

En 1862 se levantd en Londres el emprés-
tito de 15 millones de libras esterlinas, que
nos sefialaba el miembro informante de la
minoria de la comision.

Fué entonces que quiso hacerse esta
conversion & un precio escalonado de des-
censo, en cireunstancias, como muy bien
ha indicado el seflor miembro informante
de la minoria, distintas de las que se acon-
seja en su proyecto. Alli se trataba de
convertir en realidad, de dar el oro que
existia en las arcas publicas en cambio de
papel, hoy 4 un tipo, maflana 4 un tipo
mas ventajoso para el tenedor de papel;
y asf sucesivamente.

:Y qué ocurrié? que el que tenia papel
se guardaba muy bien de llevarlo & con-
vertir, porque sabfa que mas adelante le
darfan més oro por él. Algo més, el que
tenia oro lo llevaba 4 las arcas publicas
para cambiarlo por papel en la seguridad
de que con éste obtendria poco tiempo
después mds oro. Asi es que esta inicia-
tiva fracasd también, no obstante tener
& su servicio las eminencias de las finan-
zus rusas, de cuya eficacia se tienen prue-
bhus en la terminacion de sus grandes
problemas financieros.

Una revoluciéon en Polonia concurrit &
malograr el plan, y el banco tuvo que, sus-
pender los pagos en oro.
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Con la guerra de Turquia en 1876 au-
mentaron también los billetes en circula-
cion: Rusia tuvo que emitir 500 millones.
Esta es la ultima emisién grande que
se ha hecho, si no estoy mal informado.

Desde entonces los ministros de hacien-
da han desarrollado un plan estraordi-
nario, pertinaz, de conversion de verdad,
mediante el cual han llegado & resultados
que con ser grandiosos ro son ftodavia
definitivos, ni tienen completamente tran-
quilos & los estadistas rusos. Temen, como
lo voy & demostrar con una transcripeién
que leeré en seguida, que de un momento &
otro cualquier causa imprevista vengay
eche por tierra toda su obra.

Hoy la moneda de oro de Rusia se puede
cambiar &1la par por los billetes, habiéndo-
se fijado una relacion al rublo crédito con
el oro, de uno y medio 4 uno, y habéndose
eliminado Ia relacién con la plata, admi-
tiéndose esta en los pagos hasta Ja suma
de cincuenta rublos, con excepcion de cier-
tos impuestos y pagos al gobierno.  Pero
la Rusia qued6 regida por el rédgimen
monetario del oro, y la transicion entre
la relacion del rublo crédito y In plata
quedd suprimida de hecho.

Hay una monografia interesantisima

" sobre esta conversibn de Rusia, (ue al
mismo tiempo es una fuente de sana doc-
trina econdmica. Es el libro de Lorini, el
financista italiano mandado por el gobier-
no de Italia 4 levantar un informe sobre
esta evoluci’n monetaria de la Rusia. A
é] pertenecen algunos parrafos que ne voy
& permitir leer, salteando muchos, porque
serfa muy largo. En ellos se refiere como
se ha llegado, grado por grado, hasta los
resultados alcanzados, ésto es, al estable-
cimiento definitivo de la conversion.

Refiere Lorini como las criticas e las
bolsas extranjeras, sobre todo de la bolsa
de Berlin, estimularon el celo de los finan-
cistas rusos, en el sentido de acabar con
aquella situacion que atraia &4 Rusia, dice
el autor, las miradas compasivas de todo
el mundo; y un buen dia, el diario oficial
de San Petersburgo, anuncid que ¢n las
arcas del Estado habia dos mil quinientos
millones de francos en oro, es decir. una
suma mayor que la de los bancos de Ingla-
terra y de Francia juntos, y que sobre esta
base, el gobierno iba 4 iniciar un plan de
conversion.

Desde entonces, dice Lorini, habiendo
hecho conocer 4 los circulos comerciales
su fuerza, el ministro De Witte continué
su camino con autoridad incontrastable.

El lustro transcurrido desde agosto de
1892 hasta agosto de 1897, exige un andli-
sis minucioso, pues es el periodo que com-
prende los actos més recientes, destinados
4 reparar la reforma de la actual situa-
cion.

El primer obstaculo grave que era pre-
ciso evitar, provenia de la situacion anor-
mal que ereaba el rublo erédito, oscilando
bruscamente entre 30y 65 ¢;.

4 Qué hizo el gobierno ruso, sefior presi-
dente? ; Abrir upa oficina de conversifn,
habilitada con suficiente stock de billetes
de papel para comprar el oro & precio més
alto que el que el mercado ofrecia? Abso-
lutamente.

«Elrublo crédito, dice, se habia conver-
tido en una verdadera ficha del juego de la
bolsa, con detrimento dela industria vy del
comercio. Por eso, el ministro de hacien-
da fijo su atencion en ese punto. No s6lo
tratd de disminuir esa fluctuacion, ponien-
do término al mencionado juego de azar
y restableciendo el equilibrio de la oferta y
la demanda del papel moneda y del oro,
sino que también se dedico en seguida &
forzar al rublo crédito & mantenerse firme
en una cotizacion dada, por medio de una
serie de medidas financieras y adminis-
trativas.»

A decir verdad, dice Lorini, la especula-
cion queria gozar de las anomalias de que
ya hemos hablado, y que era necesario
destruir. Con ese movimiento que obede-
cia al interés individual, sacaba 4 luz el
mal que afligfa & la vida colectiva.

Porque es de notar que este mismo au-
tor hace una tesis de la especulacion de
bolsa, y demuestra cémo es la especula-
cion una accibn comparable, diré, 4 la de
la tuberculina para denotar la presencia de
ciertas enfermedades en el ganado, enfer-
medades que no teniendo sintomas exter-
nos, merced & la accidén de este agente se
exleriorizan y permiten hacer el diagnos-
tico con toda seguridad.

Dice Lorini, que la especulaciéon no hace
sino acentuar el estado real del mer-
cado, de manera que cuando el papel 6 mo-
neda pablica estd en baja, la especula-
cién juega & labaja, y cuando las causas



CONGRESO NACIONAL

89

Octubre 23 de 1899,

CAMARA DE DIPUTADOS

4.2 Sesidn de prérroga.

exteriores son de alza, la especulacitn
juega al alza. Y desarrolla con mucho
aclerto y muchas razones esta teoria.

«Por otra parte, contintia Lorini, el go-
bierno esperaba que para mantener su do-
ble crédito, bastaba con deeir, en 1892, que
tenia guardada una reserva en oro, y se
engail6 desde el principio. Erapreciso que
esta reserva, enla parte estrictamente ne-
cesaria al consumo, fuera puesta & su dis-
posicion efectiva.»

Existiendo la reserva por un monto bas-
tante considerable para hacer frente & la
eonversion, esta existencia no alcanzaba &
determinar una cotizacion estable en la
bolsa.

;Como vamos & creer que vamos 4 rea-
lizar ese desiderdtun de la fijacion del tipo
de nuestramoneda de papel, cuando no
hemos empezado siquiera & hacer un en-
caje para la conversion y cuando el ani-
co medio practicamente eficaz de garantir
la moneda fiduciaria, es cambiarla & la
vista por verdadera moneda?

Sigue este autor: «Y puesto que quizés no
era ni prudente ni posible en ese mometo
hacer cesar el juego de la especulacion con
la vuelta deimproviso 4 los pagos en me-
talico, los remedios habiles y verdadera-
mente eficaces fueron:

«Primero, la decision de la administra-
cibn de hacienda de proporcionar un punto
de equilibrio 4 las demandas y ofertas de
letras para el extranjero, no negandose en
adelante 4 comprar al tipo de 218 marcos
las letras de 100 rublos, ni & venderlas &
220, medida que contuvo de golpe toda
especulacion de bolsa; segundo, la auto-
rizacién al banco de comprar y vender oro,
siempre y en cualquier momento, al tipo
de medio imperial por siete y medio rublos
crédito.

«Solo asi pudo de Witle infligir 4 los
grandes especuladores 4 la baja de Berlin
la céiebre derrota de fines d= octubre de
1894, que figurara en el ntimero de sus mas
hermosas victorias. Pago hasta 17 marcos
por cada 100 rublos de report, mientras el
rublo-crédito, rayado de entre los valores
de agio, se encamind hacia esa cotizacidn
fija que se manlieneen el mercado desde
1895; y que por una dliima disposicion ha
llegado & ser inconmovible.

«No es pequefio motivo de alabanza para
la administracion de la hacienda rusa el

|
|

haber tenido en cuenta esta otra adverten-
cia dada por la ciencia, 4 saber: que para
reasumir los pagos en metalico no basta
tener una provisién de oro y promulgar la
pronta abolicion del curso forzoso, sino
ademds preparar un buen terreno parala
reforma, y acostumbrar al paisy 4 la cir-
culacion al ruevo orden de cosas.

«Para alcanzar esos diferentes fines se ha
servido de Witte de un encadenamiento de
excelentes disposiciones: «, la ordenanza
monetaria de 1893 b, la admision del oro
en el pago delos impuestos internos sobre
las bebidas, la cerveza, el tabaco, el azicar,
el petroleo, ete.n

Hago notar que por estos proyectos se
estatuye, tal vez sin quererlo, la elimina-
cion completa del oro del pago de los im-
puestos, como lo demostraré oportuna-
mente, si no se me pasa. _

e. La autorizacion concedida el 15 de
marzo de 1895 al Banco de Estado para
que aceptara oro y expidiera conformes
de deposito; lo mismo que para que hicie-
ra negocios sobre monedas de oro y las
aceptara en cuenta corriente; d, la orde-
nanza de 1895, que reconocia con ma-
yor claridad como legalmente valido todo
contrato O caucidon cuyo monto estuviera
especificado en rublos oro.

Estono se aplica 4 nosotros; en Rusia
aranecesario porque el oro no era mone-
da legal. ‘

e. La obligacion de recibir oro en meté-
lico 0 en conformes del banco, en todos
los pagos hechos 4las cajas del tesoro del
pstado, asi como 4 las compaiifas de fe-
rrocarrriles y en general & las cajas pu-
blicas O privadas.

«Pero, cuén violentas y numerosas fue-
ron las discusiones que esta medida sus-
cithly )

Y llamo la atencion sobre este pdrrafo:

«Se hizo un cargo & de Witte por querer
poner en circulacion el oro, anfes de ha-
ber determinado por ley su relacion fija con
la antigua moneda.»

Es decir; allino se hizo lo que formala
parte fundamental de estos proyectos, no
se fijo legalmente la relacion entre el pa-
pel y el oro, sino que después de haber
acostumbrado al pais & una cotizacion y
de haberla mantenido mediante medidas
administrativas, un buen dia se abrit la
conversion 4 tipo fijo, sin alterar en lo
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minimo, como dice el mismo autor, el
estado de cosas existente. Aqui empe-
zamos por el fin. ,

Sobre esla clase de conversidn que el
proyecto determina, hay tambiéu en Rusia
un antecedente, y es el siguiente, segin
el texto de que me estoy ocupnndo:

«I's casi un absurdo, dice Lorini, hacer
un parang6n entre los billetes de deposito
del banco del comercio, de 1839, v los con-
formes de depdsito del banco del estado de
1898. En la primera de esas fechas, por de-
creto senatorial del 10 de julio, Cancrin
instituyd una caja especial, (que desde el
10 de enero de 1880 acogia los depdsitos en
oro, en plata, en monedas 6 en lingotes

(decreto del 10 de febrero de 1841), dando
en cambio certificados de 3, 5, 10, 25y m4s
tarde de 100 rublos, con el fin de constituir
una reserva inalienable, un fonito que pu-
diera después servir para la ercacion de
un nueco papel monede que substituyera
al asignado; es decir, que lendia, en resu-
men, & crear un cerlificado de compro-
miso, que sirviera de intermediario entre
el papel moneda en extremo menospre-
ciado, y el futuro papel moneda resultante
de las ultimas disposiciones; pepel mo-
neda que se prevela, sin embarg., deberia
continuar alimentando la circulaci6n.»

Cuando se han iniciado estos proyectos,
se ha dicho en su favor que iban 4 dar
precisamente este resultado que no dieron
en Rusia: que pagando el gobiern 250 pe-
sos papel por 100 pesos oro, cuando en el
mercado no valia1 sino 220 6 230, todo el
mundo se apresuraria 4 llevar sus exis-
tencias en oro 4 esta ofici-a de conversion
¥ se encontraria el gobierno de la noche 4
la mafiaha, con un enorme stock metalico,
con el cual podria hacer frente & la conver-
ston. :

Los hechos actuales estdn prolando lo
irrisorio de estos célculos, pues inmedia-
tamente que se han dado por sancionados
estos proyectos y por fijada la cotizacitn
en 227, el oro ha puesto un buen trecho
entre la cotizacion real y la cotizacion le-
gal.

De manera, (ue, abierta la oficina de
cambio, se puede asegurar con entera cer-
tidumbre que ro va 4 funcionar, porque
nadie le va & llevar oro.

«En 189, de Witte no venia & reclamar
subsidio alguno de los depositantes: su

fondo de cambio era ya elevado, y elmi-
nistro sabia que el afio siguiente aumen-
taria. Notendia 4 substituir con el papel
nuevo el papel antiguo, ni & quitar al pu-
blico ninguna de las monedas metdlicas,
para acredilar asi los nuevos simbolos
fiduciarios. Queria, por el contrario, co-
menzar de esa manera una serie de expe-
rimentos que condujeran 4 la nacion 4 la
circulacion metalica.

«Todo eso no podiaser mds que objeto
de una ordenanza administrativa. Prefen-
der que de Witte habria debido primero
formular, mediante una ley, una relacién
Jija entre el rublo oroyelrublo crédito, y
que habria debido igualmente sancionar
primero por una ley, la funcion de los
nuevos depositos en oro, era engaflarse
completamente snbre el objeto quese pro-
ponia el ministro con la ayuda de esa
medida.»

Con esto, sefior presidente, creo excu-
sado decir mas para marcar la diferencia
que existe entre este plan de conversion
real de la Rusia y el plan de conversion que
presenta el poder ejecutivo.

Y voy 4 terminar con estas citas ya
demasiado largas.

«Una vez que las oscilaciones, primero
convulsivas, después normales, del rublo
crédito, quedaron suprimidas en el mer-
cado libre por la relacién fija con el oro de
11/2 41; una vez quela paridad de 1 1/2
rublo-crédito igual & un rublo oro quedo
determinada por el presupuesto y en los
pagos piblicos, las nuevas medidas adop-
tadas en el curso de 1896 por la adminis-
tracitbn de hacienda del imperio con el
objeto de asegurar el éxito de la reforma,
estdn resumidas por de Witte, en su ltimo
informe de 10 de Enero de 1897, y son:

1o El hecho de contraer un empréstito
oro de 3 % conformeal tikase del 8 de julio
de 1896, al precio de emision de 92.30 «,
con un interés efectivamente menos one-
roso que todos los titulos rusos preceden-
tes. Empréstito conclufdo en gran parte en
el extranjero, gracias al apoyo sincero y
entusiasta de la bolsa de Paris, y cuyo
producto, llevado mediante la aplicacion
delas sumas del tesoro disponibles & un
total de 100 millones rublos oro, fué desti-
nado & reembolsar al banco del Estado una
parte dela deuda no productiva de inferés
del tesoro, procedente dela emisién de los
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billetes de crédito.n (En Rusia también,
sefior presidente, estos titulos son deuda
ptblica).

20 Kl hecho de dejar al oro infiltrarse
gradualmenteen la circulacion, por medio
de las cajas publicas y de las del banco,
de manera que, entre los 693 millones de
rublos de oro emitidos y los 663 millo-
nes entrados ya e el curso del afio, 2
millones fueron absorbidos irremisible-
mente por las necesidades monetarias del
pals.

3% La determinacion de condiciones y de
tarifas especiales, fijadas en el banco para
las compras del oro extranjero presenta-
do por los particulares, medio por el cual,
del 19 de enero al 30 de noviembre de 1896,
la provision de oro acuiiadose aumentt en
65 millones de rublos.

4 Las compras de plata, hechas por mgs
de 4 millones de libras esterlinas (25 millo-
nes de rublos), es decir, por un millon de
libras esterlinas mds que durante el afio
fiscal de 1895, y que constituyen una re-
serva con la cual se acufiaron 43 mitlones
de rublos de moneda de plata. :

50 El ikase imperial del 8 de agosto de
1896, que decret6 el principio invariable del
rublo-oro, desde el 10 de enero de 1898,y esti-
pulo que desde la fecha del tkase y du-
rante todo el afio de 1897, las cajas publicas
y las de las compaiiias de los ferrocarriles
tendrian la obligacion de recibir, y las ofi-
cinas del banco de estado y sus sucursales
de comprar y vender monedas de oro ru-
sas, conforme 4 la relacion vigente de 7,50
rublos-crédilo, por cada medio imperial.

6o El ikasesoberano de fecha 10 de enero
de 1897 que, comn suprema confirmacion
de la anterior, ordena se acufien nuevos
imperiales y medios imperiales del mismo
titulo, ley, pesoy dimensiones de los que
estaban en curso, y que llevan la mencidén
de su valor, sea 15 rublos-crédito, para los
primeros y 7 rublos 59 kopeks para los se-
gundos.»

Esta es, seiior presidente, la diferencia
esencial entre la conversion rusa y este
esbozo de conversidn argentina.

Los rusos tenfan su imperial que valfa
diez rublos oro. Il dia que por decreto
imperial quedo fijada la relacion del oro
con el papel enrazéndel4a 1 1/2, sobrelos
cuilos del imperial, de oro, que valia diez
rublos, se puso la inscripeion de 15 rublos.

~la moneda.

Se Lujo el valor del rubloy se fijo inal-
terablemente en el reverso del imperial,
en ln moneda de verdad; es decir, que los
ruses tomaron su moneda de oro é inseri-
bieron en ella: «esto es papely, mientras
que nosotros tomamos nuestra moneda de
papel, y prelendemos inscribir en su le-
yenda: «esto es oron  (Risas.)

;Cudles son, sefior presidente, los medios
para llegar 4 estos resultados, tan apeteci-
bles como se aconsejan con relacion 4
este proyecto?

Como he dicho, aunque escudrifiemos
los docurhentos publicos relacionados con
el nunisterio de hacienda, anteriores 4
esta iniciativa, no se encuentra en ellos
rastro ninguno, ylo tnico que se puede
citar es el mensajecon que acompafio los
proyectos. En ese documento no eslan
sino eshozados los fundamentos generales
de cllos, pero la manera de llevarlos 4
cabc no consta sino en el articulo que dis-
pone que determinados recursos han de
aplicurse 4 la conversion.

Esc articulo, sefior presidente, no crea
nada. Los medios para convertir no se
crean con enumerarlos: si existen, la enu-
meraciéon no cambia nada, la situacion
quedu lamisma; ysi noexisten, por més
que s inscriban con letras de oro, la rea-
lidad de ellos nunca se alcanzara.

Pcr altimo, para concluir con este ejem-
plo de la Rusia, recordaré que se siguit
alli respecto de ladeuda publica el procedi-
miento aplicado en los Estados Unidos, la
diminucion del servicio, tanto que ese
servicio que era de 281 millones de rublos
el afio 87, el 92 era solo de 256 millones; se
habia reducido en 25 millones para desaho-
gar ul tesoro vy ponerlo & cubierto detoda
eventualidad que pudiera venir & compro-
meter a constitucion del fondo de con-
version.

Excuso dar otros datos respectod las in-
novaciones introducidas en el régimen fi-
nanciero de aquel imperio, todas tendentes
4 asegurar el problema de la conversion de
Me basta citar esta cifra: la
reserva de oro en 1o de enero de 1897 era
de 13 millones de rublos efectivos. El
sefior Lorini dice: yolo hevisto por mis
ojos Porque se dudaba en Europa que
sem#jante masa de oro estuviera alli aglo-
merada. Entonces, invitado por el gobbr-
nador del banco, el sefior Lorini se tras-
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1ado alliy comprobt la composicion del
fondo depositado.

Esta enorme masa subia, com digo, 4
813 millones de rublos efectivos, 9 sea un
equivalente de 1219 millones de rublos-cré-
dito, y la emision en la misma ferha era de
1125 millones; de manera que habfa un
excedente de 94 millones de rublos-crédito,
con el cual el ministro de finansas estaba
habilitado para atender 4 las ne-esidades
de la conversion y expansion de la circula-
cion fiduciaria.

La ley dispone alli que hasta 300 millo-
nes de rublos, la garantia en metalico debe
ser la mitad de la cifra total de la circu-
lacion en papel, y deahien adelante cada
rublo en papel que salga & la circulacion,
debe tener su garantia metdlica cn la caja
del banco.

Y como comentario, al final de todo este
cuadro, del «que nos vanagloviariamos
nosotros, con nuestro entusiasino latino
que nos llevaria 4 ensalzarnos y ponernos
por las nubes, trae el sefior Lorini este pe-
quenio parrafo: «lsta masa de oro con-
siderable, cuya cifra es causa deorgullo
legitimo y de esperanzas (jnada ms que es-
peranzas!) bien fundadas para e! porvenir
de la administracion financiera rusa, des-
pierta tambiénlas mds graves aprensiones
y es objeto de preocupaciones para el go-
hierno y para todos los amigos del imperio,
porque basta un paso en falso, un principio
cientitico mal comprendido, unn mala in-
terpretacion de los fenébmenos del mercado,
una perlurbacidon politica, pars compro-
meter de un golpe, en gran parte, los mag-
nificos resultados qu2 ha obtenido.»

Esta es discrecion y es prudencia, sefior
presidente!

Sr. Presidente — Si el sefior diputado
esta fatigado podriamos pasar & cuarto
intermedio.

Sr. Mitre—0 si 1o estd la camura. . ..

Varios sefiores diputados—No, no!

Sr. Varela Ortiz—En todo caso, quizd
fuera preferible que el cuarto intermedio
fuera hasta manana.

Sr. Mitre —Si la cdmara no esla fatiga-

da yo puedo continuar un poco m4s.

Sr. Gomez (I.)—Perfectamente.

Sr. Mitre—No sefialaré los contrastes
que la iniciativa que nos ocupa presenta
con estas otras que acabo de relatar refe-
rentes 4 otros paises.

Pero hago notar el error fundamental que
se comete en comprometer, sefior presi-
dente, declaraciones de gobierno que pue-
den llevar la desconfianza, que pueden
determinar ese movimiento de metaliza-
cibn contrario & los intereses generales,
que pueden sacar de los canales de la
circulacion la moneda misma, la que el
gobierno debia tener principal interés en
valorizar.

Si la desvalorizacion conviniera, como
se ha dicho, con s6lo recoger la emision
actual y dar en cambio otra que valiera la
mitad — dos pesos por uno — habriamos
acentuado el fenémeno y sin duda cose-
chado todas las ventajas que esto pueda
comportar.

Pero basta enunciar este hecho para
desecharlo como contrario 4 todos los in-
tereses del pais; porque es desconocer
realmente la naturaleza del fendmeno de
la desvalorizacion, que es un fendmeno
muy distinto del agio.

Se ha hecho un cargo 4 los tenedores
de billetes. .

Los tenedores de billetes son, en la ex-
posicion que se ha hecho en favor de estos
proyectos, el amima vile de la experimen-
tacibn monetaria y se les ha tratado con
marcada desconsideracion.

Se ha hecho una entidad aparte de los
que tienen los billetes y de aquellos que no
los tienen, diciéndose que los primeros
aguardan con los brazos cruzados & que
el pais les valorice su papel.

Esto querria decir que solamente tienen
billetes los que no trabajan, los desocu-
pados, que pueden pasar la vida de brazos
cruzados; pero creo que la verdad es otra.
Yo creo ue no tienen billetes sino los que
trabajan y que la serie de los desocupados
es la que menos debe preocuparnos en la
resolucion de estos asuntos. (Risas).

Me parece que esto es alterar los tér-
minos de la cuestion y falsear todos sus
fundamentos. Los billetes, a falta de otra
moneda, constituyen la remuneracion del
trabajo nacional, constituyen el fruto del
ahorro. Valorizar el papel, 1o que no cau-
sa perjuicio ninguno para el gobierno,
puesto que no paga interés por esta deu-
da, debe ser para el poder publico un mo-
tivo de intima satisfaccion; en manera
alguna un fendémeno contrario que se deba
combatir por todos los medios.
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Se dice: los tenedores han retenido los
billetes.

Yo pregunto ;qué se queria que hicieran?
;Que los echaran al fuego? Quien estaba
obligado & echarlos al fuego, par la ley,

era el gobierno; y cuando el gobierno se

ha guardado muy bien de hacerlo, siendo
su deber y cuando esta quema iba 4 re-
solverse en la valorizacion del billete que
es el signo del bienestar, que es la con-
veniencia del gobierno, jpor qué se exigi-
ria al tenedor del billete que no tiene mas
peculio que el papel, que se desprendiera
de este signo de riqueza? Me parece que
el reclamo es soberanamente injusto.

Creo, sefior presidente, que este proyec-
to no debfa tener otro objetivo que regir
las relaciones entre el estado y el tenedor
del billete, que es el duefio de una obliga-
cion del estado. En cambio, el estado,
por estos proyectos, se erige en gran tu-
tor, y le dice al tenedor del billete: no con-
viene que mi obligacion con usted se va-
lorice; voy & desvalorizarla en favor de
un gremio.

Quien puede reclamar aqui es el duefio
de la obligacion. El gobierno la emite; él
tiene que atender su garantia; si no la
atiende, porque no puede, y porque eso
requeriria un sacrificio del pueblo contri-
buyente,—desde que si se tratase de la con-
version de estas obligaciones por medio de
empréstitos, el servicio de los empréstitos
tendria que hacerlo el pueblo, como bien
ha dicho el sefior ministro de hacienda;—
si todo esto sucede, déjese que el trabajo na-
cional, fecundando este signo de la mo-
neda, haciéndolo verdaderamente repre-
sentativo de la moneda real, le dé el mayor
valor posible. 3Qué inconveniente puede
haber en esto?

Se ha hecho un célculo de lo que pierde
la agricultura.

Yo no quisiera entrar 4 estudiar esta
cuestion tan general desde un punto de
vista de detalle, porque habria que acudir
& otros puntos de vista, y seria intermina-
ble;pero hago notar que la contradiccion es
flagrante al invocar tan luego los intere-
ses de la agricultura ¢ los intereses de la
produccién en general, en favor de un
proyecto de conversién.

Se dice, que la desvalorizacién los favo-
rece, pero no se tiende & hacer permanente
la desvalorizacion; se tiende, precisamente,

4 un objetivo completamente opuesto: 4
cortar por completo el agio, 4 entrar en el
régimen de la conversién y 4 hacer que
la unidad monetaria sea tal, que el agricul-
tor que vende sus productos en oro, reciba
el mismo ndmero de unidades de pesos
papel que el nimero de unidades de oro
que paga el comprador. ;Donde est4,
pues, la proteccion que la desvalorizacion
ofrcee al productor? {Queda disipada !

Es que los proyectos son realmente una
seriv de contradicciones.

Se promete hacer una conversion, y en
virtud de ella, se cambia Ia leyenda del bi-
llete: donde dice: «La nacibn pagard un
peson, se pone: «Lanacion pagard cuaren-
ta \ cuafro centavos» Yo creo que pro-
mesa por promesa, en el tiempo que ha
de transcurrir entre la vigencia de esta
ley y la realizacion del fondo de conver-
sion, tanto valela actual comola nueva,
con la diferencia de que la nueva promesa
signitica un quebranto de la primera, sig-
nifica una declaracion de que el gobierno
no puede cumplirla, cosa que todos sabe-
mos muy bien, pero que no veo objeto en
poner de manifiesto.

Yn sobre la fijacién del tipo, he hecho
notar la inconsistencia de los proyectos.

Se dice que el gran beneficio que iraen
ala cconomia nacional, es poner el tipo en
una cotizacion invariable, de la cual no
puedesalir. Por lo pronto, el tipo de los pro-
yectus no es el tipo actual de cotizacion y
baslurd cualquier anuncio, cualquier alar-
ma, real O ficticia, para alterar esta coti-
zacin y volver 4 los mismos tiempos de
antes, con la diferencia, sefior, de que
la especulacidn tendra la positiva ventaja
de saber que de 227 no hajard, mientras
que antes, para llegar 4 la cotizacion de la
par, iba muy largo y los riesgos eran mu-
cho nayores.

Estudiando la economia propia de los
proyuetos, hay que relacionarlos, no -con
los mtereses de la agricultura, nocon los
intereses de la ganaderia, no con los inte-
reses de la industria en general, como
tampoco con los intereses del consumidor,
querccibe articulos extranjeros, que se pa-
gan en oro: hay que relacionarlos con la
economia general del pais.

Hay que darse cuenta, sefior presidente,
de un estado que ha sido poco estudiado,
que yo confieso que requiere un examen
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mucho mas maduro del que puedeun di-
putado haberle dedicado, y que envuelve
los problemas mas interesanles para el
presente y parael porvenir de la nacion,
problemas algunos de ellos, de contornos
amenazadores, porque estriban en cste pa-
pel que desempefia en nuestra economia el
capital que viene delexterior, 4 fecundar los
surcos de la riqueza en nuestro tervitorio,
pero que se hace servir en una moneda
cruel é implacable, como es el oro, mo-
neda que, afio por afio, toma el ramino
del exterior, constituyendo un pesc y una
traba para la naci6n.

Este asunto es uno delos capitulos de
nuestra economia que requiere una inves-
tigacion mads detenida, para estallecer &
punto fijo cudl es el plano de equilibrio
que conviene al pais, entre la importacion
de capitales extranjeros y las imposicio-
nes quede ellos derivan para el trabajo
nacional.

El pais, seiior, vende en papel y paga en
papelsu consumo. El precio de los pro-
ductos de exportacion, lo hace el merca-
do universal, en oro; este oro se convierte
en papel para el vendedor argentino y le
produce tantos mds pesos papel moneda
cuanto mayor es la depreciacion.

Estos son los dos términos generales
del problema. Las deudas & papel 110 exis-
ten en el extranjero.

Esto en cuanto 4 las ventas del pafs. En
cuanto 4 ias compras 6 pagoses i la in-
versa. El pais paga al exterior en papel
lo que le compra en oro. Los precios
son en oro, los pagos se hacen en
papely exigen tanto menos papel cuanto
mayor esla valorizacion. Las obligacio-
nes con el exterior, ptblicas y particula-
res, son en oro. Las pagan el estado 6 el
comercio, el primero con los impuestos que
se recaudan en papel; el segundo, con el
producto de los negocios y transacciones,
también en papel. Este product: y los
~ impuestos hay que convertirlosen el oro
que se necesita, y esta conversion exige
tanto mas papel cuanto més caro estd el
metdlico en su relacion con el pape).

Para saber si conviene desvalorizar el
papel hay que establecer la proporci’m
entre la mayor cantidad de papel jue ne-
cesitan los productores por el oro de sus
productos para ganar y la mayor cantidad
de papel que tiene que pagar el pais por

el oro necesario para chancelar obliga-
ciones con el exterior. Yo digo que la
segunda cantidad es mayor que la primera
y esta diferencia—es evidente—aumenta &
medida que aumenta la desvalorizacion del
papel.

Esta diferencia constituye un gravamen
para el pais, para sus finanzas en su parte
més delicada, tanto que ocurre este feno-
meno: que la baja del oro determina una
alza de nuestros titulos en Londres. El
alza de los titulns representa la mayor
confianza del tenedor del titulo en la sol-
vencia del gobierno; y el investor britanico,
que pesa hien sus libras esterlinas, se dice;
cuanto mas baja el oro en la Republica
Argentina, el gobierno estd mds habilitado
para hacer el servicio de los titulos, Y
es la verdad. Por otra parte, la equivalen-
cia en papel de losimpuestos 4 oro se re-
duce en una cifra considerable.

Elbalance de estas partidas se puede re-
sumir en cifras y arroja conclusiones que
realme te merecen preocupar le atencién
de los poderes publicos.

Por este balance se ve que los intereses
que seinvocan de determinados gremios
que contribuyen con su trabajo 4 la econo-
mia nacional, no son sino sumandos de
una extensa sumay no son los quedan la
resulta te completa, que se debe tener en
cuenta, para establecer si en realidad hay
0 no conveniencia en alterar las cotizacio-
nes del mercado, y sobretodo, para apre-
ciar el quantum de la influencia que tiene
cada punto de diferencia en la cotizacion
del metélico en el resumen de estos intere-
ses generales.

El balancenos es desfavorable. Nuestros
pagos en metdlico al exterior son por aho-
ra mayores que la suma que del exterior
recibimos en metdlico anualmente. Nues-
tro balance comercial tiene que ser comple-
mentado con el balance de la exportacion
de numerario. Hay que tener e cuenta los
servicios particulares que la nacién sufra-
ga en oro, 6 en su equivalente en papel, y
que ascienden & una cifra considerable &
medida que varia la cotizacion del meta-
lico, y agregado esto al costo de los articu-
los deimportacion, y anadiendo también el
monto de los impuestos en oro, que, como
he dicho, representan sacrificio distinto
para el contribuyente, segin se cotice el
metalico, sacrificio tanto mayor cuanto
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mayor sea la desvalorizacién del papel mo-
neda; todas estas sumas feunidas, si el
cileulo que yo he hecho y tratado de ree-
tificar por los medios mas auténticos 4 la
mano, es exacto, vienen & dar por resul-
tado que la Reptblica Argentina exporta
mds dinero que el que recibe anualmente.

Esta situacion seria insostenible si no
tuviera sus compensacinnes.

Yo creo que coneurren & mejorarla la im-
portacion sucesiva de capitales nuevos que
vienen al pais, la interrupcion de remesas
al exterior; porque si anualmente se cum-
plieran las funcio es que este balance
indica como las que realmente desempe-
ilan la exportacion y la importacién en la
economia nacional, tendriamos una deuda

permanentemente recargada, permane -te-
mente aumentada. Y siesto sucede en las
finanzas del gobierno, yo creo que no su-
cede 1o mismoen las finanzas de los parti,
culares, y que, por consiguiente, debe
haber aqui un factor de compensacion.
Kl examen de esta faz de la cuestion re-
quiere un poco de detenimiento, para pro-
bar las conclusiones apuntadas.

Sr. Varela Ortiz—Ahora podriamos pa-
sur & cuarto intermedio.

Sr. Presidente—Invity & la cdmara &
pasar a cuarto intermedio.

—Se pasa & cuarto intermedio

siendo Ias 6y 40 p. m.
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