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En Buenos Aires, 4 los
dieciseis dias del mes de

septiembre de mil o¢ho-|

cientos noventa y nucve,
reunidos en su sala de se-
siones el seftor Presidente
y los sefiores senador al
margen consignados, se
abre la sesion, con inasis-
tencia de los senores Diaz
y Pérez con licencia, y
Aparicio, Herrera, Mitre
y Virasoro con aviso.
Leida yaprobada el acta

de la anterior, del doce!

del corriente (41* ordi-
naria), se da cuentin de
los

1

ASUNTOS ENTRADOS

COMUNICACIONES OFICIALES

Buenos Aires, septiembire 15 de 1%49,

Al honorable Congreso de la Nacion:

del presupuesto vigente, v siendo mecesario atender
gastos urgentes que deben realizarse durante el ce-
i rriente afio, el Poder Ejecutivo manifiesta 4 vuestra
honorabilidad la conveniencia de que sea ampliada
con treinta mil pesos moneda nacional ($ 30.000 m/n),
por cuyo motivo tiene el honor de solicitar de vues-
tra honorabilidad preste su aprobacién al adjunto
proyecto de ley.
Dios guarde & vuestra honorabilidad.

JULIO A. ROCA.
A. ALCORTA.

PROYECTO DE LEY

El Senado y Cdmara de Diputados, etc.

Articulo lo—Ampliase con treinta mil pesos moneda
nacional (80.000 $ m/n) la partida s del inciso 5, ane-
xo C, del presupuesto del corriente afio,

Art, 20—Comuniquese, etc,

'

ALCORTA.

PETICIONES PARTICULARES

Ricardo Pillado pide que el honorable Congreso se

| suscriba & mil ejemplares de su obra titulada <Anua

rio Pillado».

—A la Comisién de Peticiones.

Estando agotada la partida 1+ del inciso 5, anevo C
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La comisién del monumento al doctor del Valle,
reitera su pedido de local para erigirlo.

~A sus antecedentes.

Héctor Jannini solicita que el honorable Senado se
suscriba 4 la revista «Exposicién Nacional de 1838:,

—A la Comisién de Peticiones.

Juan E. Anchorena, hace donacién al Gobierno Na-
cional de una finca en San Isidro, y cuatro leguas de
campo en Pila (Provincia de Buenos Aires), y pide sea
aceptada por el honorable Congreso.

—A la misma.

Varios comerciantes, agricultores é industriales de
esta Capital y de las provincias, se adhieren 4 los
proyectos financieros del Poder Ejecutivo.

—A sus antecedentes,

DESPACHO DE COMISBIONES

La del Interior, se ha expedido en la solicitud de
Agostino y Scarsella, sobre construcciones de una li-
nea férrea,

—A4 la orden del dfa.

La de Guerra, en los siguientes asuntos:

1o Pago 4 la compaiiia del Ferrocarril de Entre Rios,
de la suma de $ 34.445.53 m/n.

29 En la solicitud de la sefiora Alcira Levalle de
Flores pidiendo subsidio.

8¢ En la de la seliora Higinia Gonzélez de Gureia,
solicitando pension militar.

—A la orden del dia. .

1

—Se lee:

Honorable Senado:

 Vuestra Comisién de Hacienda, en mayoria, os acon-
seja la sancion de los proyectos financieros presen-
tados por el Poder Ejecutivo, con la siguiente agre-
gacion al artfculo 7o del proyeeto de conversidn de la
moneda:

«La Caja de Conversién llevard una cuenta espeasial
4 los billetes que emita en cumplimiento del presente
artfeulo y del oro que reeiba en cambio.»

Bl proyecto referente & la supresion del derecho adi-
cionai del 10 ofy 4 la finportacion, debe ser pasado 4
la honorable Cimara de Diputados por corresponderle
Ia iniciativa en virtnd de lo dispuesto por el artica-
o 44 de la Constitucion,

Sala de la Comisidn, septiembre 11 de 1899,

Pellegrini.—Figueroa Alcorta.

Buenos aires, agosto 31 de 1899,

Al honorable Congreso de la Nacion:

‘I'engo el honor de someter & la consideracion de
vuestra honorabilidad, los adjuntos proyectos de ley
¢we representan las primeras medidas que, 4 mi juicio.
eupviene adoptar para mejorar la situacién econdémi-
cu de la Republica y la financiera del Gobierno.

tomo he tenido oportunidad de manifestarlo, tanto
en el mensaje con que inauguré las sesiones del pre-
seute periodo legislativo, cuantn ecn el que acompafié
el proyecto de presupuesto general de la administra-
¢ion para 1900, desde que me recibi del gobierno de la
Repiiblica, he prestado la mas preferente atencién al
entudio de los diverscs problemas econdmicos que
agitan la opinién del pais, problemas que nos han sido
legados por las dificultades de todo género—financie-
ras, econémicas é internacionales—porque hemos atra-
vesado en estos wltimog tiempos; y, como resultado de
ese estudio, he adquirido la profunda conviecién de
que ha llegado el momento de gue los poderes pubiicos
a(ometan resueltamente la solucion de esos problemas

Kl monto crecido de los gastos oficiales de la Na-
cion, de las provincias y de las municipalidades, que
inypide el libre desarroilo de la producciéon y que gra-
vius cgpecialmente sobre las clases menos acomodadas
y trabajadoras de la sociedad; la deuda piblica nacio-
Dal, que se ha cuadruplicado en los ultimos diez afios.
8in que la poblacién y la riqueza hayan crecido en
igual proporcion; el profundo desequilibrio de los va~
lojes, producido por la rapida apreciacion del medio
cheulante, que afecta hondameate nuestras principa-
les industrias; las frecuentes y vio'entas fluctuaciones
do la moneda, que restringen y paralizzu el comereio,
entregando Jas transacciones al azar; la carestia de la
vida, que disminuye los consumos y contiene ia inmi-
graeion, son cuestioties que mucho han preccupado
mi espiritu, desde tiempo atrds. y respecto de las que
he adelantando ya ideas generales en diversos actos
puiniicos. Pero, la capital importancia de esta materia,
ha requerido conocer las manifestaciones de la opi-
niun, estudiar los antecedentes propios y extrafios,
reuyir todos los datos necesarios para establecer
nuestra situacion econdmica y financiera, y madurar,
enfunces, un plan que encare esas cuestiones, dandoles
lo Gnico que puede darles la aceidn oficial, 4 saber:
una solucién que trace las grandes limeas dentro de
las cuales debe desarrollarse el progreso general del
pais, por la accion combinada de las industrias y del
cowmercio, y que proporcione | los medios de remover,
en caanto sea posible, los obstaculos que impidan su
libje accion. Completados hoy esos estudios, ha lle-
gado €l momento de presentar 4 la ilustrada conside-
racion de vuestra honorabilidad, el plan encaminado
4 yoner término 4 toda duda ¢ incertidumbre sobre
la aceién futura de los poderes publicos,

No puedo ocultaros que la ejecucion de este plan
exije esfuerzos extraordinarios de economia y de per-
severancia; pero estoy intimamente convencido de
que ¢3tos csfuerzos son una necesidad, si ve quiere
levantar el crédito, dar solidez 4 las finanzas, impe-
dir que el pais marche de crisis en crisis, dar estabi-
lid«l 4 la moneda fiduciaria, abaratar la vida y hacer
g, sobre tan s6lidas bases, se desarrollen las indus-
trias ¥ el comercio, Creo que todes los sacrificios que
hagamos por aicanzar tales resultados, seran con ellog
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ampliamente compensados, y espero que me preataréis
todo vues ‘o concurso para llevar adelante estos pro-
positos.

Hemos alcanzado, en efecto, una época de repara-
cién y de liquidacién del pasado, en que el pals tiene
que reducirse y estrecharse para soportar las pesadas
cargas que hoy gravitan sobre él, y adquirir \ucvas
fuerzag para levantar su vuelo. S6lo de esta manera
estaremos en actitud, no sélo de resolver los graves
problemas del presente, sino tamhién de asegurar
para la Republica, en un dia préximo, el brillante
porvenir 4 que por sus condi ciones figicas es acreedora.

Persiguiendo extos altos propésitos, me he esforza-
do por disminuir los gastos; he terminado los arre-
glos de las deudas exteriores de las provincias, he
atendido los reclamos de los comerciantes # indus-
triales, relativos |4 impuestos internos y tarifas de
avaluos, nombrando comisiones compuestas de ele-
mentos respetables de los diversos gremios, encarga-
dos de oir todas las guejas y reparos, y de presentar
al Gobierno el resultado de sus estudios é invastiga-
ciones; y he suspendido, por fin, la provision de Jos
empleos que queden vacantes en la adminiatracion,
como un medio de obtener una economia rfectiva,
desde el momento, y de preparar el terreno, aln vio-
lencia, para las supresiones gque serd forzoso realizar
més tarde.

Respondiendo 4 estos propésitos, vengo hoy & pre-
sentar 4 vuestra honorabiiidad los principales proyec-
tos del plan que he confeccionado, el cual se comple-
mentard con las reducciones que seré imprescindible
hacer para equilibrar el presupuesto, con ottus pro-
yeotos que oportunamente someteré & vuestca consi-
deracion y con medidas de caracter administrativo.

El primero de esos proyectos, es relativo 4 Ja futura
conversion de nuestra moneda fiduciaria. :

Tenemos una circulacién fiduciaria de 288.549.200
pesos papel, y en moneda menor, 8.616.757 pesos, que
no tienep otra garantia que la responsabilidad gene-
ral de la Nacion, y sin que una base metéliva eliente
siquiera la esperanza de una posible conversions Nues-
tra moneda flduciaria estd4 asi entregada sin defensa
4 todos los vaivenes que le imprimen el agio, la es
peculacién 6 las necesidades reales del mercado,

Estas fluctuaciones continuas de la moneda yue re-
gula los precios del trabajo, de los productos de
nuestras industrias y de todas las cosas que se com-
pran 6 se venden dentro del pafs, causan tales tras-
tornos y perjuicios en las transacciones, que no es ya
posible que los poderes piblicos permanezgcan indife-
rentes ante ellas.

Esos perjuicios aleanzan, principalmente, & los pro-
ductores ; 4 los industriales del pais. El comercio tam-
bién sufre y se paraliza, porque esas oscilaciones, que
la especulacidn acrecienta, no permiten negocins 4 lar-
gos plazos, ni que 8e formulen célculos segures, Co-
mo consecuencia de ese malestar, las clases trabaja-~
doras tambien sufren por la disminucién que senota
en la demanda de servicios de las mismas.

Hace quince aiios que fué decretada la inconversion
de la moneda fiduciaria.

Durante ese largo periodo de tiempo, se ha formado
una situacion de servicios, de contratos, de salariosy
de adquisiciones, que se han adaptado al valur de la
moneda fiduciaria; situacion que, con el tirmpo, ha
adquirido cierta counsistencia y que no es posible con-
mover sin causar graves perturbaciones, porque & ella
estan ligados Jos mas respetables intereses de] pais.
La valorizacion del papel afecta esa situaciéon econd-
mica en que hemos vivido durante tantos afios, y pro-

duce el desequilibrio de los valores, especialmente en-
tre los salarios, arrendamientos y gastos de produg-
¢ién, que no cambian sino con extrema lentitud, y el
precio de los frutos, que se regula por los precios del
mercado internacional,

La estabilidad del valor de la moneda fiduciaria so-
lamente puede conseguirse pot la conversién metalica;
y, si bien reconozco las grandes dificultades que ha-
br& que vencer para llegar 4 ella, es indispensable
que el problema sea afrontado con energia y que el
pais use de sus fuerzas y rceursos para tener alguna
vez una moneda sana y estable.

La situacion actual de Ia Republica es propicia para
emprender esta gran obra. Hay completa tranguilidad
en el interior del pafs, y ni uusa nube aparece en el
exterior; los cambios internacionales han sido favora~
bles durante todo el corriente aiio, de ia misma mane-
ra que lo fueron en algunos de los pasados; y todo
hace esperar que, libres nuestras industrias y comer-
cio de las dificultades que he sefialado, aumente la ac-
tividad y el desarrollo de ]as mismas.

Obedeciendo & estas conviccior es, y alentado por
las perspectivas que dejo resefiadas, he confeccionadoe
el proyecto que tiene por objeto crear los primeros
recursos destinados & establecer un fondo metélico que
haga posible la conversion de la moneda fiduciaria, en
un tiempo més ¢ menos largo.

He pensado, ante todo, que esta conversion no pue-
de hacerse por el valor nominal de los billetes.

Nada justificaria, desde lueso, una conversion 4 la
par de bilietes que fueron entregados 4 la circulacion,
en su mayor parte, con valor depreciado. Tal conver-
sién impondria al pais enormes sacrificios, sin prove-
cho legitimo para nadie, y su realizacién se retarda-
ria por tiempo indefinido.

Cuando un pais como el nuestro ha tenido muy de-
preciada su moneda fiduciaria durante muchos afios,
no es poxible que vuelva al antiguo cambio sin que se
causen profundas perturbaciones en todo el organismo
social.

En este sentido, debemes seguir el ejemplo de paises
que, encontrandese en circunstancia andloga 4 la
nuestra, consolidaron su moneda fiduciaria con arre-
glo 4 la situacion ereada por los hechos econdmicos.
Respetando un estado de cosas existentes, esas nacio-
nes lograron salir de la inconversion, sin experimeu-
tar conmociones ni mayores perjuicios.

Para establecer cual es la verdadera situacién ac-
tual, producida por los fendmeuos monetarios, es pre-
ciso tener en cuenta diversos hechos.

Si se consulta los cuadros de las cotizaciones del
papel moneda durante la década que empieza en agos-
to de 1888 y termina en agosto de 1898, se ve que el
término medio de aquéllas llega a 3u3 °fo. de puede,
euntonces, asegurar que las avaluaciones, las empresas,
lag obligaciones, los salarios, los arrendamientos y
todas las adquisiciones hechas durante ese lapso de
tiempo, se han adaptado & un cambio, que no se apar-
ta, de uno y otro lado, muy sensiblemente de ese pro-
medio. Existe asi, una enorme masa de intereses que
estd Intimamente ligada & ese tipo de cotizacion,

Si se estudia después las fluctuaciones de la mo-
neda tiduciaria en los meses corridos desde agosto
del ailo proximo pasado hasta igual mes del corriente
afio, s¢ observa un promedio de 229 o/, Muy respe-
tabies intereses estan también relacionados con este
promedio.

" 8i para completar este estudio, se investiga cual ha
sido el término medio de la cotizaciéon del papel mo-
neda en las diversas épocas en que se lanzaron 4 la
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circulacién las emisiones existentes, se encuentra que
aquél es de 250 oo,

Ahora, si dejando de lado la moncda fiduciaria, se
quiere conocer qué tipo de cotizacién regia cnando se
emitieron los 128.251.932 pesos de deuda interna 4 papel

de la Nacidn, cuya circulacién, despuéds de las amorti-

zaciones realizadas, ha quedado hoy reducida 4 pesos
101.675.827, se ve que el término medio de las cotiza-
ciones es el de 308 ©f,.

Los 44.753.342,79 pesos papel que forman !a aeuda
interna municipal, cuya circulac:én es en el dia de
83.008.8(0 pesos, fueron, por su parte. emitidos con
una depreciacién de la meneda fiduciaria que oscila
alrededor de 257 ofo,

Las diversas emisiones de cédulas 4 papel del Banco
Hipotecario Naclonal, fueron lanzadas 4 la circulacion
con una cotizacién metia del oro. enrelazion al papel,
de 200 ©°f,.

Cada uno de estcs tipos medios de valores esta re-
lacionado eon grandes intereses, especialmente el
primero, yue abarca la masa de transaccicnes de los
diéz @ltimos afies, y los que comprenden enormes va-
lores & cargo del pafs,

Para fijar un tipo de conversi6n futura es necesario,
no solo consultar estos imtercses, sino también, y
principalmenre si las fuerzas econdmicas actuales de
Ia Nacién, permitiran dar fijeza y estabilidad a! tipo de
convergidn que se adopte. Pienso que el cambio de
un peso de curso legal por 44 centavos de peso oro
sellado, se ajusta 4 las condiciones referidas y consul.
ta log mas vitales intereses del pafs.

La fijacion del tipo de conversidn, los recursos que
ge acumularan para constituir el fondo metalico y la
decidida voluntad de los poderes publicos de resolver
el problema monetario, aplicando {as fuerzas de la Na-
cién 4 este propésito, no dudo que coatendrén, dentro
de elertos limites, las fluctuaciones de nuestra moneda,
que de tan funestas consecuencias han sido para el
pafs,

Pero, creyendo que esas oscilaciones pueden evitarse

en mucho, mientras o liegue el dia de la counversién |

definitiva, el proyecto establece el medio de mantener
4 un mismo nivel la circulacién fiduciaria, atendiendo
las necesidades del mercado por la enlrega que hard
la Caja de Conversi6n, & todo el gne lo solicite, de un
peso de curso legal por 44 centavos de peso oro se-
llado, y viceversa, hasta ¢l total importe de lo que
reciba en oro.

El impuesto ndicional de aduana fué establecido por
ley de 23 de agosto de 1898, en virtud de apremiantes
razones de seguridad nacional, y para evitar el peligro
de conflictos intcrnacionales que felizmente han des-
aparecido. En esta situacién, considero que hay conve
niencia e¢n disminuir el peso de este impuesto, que esta
gravitando sobre el consumo; pero, pienso también,
yue s reducci6én debe ser gradual, 4 fin de no perju-
dicar al comercio, quo ha establecido sus ventas bajo
esta base, Asf. en el proyecto que ns presento, pro-
pongo una disminucién mensual de une por ciento, 4
contar desde el 1° del proximo octubre hasta el mes
de febrero del afio entrante, en que guedara fijado en
einco por ciento, con el objeto de que su producto entre
integrameunte 4 formar parte del fondo de conversidn
dei papel moneda.

No se me oculta gue la rebaja ¢ supresién de este
y de otros impucstos; las partidas que del mismo
presupucsto se destinan al mencionado fondo de con-
version, asi como el servicio de 11.400.000 de pesos oro
en titulos del cuatro por ciento que dehen cutregarse
4 la Provincia de Cérdoba para el arreglo de su deuda,

; los gne no figuran en el presupuesto, alteraran consi-
i deratiomente el célento de recursos que os he presen-
1 tado, pero confio en que, 4 estas rebajas en las rentas
. calen ndas, corresponderdn otras andlogas en los gas.
| tos, para mantener el necesario equilibrio.
I Estan reducciones deberan hacerse al diseutir el pre-
' gupuesto para el afio proximo; pero hay unageneral, que
' puede y debe votarse por loy separada, y es la nive-
laciérn de los sueldos de los empleados en relacién al
| valor actual de Ia moneda.

Est1 rehaja estd, desde Inego, justificada. no sélo
por la necegidad de reducir los gastos piiblicos, sino
tambien por el hecho de que, dehiendo producirse Ia
nivelacion de los valores, asf que cesen las oscilaciones
de la moneda fiduciaria, los sueldos, que en sn mayor
parte han sido fijados bajo 1nx hase de una considerable
depreaiacion del papel, tendrdn un peder de adquisi-
cién muy superior al primitivo.

Es iwdudable que, durante un corte tiemp-, y mien-
tras el equilibrio no se haya restablecido, sufrirdn algo
los gervidores del Estado; pero éste es un sacrificio
necessrio é ineludible.

El eegnndo proyecto que os presento estahlece, en
conseruencia, una reduccién de diez por ciento para
todog los sueldos y pensiones 4 papel moneda, supe-
riores 4 cien pesos, que e paguen por la administra-
cion,

Fl Banco de la Nacién tiene en su poder alrededor
de 15.473.700 pesos en titulos del empré<tito nacional
intern . creado por ley niimero 2782, de 23 de juuio de
1891, ueél recibi6 al setenta y cines por ciento.

Este capital puede decirse que estd inactivo, en el
gentido de que el banco no puede utilizarlo para sus
operaciones, limitdndose 4 percibir la renta que pro-
duce, :

Exiate, pues, positiva conveniencia en que ese eapi-
tal no yuede asi inmovilizado, y en gue el banco pueda
aplicar el producido de esog titulos 4 sus negocios, asf
como ru ue un establecimiento de crédito de su im-
portancia tenga un encaje metalico.

Este encaje podrd servir, no sélo para que el banco
lo utilice en descucntos y camblos, sino también para
que, ¢« u arreglo 4 sus estatutos, puedr, tomandolo por
base. emitir billetes metalicos al portador, los qus ser-
virdn principalmente para la facil y comoda moviliza-
cida del oro, dentro del pais, servicio que hoy prestan
al meroudo los bancog particulares, por medio de con-
formes

El tercer proyecto tiene, pues, en vista estos objeti-
vos, al vstablecer gue ¢l Poder Fjecutivo adquiera det
baneo los mencionados titulos al precio de *setenta y
cinco por ciento de su valor nominal, que serd pagato
en oro, del que el banco destinard cuatro millones para
su capilal metalico, antorizandose, al mismo tiempo,
al Gobicrno, 4 enajenar dichos titulos. dentro ¢ fuera
de! pais.

El Binco Nacional tiene en toda la Repiablica tres
mil guinientas propiedades, que ha recibido en pago
por valar de 33.0:0.000 de pesos, mds 6 menos.

Hay conveaiencia sn apresurar la liquidacién del
banco, realizando la venta de dichis propiedades, que
es difivil y dispendiose atender.

El cuarto proyecto que someto & vuestra considera-
cion, seiiala el término de tres afios para esa liquida-
cién, y dispone la forma y condicién de las ventas.

Tales son las primeras medidas legislativas que,
en mi (oncepto, es necesario adoptar para el mejora-
 miento de la situacién econdmica y financiera de la
; Nacién

La hase del plan que os presento, consiste en la re-

43
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durcién de los gastos publicos, que han ido creciendo
de afio en afio en proporcién considerable.

La reduccion de los gastos que pesan sobre el te-
soro de la Nacidn, se impone hoy como upa necesi-
dad ineludible; y espero que me prestaréis todn vues
tro eficaz concurso para ilevarlo 4 caho.

Confio también en que el ejemplo que dé la Nacién
serd imitado por las provincias y por las muni ipali-
dades de la Reptblica, las que reduciran igualwente
sus gastos & lo extrictamente. indispensable, y supri-
mirédn todos aquellos impuestos que, gravitande sobre
la produccion, impiden el incremento de las indus-
triag y el progreso general del pais.

Abrigo, por fin, la esperanza de que las medidas que
08 propengo, que modificardn nuestra situacicn eco-
némica, tendran su repercusion sobre el crédito rxterno
de !a Reptiblica, y permitiran, en un dia ma» ¢ me:
nos proximo, realizar una operacién de crédito que
haga menos apremiante y regularice Ja situacién del
erario,

Dios guarde & vucstra honorabilidad.

JULIO A, ROCA.
Josk Ma Rosa.

PROYECTO DE LEY

El Senado y Cdmara de Diputados de la Nacion, Ar-
gentina, gancionan con fuerza de

LEY:

Articulo 10 -La Nacién convertird toda la «misién
fiduciaria actual de hilletes de curso legal en moneda
nacjonal de or0, al cambio de un peso moneda racional
curgo legal por 44 centavos de peso moneda nacional
oro sellado.

Art, 2°—El Poder Ejecutivo, en su oportunidad, fija-
rd por decreto, y con tres meges de anticipacion, la
fecha, modo y forma en que se har4 efectiva la dis-
posicién del articulo anterior.

Art. 3°—El Poder Ejecutivo procederd & formar una
reserva metélica que se Jamara «Fondo de coniorsions,
destinada exc'usivamente 4 servir de garantia d ‘la
conversion de la moneda de papel.

Art, 490—Destinase 4 la formacion del «Fonde decen-
ver-ions:

1o Cinco millones de pesos oro, que entr-gara la
Tesoreria Nacional, por cuotas de cien wil pesos
210 nensuales. .

o Ciueo por clento de impuesto adicional & 1 im-
portacion,

30 Lag wti'idades del Banco de la Nacion,

40 Tl producido anual de la lquidacion d¢l Banco
Nacional, degpués de pagoslos gasios e admi-
pistracion y el servicio de los titulos y dendas
del bauco.

50 ElI producido de la venta del Ferrocaril Andi-
no y 4 La Toma.

60 Los 6.967.530 pesos oro en cédulas nacionales &
oro depropiedad de ia Nacién.

7o Los deméas recarsos gue se destinen anvalmente
4este objeto en el presupnesto general.

Art. 5° Estos recursos seran depositados ea el Ban-
co de la Nacion, en la forma y plazos siguicnfes:

1o Las cuct-s de los cinco millones gque debe en-
tregar, el Poder Ejecutivo, comenzari & correr
inmediatamente de sancionada y reglamentada
la presente ley.

20 Desde la promuigacion de esta ley, el cinco por
ciento adicional & la importacién serd remitido

+ directa y diariamente por las aduanas de la Re-
plblica al Banco de la Nacidn 6 sus sucursales,

80 Las utilidades del Banco de la Nacion scran
lignidadas semestralmente por el mismo banco,
convertidag 4 oro, y pasadas & la cuenta del
fondo de conversién .

4> E} sobrante del producido de la liquidacién del
Banco Nacional sera liguidado y entregado
anualmente al Banco de la Nacion, y converti-
dos 4 oro por é.te.

50 Los 6.967.650 pesos oro de cédulas nacionates,
seran negociados por el Poder Ljecutivo con el
. anco Hipotecario Nacional, y su imperte serd
entregado por este banco al de la Nacién, en
los plazos que se convengan,

60 El producido del Ferrocarril Andino y & La To-
ma, asi que sea realizado, se entregard al Ban-
co de la Nacion.

Art, 8o—El Banco de la Naci6p empleard el fondo
de conversién exclusivamente en la compraventa de
giros sobre el exterior. El Poder Kjecutivo regla-
mentard especialmente esta oficina de giros.

Art. 7o—Micntras no se dicte el decrcto 4 que te
refiere el articulo 29, fijando la fecha y modo cn que
debe hacerse efectiva la conversién de la moneda de
curso legal. la Caja de Conversion entregard, 4 quien
lo solicite, billetes moneda de curso legal por moneda
de oro sellade, en la proporcién de un peso moneda
de curso legal por 44 centsvos de peso oro sellado,
y entregard el oro que reciba por este medio, & quien
lo'solicite. en cambio de moneda de papel, al mismo
tipo de cambio.

Art. 80—El oro que reciba la Caja de Conversion en
cambio de billetes, no pedra ser destinado. en ningun
cas0, ni bajo orden alguna, 4 otro objeto que el de
convertir billetes al tipo fijado, bajo la responsabilidad
personal de los miembros de la Caja de Conversion
6 empleados que consintieran la entrega.

Art. Yo—Los impuestos que percibe la Nacién en
papel de curso legal 6 en oro sellado, podrin scr sa-
tigfechos indistintanicnte en papel 6 en oro al tipo
fijado por esta ley.

Art, 10—Comuniguese,

Josk Me Ros A,

PROYECTO DE LEY

El Senado y Cdmara de Diputados dela Nacion Ar-
gentina, sanczonan con fuerza de

LEY

Art, 1o—Todas las propiedades que haya recibido el
Banco Nacional en pago de créditos, seran enajenadas
en remate piblico dentro del término de tres afios,
desde la fecha de la presente ley. .

Art, 20—E1 remate serd al mejor postor, § el precio,
pagadero, una sexta parte al contado, al firmar la
escritura, y el saldo en cinco pagarés, con garantia hi-



SESION ORDINARIA DEL 16 DE SEPTIEMBRE DE 1899

673

potecaria de la propiedad vendida 4 uno, dos, tres, cua- l

tro y cinco afios de plazo.

Art.—3¢ Estos pagarés serdn endosados por el Ban-
¢o Nacional y entregados al Banco dela Nacién, quien
tendra, para su cobro y ejecucion del bien hipotecado,
los mismos derechos y privilegios de que actualmente
goza el Banco Hipotecario Nacional para el cobro de
sus préstamos, Al efecto, los titulos de propiedad de-
beran ser depositados en el Banco de la Naci6n hasta
la chancelacién de todos los pagarés. -

Art.—4° Al vencimiento y pago de cada pagard, el
Banco de [a Nacion lo convertird 4 oroy pasard su
importe 4 <fondo de comversion»

Art. o—Comunigquese,

Jogk Ms Rosa,

PROYLCTO DE LEY

El Senado y Cdmara de Diputados de la Nacion Ar.
gentina, gancionan con fuerza de

LEY

Arvticulo Io—El Poder Ejecutivo adquirird del Banco
de la Nacion los 15873.700 pesos en titulos del em-
préatito interno de 1861, de ley 2782, que el hanco
retird de la circulacion, en cumplimiento del articalo 30
de su ley organica. Estos titulos serdn pagados al
banco en oro efectivo ¢ en letras 4 noventa dias sobre
el exterior, aforandolos al setenta y cinco por ciento
de su valor nominal y al cambio correspondiente,

Art. 20—Del producido de estos titulos, el Banco de
la Nacion destinard cuatro millones de pesos oro para
capital metalico.

Art. 30o—Autorizase al Poder Ejecutivo &4 negociar,
dentro 6 fuera del pais, la enajenacidn de los titulos
que adquiera del banco en cumplimiento de esta iey.

Art, 4o—Comuniquese.

Josk Ms Rosa.

Buenos Aires, septiembre 9 de 1899,

Al honorable Senado de la Nacidn:

La Comisién de Hacienda, en minoria, ha estudiado
los tres proyectos financieros remitidos por el Poder
Ejecutivo; y, p T las ragones que dard 4 vuestra hono-
rabilidad el miembro informante, os aconseja, en subs-
titucion de ellos, los siguientes.

Dios guarde 4 vuestra honorabilidad.

Francisco Uriburu,

El Senado y Cdmara ds Diputados, etc.

LEY:

Articulo {o—La Caja de Conversién entregara, 4 todo
o que lo solicite, dog. ¥y medio pesos moneda nacional
por cada peso oro que reciba.

Art. 20—Deberd igualmente entregar, al que lo soli-
cite, un peso oro por cada dos y medio pesos en bille-
tes nacionales gue se le entreguen, hasta el monto de

las cantidades recibidas en metdlico, de acuerdo con
el artieulo anterior

Art. 3°—La Caja de Conversién emitira los billetes
de curso legal que fueren necesarios para la ejecucion
de la presente ley.

Art 4°—La Caja de Conversion llevars una cuenta
especlal del importe de la emisién de billetes entrega-
dey en cambio del oro que reciba, rste oro no podré
ser destinado, en ningiin caso, ni bajo orden alguna,
4 utro objeto que el de convertir billetes de curso le-
gal, al tipo fijado, bajo Ia responsabilidao personal de
los miembros de la Caja de Conversion, ¢ de los em-
pleados que congintieren en la entrega,

vrt, 5o —Comuniquese, ete,

Francigco Uribyru,

E: Senado y Cdamara de Diputados, etc.

LEY:

Articulo 1°—Créase en el Banco de la Nacién Argen-
tina una seceién denominada «De préstamos 4 la agri-
cultura, ganaderia é industrias extractivas y fabriless.
a cual serd especialmente reglamentada por ei Poder
Ejecutivo,

Art. 20—Destinase al servicio de esta seccion los re-
cuvis08 siguientes:

o) Los titulos de empréstito interno que posee el
banco, y que negociard, dentrs 6 fuera del
pals, tomando por base su costo.

b) La mitad de los depésitos judiciales,

¢) El saldo que resulta de la liquidacion del Banco
Nacional.

d) La mitad de los depésitos de cajas de ahorro.

Art. 3°—Los préstamos en esta seccién, 86lo se hardn
& a8 personas gue ejerzan las industrias enumeradas
en «| articulo 1o,

Art. 40—El méximun de interés anual que el banco
conrard por estos préstamos, sers siete por ciento y la
anwrtizacion de cinco por ciento trimestral,

Art, 5>—FEl banco podrs convertir en oro sus reser-

 van, cuando lo estime conveniente, emitir conformes,

pagaderos 4 la vista por el importe de ellos, y abrir
operaciones de giros sobre el extranjero,

A1t, 6°—~El banco podrd redescontar las carteras de
bancos particulares, sin maslimitacién que la impuesta
por sus recursos y la conveniencia del establecimiento.

At 7To—Las utilidades liquidas é integras del banco
scran convertidas en oro anualmente y pasadas & una
cuenta de fondo de garantfa de los billetes de curso
legal,

Art 8~El banco podra descontar letras, pagarés y
otray documentos de crédito, con una ¢ més firmas de
responsabilidad,

Art. 9o—Deréganse Jas disposiciones contrarias 4 la
presente ley,

A:t. 10—Comuniquese, etc.

Francisco Uriburu.

El Senado y Camara de Diputados, etc.

Articulo 1o—El Banco Nacional, en lignidacién, pro-
cedra 4 vender, en remate piblico, las propiedades que
hul.iere recibido en pago, 4 la hrevedad posible.

A«t, 2°~El remate sera al mejor poscor, y el precio
pagadero, una sexta parte al contado, al firmar Ia es-
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critura, y el saldo en cinco.pagarés con garantia hipo-
tecaria de la propiedad vendida, & uno, dos, tres. cua-
troy ¢inco afios de plazo,

Art. 30—Estos pagerés seran transferidos por el
Banco Nacional al de la Nacidn, quien tendrd, para el
cobro y ejceucion del bien hipotecado, los mismes de-
rechos y privilegios de que actualmente goza el Banco
Hipotecario Naclonal para el cobro de sus préstamos.
Al efecto, log titulos e propiedad deberin ser doposi-
tados en el Banco de la Nacién, hasta la chancelacién
de todos lns pagarés,

Art, 4o—Tres afios después de sancionada esia ley,
¢l Banco dela Nacién sc hard cargo de la liguldacion
final del Panco Nacional,

Art. Bo—Comuniquese, ete

Fruncigco Urtburi,

CrxTRO VITI-VINiCOLO

Mendoza
Septiembre 8 de 1899.

Al Hongrable Congreso de la Nacion:

Los que suscriben, habitantes de la Provincia de
Mendoza, usando del derecho de peticidn, nos presen-
tamos solicitando:

Que al saucionar los proyectos financicros presen-
tados por el Poder Ejecutivo se sirva vuestra honora-
bitidad fijar el tipo de conversién del billete de curso
legal en 230 por ciento, 6 sea reducir 4 § (.40 por 1 la
taga que, en el mencionado proyecto, se fija en $ (.44,

Las razones de justicia y de equidad que exizen la
fijacion de ese tipo y ceteymina nuestra petinién, se
encuentran en el mismo mensaje del Exemo. sefier Pre-
aidente de la Repiblica. en el cual aparcee, numérica-
mente demostrado, que el término medio de la votiza-
cién del papel moneda, en las diversas épocad én que
se lanzarona la circulacion las emisiones existentes,
ha sido el de 250 por ciento.

Las industrias de esta provincia, honorable sefor,
que han tenido su iniciacién y desarrollo en épocas en
que el oro se cotizaba & un precio siempre superior 4
250, han sufrido perjuicios incalculables con la rapida
valorizacion del papes; y esos perjuicios pasarian § ser
indiscutiblemente ruinosossi, por causa de valorizarlo
aun mAs, resultara que las deudas contraidas, en su
mayor parte alla sin amortizar, debieran ser #aldadas
con bitletes de valor mucho més alto que el que tenfa
cuando eilas se contrajeron.

Para unos, serfa el sacrificio de las utilidades ohte
.nidas después de largos afios de constante y asidua
labor; para otros la rufna completa que importaria la
pérdida del capital; para los més, el desalients y tal
ves el deseo de echarlo todo & rodar, siguiendo el
ajemplo de los industriales del litoral que, enmo es
sabido, se ha: visto obligados 4 abandonar sus produc-
tos (el trigo, ¢l maiz, el lino, ete.), seguros de nue su-
valor, una vez recngid s, no alcanzaria nialn 4 cubrir
los gastos que demandase la cosecha; y que, 1o con-
tentos con abandonar el fruto de sus fatigns, han
empezado & abandonar también el pais conniderado
lospitalario, y en el cual han perdido su tiempo y
sus esperanzas de prosperidad.

Este es un peligro, honorable sefior, muy digno de
tencrse en cuenta, y que se debe combatir pronto y
eficazmente, pues la emigracidn, que ya se ve inicia-
da, traerfa la ruipa de nuestra industria, que r3td lla-

mada, si se le pone 4 cubicrto de golpe tan rudo, &
ser quizds la primera de lag industrias nacionales,

Es indiscutible, honorabla sefior, que la nivelacién
de los valores nos traera grandes beneficios, pnes exis-
tird al fin una base cierta sobrela que descansen todas
lag operaciones comerciales, y dejaremos de sufrir los
enormes trastornos propios de las oscilaciones del
metdlico, que son causa de que una operacién consi-
derada buena hoy, pueda ser mala mafana, ruinosa
pocos dias después; pero es indudable también que
esta fijacion debe hacerse de manera que Jno resulte
un mal peor ain gue el que se trata de evitar, Y lo
seria, sea dicho con todo el respeto debido, la forma
de conversidn proyectada al tipo de $ 0.44 por 1, lo
que importa una mayor valorizacion que sélo bene-
ficiaria 4 los acreedores, con perjuicio evidente de los-
deudores, que son 'os gque trabajan, los que prodacen,
ios que dan incremento &4 la riqueza nacional, y por
congiguiente, los mds dignos de proteccitn,

Por estas ligeras consideraciones, ocurrimos ante
vuestra honorabilidad pidiendo se sirva, al tratar el
proyecto que nos ocupa, sancionarie con la modifica-
cién que respetuosamente nos hemos permitide in-
dicar.

Dios guarde 4 vuestra honorabilidad.

Siguen 2.804 firmas,

Junin, septiembre 9 de 1898,

Al geiior Presidente del honorable Senado de la Na-
cion:

Buenos Aires,

Tenemos el honor de dirigirzos al sefior Presidente
del honorable Senado, manifestdndole el interés con
que veriamos la szncién de los proyectos financieros
del Poder Ejecutivo, que, dando fijeza al valor de
nuestro papel, nos permitird dedicarnos 4 la agricul
tura y 4 la explotacién de nuestra naciente industria,
con la esperanza de mejora que nos es dado abrigar
desde que la fijeza en ¢l valor del papel darduna bass
de cdlculo para apreciar el costo de nuestros consu-
mos relaciondndolos con el rendimiento de nuestros
productos,

Domingo Laporta.—Emilio Payanini.—Pedro
Lipez.—Domingo Magallanes.—José Nunez.
Oedro (. Lopez.—Dionisio Bustumante. —
Ramon Lopez.—Aparicio D. Mendoza.—José
Pérez.—Rafael Sosa.—Jogé Rossi— Carlos
Ross.—Gregorio Sinchez.—Manwel Olguin.—
Pedro Urquiza.—José Pérez.—Enrique Cere-
cetto.—HManuel Cerecetto.—Ventura Olguin.
—Silvestre Cichero.— Olegario Ledesma.—
Manuel Cherino.—Pagiano Noevarro.—Maor-
celino Garcia.—José Sdnchez.—Donato Io-
zal.—Felipe Lucero.—Juon Vizquez.—José
Lago.—Domingo Logo.—Iawis Dulioli—José
Dulioli.—Carlos Brusone.—Ecaristo Buste-
mante. — Gregorio  Bustamante. — Anacleto
Apce.—Juan Arce. — Camito Martinez.—Cu-
mile Martinez (hijo).—Julio Lustalé.~Ra-
fuel Ferrer.—A. Bexkensbamer.—Fablo Fu-
nes.—dA. Amaya.—A. Gotice.—Pablo drius.
—Francisco Chimumlegud,
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; Chacabuco, septiembre 9 de 1899

Sefior Presidente del honorable Senado Nacional:
Ruenos Aires,

Los que suserihen, agrieultores é industriales de es-
te partido, se dirigen por su intermedio s! honorable
Senado, significindole sus m4s sinceros votos por la
sancion de los proyectos financieros del Poder Ejecu-
tivo, dado que ellos tienden 4 benefieiar la produccion,
estableciendo un tipo razonshle de sonversién, que
permitird 4 la agricultu'a y 4 la industria nacional,
«desarrollarse robre una hase de relativa estabilidad.

Saludamos al sefior Presidente con toda considera-
cion.

I. Ibarre.—Julidn  Benitez,—Secundino Ba-
sualdo.—Ubaldo Mena.—Antonio Garcie.—
D. (aro.—E. Lozzasti—P. Urcastafo.—
Manuel Lipez.—J. Quinteros.—DBalvis Nie-
ras.—Antonio Corti.~— Nicolds La Roca.—
Angel Falgari—Julidn Manzanares. — A.
Rodriguez.—Emilio Pabeza.~Rogue Donadia.
José  Colombo.~ Curlos Qaeti—Juan Rei-
noso.~—Francigco Bruno.—Isidro Drisdale.
M. Urcelay.~F. Drisdale.—H. Gorosito.—
C. Miranda. — Ramén Martinez.—Silverio
Tranqueri~dJosé Colombo (hijo).

@ualeguaychuy, septiembre 12 de 18 9.

Al sefior Pregidente del Senado dela Nacion:

La Sociedad Rural de Gualeguayehd, cumpliendo
gon los propdsitos de sus estatutos y en defensa de
los intereses agricolas y ganaderos del departament,
veria con agrado todo proyecto que sancionara ese
honorable Senado, tendente & detener la valorizacién
réapida de la moneda circulante.

Saluda al sefior Presidente,

Gustavo Dedelen
Presidente.

Tucumén, septiembre 5 de 1899,

Al honorable Congreso de la Nacion:

Buenos Aires.

Los industriales, comerciantes y agricultores de esta
provincia, dandose cuenta de gue las dificultades por-
que unas y otras atraviesan, provienen en primer tér-
mino de las floctuaciones del metalico y la falta de
una moneda sana, ven en los proyectos det Poder Eje-
cutivo un medio eficaz que mejorard el estado actual,
permitiendo desarrotlar la industria y el comercio, fac-
tores eficientes del desenvolvimiento de la riqueza pi-
blica y del bienestar de! pais.

Convencidos de ello, envian su méds completa adhe-

alon, haciendo votos por el éxito de esos proyectos
nalvadores.
Saludan al honorable Congreso,

Guamdn y Cin.—Paz y Posse. — Wenceslao
Posse.— Tiburcio Dadilla. — José Benci.—
Pedro Ruiz Huidobro.—Gallo Hnos.—R. Paz
Posse.—Garcia Hnos. 4y CHa.—Manuel Paz.
—dJuan Posse. — Guillermo Padilla y Cig.—
Alfredo Guzmdn. — Ambrosio  Nougues.—
Nougues Hros.—B. y E. Paz.—S. MNachado.
José G. Posse.—Vicente §. Garcia.—Felipe
Bravo.— Santiago Gallo.—H. Fullstrom.—
Lautaro Posse.—Carlos Rougés.—DBelisario
C. Garcia.~I. M. Padilla.—Daz Hnos"y Cia.
—Eduardo ILeston.—Vicente Padilla.—Na-
polesn Paz.—Padilla Hnos.—Pazy Marido.
P, Mirquez.~—José Fadilla.—Correa IHnos.
Marti, Coll y Cia.—A. Carpivacci.—Ernes-
to K. ladilla.—S.- A. Renteriv.—\Ricardo
Poz.—Paverint y Baccio.—R. y J. Perea.—
A. Perea Mumoz.—J. J. Avila.—P. P. Azcu-
re (ordoba.—Ambrosio Aybar.~—M. Awila é
hijo.—José M. Viana.—Angel Pogse.—Pedso
8. Rios. C. M. Teran.—Francisc Galouse.—
Sizto Teran.~dJosé Galause.—José Catul.—
Pedro Valls.—Belisario Teran. —Fagalde y
Galause. — Rouges y Rouges. — Braulio 8.
Molina.—Emilio Rodviguez.—P. Olivera (hi-
jo)~Juan C. Nougues.—Luis Granaurer y
Cia.—Acosta y Cia.—Luis F. Nougues.—C.
Marfort.—E. Scheizer.—Juan Grunauer y
Cia. Miguel Ordonez. — (Siguen las firmas).

Al nonerabie Senado de la Nacion:

Honorable sefior:

Loy abajo firmados, ciudadanos argentinos y extran-
jeras, animados de un solo propésito, el del bien ¢o-
min, y guiados de una sola aspir cién, la de ver
afiansado el crédito de la Nacion sobre la tnica base
que puede hacerlo inconmovible y perdurable, la del
flel cumplimiento de sus compromis: s, venimos, usan-
do del derecho qu> nos acuerda la Constitucién, 4 pe
dir »! honorable Senado se sirva no prestar su apro-
bacion al proyecto sobre conversion de moneda qus
l¢ ha enviado el Poder Ejecutivo con fecha 31 de agos-
to proximo pasado.

En consideraciones tan breves como nos sea posible,
pasamos & fundar esta peticion.

Deude Iuego, debemos llamar la atencién de vuestra
honorabilidad sobre este hecho: que la idea de fijar
un limite definitivo & la valorizacién de la moneda
circulunte abajo de la par, po se habia manifestado
antesx de ahora, ni como una aspiracién, hi como una
necenidad de gremio alguno,

Losa dos grandes movimientos de opinida que produ-
jeron altimamente el comercio y las industrias, al ele.
var 4 los poderes piblicos las peticiones que jcom-
pendishan sus anhelos de reformas legislativas, en
nada se referian 4 esa medida que tan profundamen -
te afecta 4 |a economia social. El mismo sefior Presi-
dente de la Repiblica, en su mensaje 4 la Camara, en
mayo del corriente afio, al tratar de uuestra moneda
expresaba el propésito de volver d loy cambios en es-
peciea 6 sea d la conversion, fijando un plaze para
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llevarlo d cabo, 6 determinando lag épocas sucesivas
en que haya de realizarse parcialmente, imitando d
estados poderosos que en circunstancias ondlogas
dieron un tipo de conversion en escala descendente,
hasta entrar de leno en la circulacidn meidlca.,

E! ejemplo de la Gran Bretafia, que inmediatamente
presentaba el sefior Presidente, comprueba In inter-
pretacién que se di6 4 sus palabras, y que n» podia
dia ser otra que ésta: El papel moneda se conwvertird
por su valor escrito.

Dirigiéndonos 4 vuestra honorabilidad, erermos casi
innecesario citar todos los antecedentes levales que
gin dnda autorizaron al gefior Presidente de ‘a Repu-
blica & expresarse en ese orden de ideas, y que de-
muestran la obligacién que ¢l BEstado ha tenido y
tiene ain de propender, por todos los medios 4 su al-
cance, 4 que la moneda por él emitida recotre su va-
lor escrito.

Séanos permitido, no obstante, recordar Ila ley de
scptiembre 5 de 1890, que autorizaba la emisién de
sesenta millones de hilletes del tesoro, y gve por su
articulo 4o arbitraba los medios para amertizarla,
agregando, en el articulo 5°, que el excedent: de las
sumas destinadas con ese ohjeto serviria para la con-
versién de los billetes de los hancos garantit)s. Tam-
poco podemos omitir la ley creando la Cajn de Con-
versién, que en todas sus disposiciones confirmaba la
intencién y la obligacién de los poderes pu'licos, de
amortizar las emisiones entonces circulantns, hasta
que el valor de la moneda flduciaria fuese ¢ la par-dé
prézimo 4 la par, en cuyo caso el directerio de la
Caja de Conversion podria entregar billetes «a cambio
de oro, 6 viceversa, con el objeto de fijar el volor dela
moneda fiduciaria.

Entre esas emisiones de los bancos garantidos exis-
tian, honorable Senado, las del Banco de ia Provincia
de Bucnos Aires y otros, que adquirieron su derecho 4
circular billetes con el depGsito de fondon publicos
nacionales que la Nacién les entregd en cambio de oro
efectivo y sonante, Cuando vino el derrumbe de esos
bancos, 1a Nacidn recuperd esos fondos pub'itos, sush-
tituyéndose 4 aquéllos en Ia obligacién de convertir
sus billetes en eirculacién por su valor enirito 4 la
par, ¥y ro es posible admitir que pretenda nbora cum-
plir con esa obligacién entregando & los tenadores de
eso8 billetes un cuarenta y cuatro por ¢ienfo, cuando
la Nacidn, en realidad, habia recibido su valor inte-
gro en oro efectivo.

Ante estos antecedentes legales, 4 que acabamos de
referirnos, no se puede acordar fuerza ninrguna 4 Ja
congideracion de que algunas ds las emisinnes fueran
lanzadas 4 la circulacién con un valor dapreciado.
Cualquiera gue fuese esa depreciacién en la época de
las emisiones, lag leyes que Ias auntorizaban, sin excep-
cién ninguna, repetian la seguridad de que serian re-
tiradas en su totalidad, y es claro, entonces, que la
depreciacién 4 quese alude se veia limitads por esa
misma seguridad. De lo contrario, de haberte pensado
gue el Estado no tomaba sobresi esa ob!lgacién, la
depreciacién habria sido dos 6 tres veces mayor, y 96-
lo entonees podria tener fundamento la quila con que
hoy se pretende retirar esos billetes,

Pigamoes también que una buena parte de esas emi-
giones fueron recibidas por el piublico cuando ¢l oro
estaba 4 la par, y. por fin, que Jas emision~s de papel
mo-eda gue hacen los gobiernos son emprestitos for-
700w, como Se ha dicho, pero que no se lanzan 4 un
tipo de conversion dado, gino es al que los hilletes ex-
presan en s leyenda.

8e arguye entre los sostenedores de la moneda de-

preciada, que la valorizacién de naestros hilletes viene
4 beneficiar 4 los capitales extranjeros que, convertidos
4 papel en aqucllos ticmpos, se emplearon en valores
argentinos. Criterio tan estrecho no puede nunca ins-
pirar vuestras resoluciones, y se olvida hablar asf, que
los que tal vez resultan beneficiados se expusieron
entonces 4 todas las contingencias de una mayor de-
presiacion, y en resumen demostraron una conflanza
respecto 4 nuestro pais, que bien les hace acreedores
4 una recompensa que, si se examina un poeo, estd
lejos de la exageracién con que se la calcula. Ellos
serian, en definitiva, los mejores propagandistas enel
exterior del crédito de la Reptbtica y de la fe que me-
recen sus leyes, yaque por desgracia otros muchos
soportan todavia las consecuencias de la caida que
sufrieron ciertos valores argentinos,

Se olvidan tambien, al axpresarse asi, de las mu-
chas empresas ¢ institucones de crédito de caracter
blen nacional que, constituidas con capital 4 papel
cuando se cotizaba & {a par del oro, han tenido que
cruzar toda la via crucis de la depreciacién monetaria,
y 4 las cuales se les infierc un perjnicio tan conside-
rable como injusto con la limitacién que se pretende
imponer al valor escrito del biliele.

Esas empresas ¢ instituciones de crédito, valorizado
nuestro papel, adquirirfan todu la importancia & que
tienen ‘derecho, colocindose inmediatamente 4 la par
de instituciones andlogas, y cuya superioridad sole
congiste en el mayor volumen de moneda depreciada
que representa su capital 4 oro.

El argumento & que nes referimas, pues, no tiene
fundamento legal ni de cquidad, y nos exime, por
tanto, de analizar los calculos que llevan al Poder
Ejecutivo & establecer ese tipo de 44 centavos oro por
peso papel.

En el afan de justificar esta medida, se argumenta
diciendo que la moneda fiduciaria e una deuda que
los habitantes del pais tienen para con cllos mismos,
del pueblo para con el pueblo, y que, por lo tanto,
el pueblo no se perjudica haciéndose csa quita de 55
pot ciento, desde que se la hace 4 si mismo. Se pre-
tende probar mucho y no =e prueha nada; se hace
un argumento que casi no es posible tomar en serio,
y cuya falsedad salta & la vista. =ilos habitantes de
la Republica no se perjudican con una guita del 58 por
clento, tampoco se perjudicarian efectuindose la quita
por el todo, y entonces todo €l proyecto de conversién
estd de mas, Bastaria con un solo articulo que dijera:
el papel en circulacién queda desmonetizado, y el pue-
blo ya no se debe nada por ese concepto,

Ese proyecto inaceptable, del punto de vista legal,
lo e también atendiendo 4 los intere<es generales def
pafs y & las mismas conveniencias del fisco,

Se pretende, desde luego, que con él re evitan los
inconvenientes de las fluctuaciones 4 que estd sujeta
la moneda aqui como en todo pais que se encuentra
bajo el régimen de la inconversion, vy la més ligers
reflexién convence de que lo unico que se hace es
poner un limite arbitrario 4 la valorizacion cel papel,
pero de ningin modo & su depreciacion.

Por consiguiente, la oscilacién se estableceria en
adelante entre el tipo de 227 por ciento, y otro superior
que no es posible determinar, pero que la 16gica induce
& creer que se aproximard al de 300. Escusado es decir
que lo mismo sucederia con cualguier otro tipo que
arbitrariamente se fijara.

Admitiendo que forzosamente tiene gue producirse
una alza en el oro, como estd visto, supongamos que
no llegue & 300: tomemos como base una alza de 30
puntos, 6 sea 257 por ciento,y veamos el perjuicio que
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resultaria para el fisco en la percepcion de los impues-
tos 4 oro. Estos estan calculados para el afio entrante
en una suma de pesog 43,700,000 oro seilado, que el
comercio 6 los contribuyentes pagarén 4 razoén de
227 por ciento, de acuerdo con lo dispuésto por el
articulo 9° del proyecto, 6 sea con § 97.614.6:00 papel.
Con esta sumu el Gobierno tendrd que comprar el oro
correspondicnte, que la pinza s6lo le ofreceria & un
tipo superior, calculado para el easo 4 237 por ciento
como muy bajo, lo gque le produciria algo menos de
38.000.000 orv, ¢ sea una pérdida de § 5 000 000 oro se-
llado. TFste céleulo importa decir también que entre
lo gne el contribuyente debié pagar, tomando el oro
al tipo de 200 & que probablemente se cotizaria sin el
proyecto, sean $ 86.600.000 papel, v lo que resulia
pagando con oro & 227 hay una difercncia en su contra
de § 11.810.000 papel. Por esta combinacién, pues, el
fisco pierde, como hemos dicho, 8 5.000.000 oro, y los
contribuyentes tienen que soportar una nueva y pesada
carga que hard mis dificiles las condiciones de que se
quejan nue tras industrias y el comercio en general,

Nos hemos referido, honorable Senado, 4 las difieul
tades con que Iuchan nuestras industrias, la ganade-
ris y la agricultura, ecn primer término, y debemos
apresurarnos 4 manifestar que, 4 nuestro juicio, el
malestar que las trabaja no reconoce por causa fun-
damental la valorizacién de nuestra moneda, sino las
enormes cargas que directa ¢ indirectamente pesan
gobre ellas,y que, en estos ultimos afios, han crecido
en una proporcién desmedida y sin relacién con el
aumento de la poblacién y de su eapacidad econdmica.

Fs digno de tomarse en cuenta el hecho de que pre-
cisamente !a cultura del trigo se encuentra en situa-
cién critica en los dos paises agricolas que estdn bajo
el régimen de Ja inconversion: la Repiiblica Argenti-
na y Chile, y que ella prospera alli donde el oro ge
cotisa 4 la par, como sucede en los Estados Unidos,
Rusia, y sobre todo en la Repiiblica Oriental del Urn-
guay, cayas condiciones econdémicas en otros sentidos
tienen tanta analogia con las nuestras.

Estamos persuadidos, honorable Senado. que la agri-
cultura y otras industrias importantes, en su mayor
parte, no se practican aqul con sujecion 4 principios
racionales, y que, por el contrario, sc apartan de los
procedimientos seguidos con éxito completo en otros
pafses.

Las industrias de otra naturaleza desarrolladasen
los tiltimos afiog al amparo de la proteceidn que les ha
dispensado nuestra legislacién, tropiezan con incon-
venientes que tampoco deben atribuirse en principio 4
la baja del oro, aunque momentineamente sufran los
efectos de fa transicién que se venia operando. En mu-
chas de ellas se palpan las consecuencias de una pro-
duccién superior & las limitadas neccesidades dal pafs,
y ¢l medio de vigorizar esa situacién estaria precisa-
mente en ¢l aumento de poblacién, 4 lo que tanto pue-
de contribuir el abaratamiento de la vida por la valo-
rizacién del papel.

Las grandes empresas extranjeras de transportes y
diversas otras, también con capital 4 oro, subiendo
éste, tienen que encarecer sus eervicios en la misma
proporcién en que los habria abaratado la baja, y ese
perjuicio, que el pais entero soportard, afecta muy di-
rectamente 4 esas mismas industrias que se pretende
favorceer.

Ne negamos que la época de transicién & recorrer
hasta llegar & la conversién de nuestro papel & la par,
tiene gue afectar los intereses de muchos, pero soste-
nemos que la inmensa mayorfa de la poblacién no su-
frirfa tales perjuicios, y, por el contrario, iria mejo-

rando cada vez mas en sus coadiciones, El problema
de la vida, que para unas tres cuartas partes de nues-
tra poblaciénse limita hoy 4 teacr con qué alimen-
tarse y vestirse mezquinamente, se despejaria y se ha-
rfa m4s soportablie.

F'ura muchos de fos firmantes de esta peticién, ho-
no:-shle Senado, la sarcién del proyecto que se os ha
presentado reportaria ventajas inmediatas, aunque no
de Iarga duracién: su reehazo, por el contrario, les
havé participar de esos perjuicios 4 que nos referimos
anteriormente, y que son inevitab'es siempre que se
prepara el paso de un régimen de inconversién al de
la -onversién efectiva; pero creemos todos que un asun-
to ¢nmo éste no puede encararse, ni del punto de vista
de 1a8 conveniencias de los menos, ui juzgarse por sus
efe .08 del momento.

£1 se cree que Ja vueltaal régimen de conversidn en
la torma répida en que se venia produciendo, traerfa
aparejadas perturbaciones econdmicas que hay interés
en evitar, el mismo sefior Presidente de la Repibiica,
en .1 citado mensaje de mayo, ha insinuado la posi-

! bilidad de que esos inconvenientes puedan remediarse

en parte por los poderes publicos. sin legar al des-
conocimiento de la obligacién de convertir el billete
por su valor escrito. .

Pero sostenemos que el remedio 4 esas perturbacio-
nes estd principatmente en el alivio de lag cargas que
hoy pesan sobre el contribuy ente,y que, tratdndose de
los productorey, les arrebatan una parte considerable
de »us frutos.

Veinte mwillones menos de impuestos serfan de un
efecto inmediato y grandioso para el desarrollo de to-
das nuestras fuentes productivas y un incentivo pode-
roge para atraer la iomigracion que, aumentando nues-
tra poblacién, hard mas llevaderos los gravamencs
que todavia nos quedarian. Y, por desgracia. los pre-
supuestos de la Nacién han crecido de tal manera en
los aitimos afios, que no puede negarse la posibilidad
de ~conomizar esos 20.000.000 con sélo retrotraer mu-
cho . gastos 4 lo que eran en época no lejana.

E. definitiva, honorable Senado, pensamos gque el
maleitar de que se resiente todo el pais, reconoce por
causn principal la carestia de lajyida, queno sélo con-
tier Ja inmigracién sino que tambhién obStaculiza cl
desarrollo de nuestras fuerzas productoras. Industrias
detvrminadas, como la ganaderia y'la agricultura, so-
porian gravdmenes directos que derbieran desaparecer
inmediatamente., Y como un medio de ayudarlas se
deben suprimir desde luego los derechos de exporta-
¢ior, y procurar, por todos los medios al alcance de los
poderes nacionales, la disminucién ¢ supres'én de las
gabelas gue les imponen los gobiermos de provineiay
las wuniclpalidades. Como hemos manifestado anterior-
mente Ja reduccién de las cargas piblicas no debe
limitarse 4 eso séle, y las supresiones de impuestos
tendrian que alcanzar 4 esa suma de § 20.0°0.000 papel
6 nas, que hemos indicado.

Y si después de todo esto algo tuvidramos que su-
frir todavia para llegar al régimen tan anhelado de
una moneda sana, de cambio universal, valorizando el
pape! hasta alcanzar la par, debemos aceptar valien-
temente esos sacrificios, considerando que la vida de
un pueblo no es la de un hombre; y que las conse-
cuencias de un proceder semejante para el porvenir de
la Leptiblica, para su engrandecimiento futuro, han de
ser (e una importancia tan transcendental como incal-
cnlalle. Que nuestros hijos sean menos ricos, si es
previso, pero que no tengan nada que reprochar 4 la
memoria de sus padres, La Repiblica Argentina se
ahoga dentro de su misma extensidn, y la cifra delos
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habitantes con gue va 4 entrar al siglo préximn, no
puede satisfucer 4 nadie que tenga la méas minima
visién de les destinos que nos cstadn deparados.

Para alcanzar la realizacién de esos ideales e» pre-
ciso que renunciemos de una vez por todas & procedi-
mientos, ¢on propios y extrafios, que no se inspiren
en las mas sanas teorias de gobierno y enel respeto
absoluto & la fe piblica empefiada,

Con esto. trabajo y economia, lo conseguiremos
todo.

Dios guarde & vuestra honorabilidad.

Buenos Aires, septiembre 12 de 1899

Stguen 3.961 firmas,

Buenos Aires, septiemhbre 9 de 1881

Al honorable Congreso de la Nacion:

Los centros comerciales é industriales gue renpecti-
vamente representamos, no pueden permanecer indife-
rentes ante las graves perturbaciones originadas per
los proyectos presentados por el Poder Ejecutivo 4
vuestra consideracién, fijando un tipo para la fatura
conversion del papel moneda. Y el temor 4 las conse-
cuencias que de la sancién definitiva de esos pioyee-
tos debe esperarse para el pais, 10s mueve preseatar-
nos ante vuestra honorabilidad, con e! propénito de
hacer oir en su seno la palabra del comercio de la Re-
piblica y furmular respetuosamente las petiriones
que autoriza el articulo 14 de la Constitucién Nacio-
nal.

No es nuestro 4nimo hicer ante vuestra honorabili
dad el comentario de las leyes que han autorizado
regpectivamente la inconversién ¢ emisién del papel
moneda, y sélo sf recordaremos que todas ellsa han
previsto ¢ decretado los medios de retiro 6 convrrsion
en oro, por su valor escrito, del pape! cuya circulacion
6 inconversién autorizaban. y que, el constante ahhelo
de los poderes publicos, manifestados en tantae cir-
cungtancias solemnes, ha sido siempre llegar 4 ex: con-
versién, considerando, acertadamente, como siguo re
presentativo de la prosperidad nacional, la valeriza-
cidn del billete.

Bajo esa promesa, la ley convirtié & papel muneda
log capitales radicados entonces en el pais, y bajo esa
fe empefiada se convirtiersn luego los de aquellos que
depositaren su confianza en él y propendieron 4 su
grandeza con el ahorro y el trabajo.

Las oscilaciones en el premio del oro han side indu-
dablemente causa de serios perjuicios, que el concrcio
soporta resignado cuando ellas provienen de acouteci-
mientos ordinarios ¢ extraordinarios, propios de la
vida de un estado: temores de guerras, epidrmias,
plagas ¢ inundaciones; abundantes cosechas ¢ explota-
cién de nuevas fuentes de la riqueza nacional. Y ha
buscado precaverse de sus efectos operando prudente-
mente, poniendo cada uno sus elementos de cap:tal 6
cAleulo, y se han considerado los quebrantcs, por ta)
concepto sufridos, males consiguientes 4 transaccio.
nes efectuadas en un pais cuya moneda no era inme-
diatamente convertible, y los cuales se compensaban
con ventajas que determinan la preferencia que aun
en esas condiciones, le acuerda el comercio.

Pero los proyectos que nos ocupan, introducen un
nuevo factor en las transacciones, el cual se erije en

supremo regulador. La intervencién repentina del Es-
tado que fija un tipo conveucional para la futura
conversion de la moueda, era un elcmento con el cnal
no habian podido contar ni los m4s precavios; méaxi-
me cuando ese iipo no se establece para efectuar la
conversién. sino como una barrera para impedic la
valorizacion del papel moneda con prescindencia de
todas las obligaciones y promes-s que permitian creer
que los funcionarios del Estado estaban preocupados
en buscar el medio de hacer efectivas aqueilas formas
para el retiro de las emisiones 6 conversion del pa-
pel moneda, establecidas por la ley en el momento en
que, por razones smupremas, autorizaba un estado de
excepcion. Y no entraremos 4 ocuparnos de rebatir la
teoria que acepta la desvalorizacion del papel moneda
como una ventaja para Ja cconomia de determinados
gremios, pues, aunque pudiera serlo momentineamen-
te, no compensaria los males de ura politiea finan
ciera en gue ¢f Bitado intervendria como agente re-
gulador de las transacciones privadas, cusndo la ciencia
proclams hoy, como axioma, que a { como la natura-
leza tiene sus leyes proping que determinan sus evo-
lucioncs y sus hechos lox tienen también los fend-
menos sociales 6 econdmicos, cuyoe proceso natural no
debe contrariarse, dejando que los esfuerzos y luchas
individuales regulen los intereses generales: de una
politica financiera en que el Estado, depreciando su
propia moneda y olvidando obligaciones solemnemente
aceptadas. alejara la conflanza justamente adquirida
por la obra de tantas generaciones.

El ministro Witte, en su célebre memoria prese tada
al emperador de Rusia en i° de enero de 1898, decia:
«La validez del crédito piblico depende, en mucho. de
«la perfecta leaitad; de la eotricta exactitud que pone
< un estado en el cumplimiento de sus obligaciones.
« La importancia de esa condicion esencial para el
« éxito no ha sido siemprey en todas partes compren-
« dida dél mismo modo. 8in embargo, sin hablar de
« otras considesaciones morates de 'a més alta grave-
« dad, y no mirando mas que sus interescs materiales,
«un pais obtiene seguramente mayores ventajag re-
«<nunciando 4 satisfacer sus necesidades més urgentes,
« que infringiendo en lo mas minimo sus compromisns
« depreciando créditos.

Y asi vuestra honorabifidad, en época no lejana,
inspirada en esos mismos elevados principios, inter
preto fleimente el septimiento de la Nacion, repadid
la quita que ofrecian hacer los acreedores del estado,
y asumi¢ el compromiso de pagar integramentc sus
obligaciones

La conversién del papel moneda, la vuelta 4 los pa-
gos en especie, constituye indudablermente un idecal de
pueblos y gobierno, y particularmente de los gremios
comerciales é industriales, quienes aceptarfan cual-
quier sacrificio siempre que les asegurara la estabili-
dad en el precio de la moneda; pero de una situacién
financiera como la actual de Ja Reptiblica, no se llega
4 la realizacion de esos ideales, sino despﬁés de haber
establecido, con cardcter permanente, el equilibrio en
los presupuestos, de haber atesorado recursos suficien-
tes por medio de administraciones econdémicas, supri-
miendo los impuestos excesivos, dejando gue Jus fuer-
zas productoras del pais inclinen 4 su favor la balan-
za de los cambios, y fijando con alto criterio y detenido
egtudio las tarifas de aduanas y leyes protectoras de
la industria nacional. 86lo entonces, después de rea-
lizada esa obra de firmeza y pers¢verancia, procede
decretar conversiones, lo que implica, por otra parte,
el poder de realizarlas. Y si no existiera, como existe
entre nosotros, para el Estado la obligacion legal de
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retirar el papel meneda de la circulacién 6 de conver-
tirlo por su valor escrito, seria esa, recien, la oportu-
nidad de discutir el tipo-de su conversidn.

- Pero los provectos que estudia en este momento
vuestra honorabilidad, no consuitan ninguna de esas
1eglas 6 antecedentes, y s ¢8a la causa de gue cilos
hayan conmovido tanto al pais, ¥ muy especialmente
108 gremios comerciales é industriales particularmente
afectados.

Esa circunstancia nos ha determinado 4 clevar hasta
vuestra honorahilidad las razones que dejamos consig-
nadas, Jas cuales pedimos respetuosamente que se
sirva vuestra honorabilidad tener presentes cuando
tome en consideracién los proyectos presentados por
el Poder Ejecutivo, proyectos inspirades, iniudable-
mente, en altos y patriéticos propésitos, elahorados
por estadistas que consagransu vida a! bien de la Re-
piiblica, pero cuya sancién traeria aparcjada los gra-
ves perjuicios que brevements hemos indicado.

Dejando cumplido el encargo que hemos recibido de
los centros de comercio é industria que representamos,
nos es muy grato'raludar 4 vuestra honc rabilidad. pre-
sentandole el testimonio de nuestra més alta y distin-
guida consideracion.

JUAN P. ECHEVARRIA, presidente
de la Cdmara de Comercio de-la
Bolsa.—ERNESTO MARGUDO, ge-
cretario.—C. BELLEMARE, presi-
dente de la Cdmara de Comercio
Francesa. —EDUARDO BERGAMO.
presidente-de la Cdmara Italia
na de Comercio y Arte.,—ANTO

N10 LACLAUSTRA, presidente de |

la Cdmara de Comercio Espasio
la.—A, R. CARTAVIO, gecretario
honorario,

Sr. Pellegrini—Pido 1a palabra.

Sefior Presidente: [a opinion se ha con-
movido en toda la Reptiblica con la pre-
sentacion de los proyectos econdmicos
del Poder Ejecutivo, y una discusién un
tanto apasionada ha embargado la aten-
¢ién publica.

Debemos felicitarnos de que asi sea,
porque vamos 4 tratar de los intereses
mds vitales de la Nacién, v es conve-
niente y necesario que todas las exigen-
cias y todas las opiniones, justas ¢ exaje-
radas, hagan oir su voz para que poda-
mos reunir los elementos de juicio
necesarios 4 fin de dictar un fallo que
consulte los verdaderos intereses de la
Nacién.

Hay una tendencia humana que nos
lleva 4 confundir nuestros propios an-
helos y nuestros intereses particulares,
con los anhelos € intereses generales,
porque la gran mayoria s6lo mira los
fenémenos que en su torno se producen,
bajo la sola faz que les descubre sus in-
tereses 0 su egoismo personal, y esta

manera de encarar y estudiar las cues-
tiones, os lleva 4 soluciones diametral-
mente opuestas y contrarias, dando lu-
gar d suponer que existen dentro del
organismo cconémico de un pueblo, in-
tereses antagonicos.

).a vida econdmica de un pueblo, como
toda vida organizada, tiene que ser el
resultado del juego armoénico de todos
sus Organos, vy mal puede aceptarse que
entre ellos existan tendencias 6 intere-
ses. antagdnicos, porque éstos, lejos de
producir la armonia, producirian la
anarquia, que no es la vida, sino el des-
quicio y la muerte.

1.a industria y el comercio de un pue-
blo estin tan intimamente vinculados,
que no pueden existir la una sin el otro,
y dependen exclusivamente la una del
otro. Si el comercio es simplemente el
intercambio de productos, es evidente
que no puede haber intercambio sin que
haya produccién. y que no puede haber
produceion sin que haya industria.

I's por esto que la importancia comer-
cial de todas las naciones tiene por
base su importancia industrial, v, como
los productos s6lo se cambian por pro-
ductos, no podriamos tener comercio
internacional si no hubiera productos
argentinos para cambiar por productos
extranjeros.

De manera, sefior Presidente, que cual-
quicr fendmeno, cualquier hecho, cual-
quicra circunstancia que ataque al co-
mercio, indirectamente perjudica 4 la
industria, v todo lo que tienda 4 herir 4
la industria, en definitiva, va 4 perjudi-
car al comercio.

La inmensa mayoria sélo ve los efec-
tos inmediatos y las causas proéximas,
y no se le puede pedir que se remonte
4 las causas primeras 6 remotas, y este
estudio incompleto vy supercicial es el
que pervierte todos los juiciosy llega 4
crear ciertas teorfas que, aunque apa-
rentemente exactas, son fundamental-
mente erradas.

s fundamentalmente errada, sefior
Presidente, la teoria de que la moneda
de papel es necesaria 6 ain permanen-
temonte favorable 4 la industria nacio-
nal, como es fundamentalmente errada
la idea de que la valorizacién rapida del
pap-l moneda sea, en definitiva, favora-
ble .1l comercio.
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Los poderes publicos, colocados, pues,
sobre todos estos intereses y exigencias
de gremios, deben resolver estas cues-
tiones consultando sélo los altos y com-
plejos intereses nacionales, v es con este
espiritu que la mayoria de la Comision
ha estudiado los proyectos del Poder
Ejecutivo, y es dentro de estos propdsi-
tos que va tratar de llevar al conven-
cimiento del honorable Senado la efiva-
cia y la justicia que encierran,

Temeria t1l vez ofender la ilustracién
del honorable Senado, si me detuvicra
4 demostrar que el régimen del papel
inconvertible es una calamidad para
toda nacién que lasoporta; es esta una
verdad universalmente sahida y univer-
salmente confirmada por la dolerosa
experiencia de todos los pueblos.

Debo, sin embargo, detenerme en Jdos
de los males fundamentales del p.pel
moneda, pues me sirven mds adelinte
al detallar el mecanismo de los provec-
tos.

Lamoneda de papel, que sélo existe
como tal moneda en virtud de un man-
dato de la ley, no tiene mds esferi de
accién que los limites de 1la nacién que
la ha emitido; pero, como el comercio
¢s internacional, en toda operacién co-
mercial 6 industrial hay forzosamente
que recurrir 4 otra moneda interna-
cional,

-Si entre las dos monedas existiera
siempre una relacion constante, no se
produciria conflicto alguno, puesto que
estarian todas las operaciones comercia-
les ¢ industriales sujetas 4 calculos 'ijos;
pero, desde ese momento que la relacién
de valor entre estas dos monedas es
variable, desde el momento que esa re-
lacién variable no puede sujetarse i c4l-
culo 6 escape 4 la prevision del comer-
ciante 6 industrial, entonces se int1odu-
ce en todas las operaciones comerciales
0 industriales un elemento aleatotio; y
este elemento aleatorio suele ser de tal
importancia que decide, en definitiva,
sobre el resultado final de la opericion.
L.a consecuencia es que el azar y no el
calculo, es 1o que determina el resultado
final de las operaciones comercinles &
industriales. El mercado comercial éin-
dustrial se convierte asi en un gran cen-
tro de especulacidn y de juego, c¢n que
el azar, y no la previsién y el trabajo,

enriquece inesperadamente 4 unos 6
arruina 4 otros, y, al obligar 4 industria-
les y comerciantes 4 ser jugadores, les
prepara de antemano el destino fatal del
jugador: la ruina y la miseria.

El exdmen superficial del efecto de
la valorizacién 6 desvalorizacién de la
moneda, es el que ha inducido 4 esta-
blecer teorias perniciosas v erradas. El
agricultor, industrial 6 hacendado ob-
servan que, 4 medida que se desvalori-
za e] papel, reciben mavor valor por sus
productos y crecen sus utilidades, mien-
tras que la valorizacion de la moneda
disminuye esos provechos y llega 6 pue-
de llegar hasta arruinarlos. Deducen de
aqui, que elrégimen de la moneda de-
preciada, siendo favorable 4 la industria,
es favorable 4 los intereses nacionales.
Por el contrario, los comerciantes se
aperciben que, 4 medida que se valoriza
el papel aumentan sus utilidades, mien-
tras que la depreciacion los perjudicay
ocasiona 6 puede ocasionar su ruina,y
deducen de aqui que, siendo el interés
comercial el verdadero inter¢s nacio-
nal, la rdapida valorizacion dela moneda
aumenta el bienestar y la riqueza pabli-

ca. No se apercibenunos y otros que lo

que ha sido causa de su lucro inesperado
6 de sus pérdidas ruinosas, ha sido sim-
plemente el azar del agio favorable 0
adverso, y que los verdaderos v perma-
nentes intereses de la Nacién han sido
heridos en uno 1 otro caso.

La verdad, sefior Presidente, es qte 1a
inica base segura de prosperidad indus-
trial 6 comercial, en situaciones econo-
micas normales, es una moneda de va-
lor uniforme y constante, que sirva de
medida invariable de valor dentro 6
fuera del pais, de una moneda sana, que
es la gran aspiracién de todos los pue-
blos comerciales de la tierra.

Es por esta razén que no hay esfuerzo
que sea demasiado grande; no hay sa-
crificio que sea demasiado doloroso para
un pueblo, que no deba hacerlo para
suprimir este elemento de anarquia y de
ruine, para suprimir esta moneda fidu-
ciaria inconvertible y para devolver 4
ta industria y al comercio una moneda
de valor constante, que pueda servir
para el desarrollo normal de todas sus
operaciones, sintener que apelar al azar
ni & elementos aleatorios para provocar
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6 ganancias inesperadas ¢ pérdidas in-
merecidas.

Y es tan evidente esto, que no puedo
convencerme que exista alguien que
haya prestado la mds lijera atencién 4
estas cuestiones, que pueda alzarse con-
tra la idea de la conversidn, entendiendo
por conversion la fijacién de un valor 4
nuesira moneda fiduciaria, porque ne-
gar 0 combatir ese propdsito, es pedir
que contintie la Nacién en la situacion
en que hoy se encuentra: perpétuamen-
te en estado de crisis, un dia en un sen-
tido, otro dia en.otro, que mantiene
siempre el malestar general.

No hay nacién alguna en el mundo,
sefior Presidente, que no aspire 4 tener
una moneda sana; vy alzarse contra la
idea de conversién, es alzarse contra
es'a aspiracion general.

Por consiguiente, sefior Presidente,
creo que lo {inico que puede ser materia
de di:cusién ¢s: silos medios que se pro-
ponen para llegar 4 este fin deseado son
0 no eficaces, son 6 no posibles, son 6
no son justos; y, entonces, la discusion
deja de ser una discusién de principios
para ser simplemente una discusién de
medios ¢ de oportunidad.

Partiendo de esta base, seiior Presi-
dente, creo que deboentrar de lleno en
el estudio de los provectos, dando por

aceptado que es voluntad de la Nacién'

llegar 4 la conversion, si fuera posible y
tuviera los medios para ello.

Empezaré § darme cuenta de todas las
objeciones que he podido recoger y que,
4 mi juicio, tengan, aunque sea aparen-
temente, cierto fundamento, para irlos
contestando, reservandome para més
tarde explicar el mecanismo y fun-
cionamiento de los.proyectos que es-
tdn sometidos 4 vuestra considera-
cién,

La primera objecion que se hace, se-
fior Presidente, & la idea de la conver-
si6n, es decir, 4 la idea de fijar un valor
al papel moneda, es la siguiente: el va-
lor del papel moneda estd ya fijado; la
Nacién se ha comprometido 4 pagar por
cada billete de papel de un peso, un
peso moneda nacional de oro, que
es la inica unidad monetaria legal de
la Nacion;y, por consiguiente, el propo-
sito de convertir el peso papel por una
suma menor de un peso 0ro, es una re-

pudiacion, una espoliacién, un quebran-
tamiento de la fe publica.

E«ta objecién, sefior Presidente, ha
sido presentada por hombres que mere-
cen ser atendidos, por ser reputados co-
mo maestros enla ciencia econémica, y
haber ocupado altos puestos en la admi-
nistracion de nuestras finanzas.

E:ta afirmacién, sefior Presidente, se
funda exclusivamente en una confusién
lam-ntable, y en un olvido 6 ignorancia
de nuestra legislacion monetaria. La
contusiéon consiste en equiparar 1os bi-
lletes de banco, que pueden hacer fun-
cién de moneda. con el papel moneda
de una nucidn; v la ignorancia de
nuestra legislacién monetaria, se mani-
fiestr en la afirmacién de que la Gnica
unidad monetaria de la Nacion sea el
pesu oro scllado.

Enipezaré, pues, por establecer la dife-
rencia fundamental que existe entre un
billete de banco y una moneda de papel
El hillete de banco no es mds que un
pagré al portador v 4 la vista, suscrito
por un particular, persona de existen-
cia yuridica, que se compromete 4 pa-
gar una suma dada de moneda. Es-
te hillete circula de mano en mano,
por ¢l crédito que merece su firma, y,
este hillete, siendo una obligacién cntre
particulares, estd regido exclusivamen-
te porlaley comfin, por las disposicio-
nes el Cédigo de Comercio, 6 por leyes
especiales, pere siempre dentro del de-
recho comun. El billete de banco, pues,
no «s meneda, aunque haga las funcio-
nes de tal y sirva para cancelar
oblignciones, como lo hacen los cheques
6 los conformes da oro de nuestros ban-
cos, 4 quienes nadie ha pretendido atri-
buir la calidad de moneda. El billete es
una simple obligacion comercial sujeta
4 la ley comun,

LLa moneda, sefior Presidente, es algo
muy distinto: es una de las mds grandes
man:festaciones de la soberania nacio-
nal. La facultad de sellar moneda y
fijarle su valor, es una de las facultades
soberanas de toda nacién independiente,
comn la de levantar impuestos, formar
ejércitos, y cuyo ejercicio en este caso
estd .tribuido exclusivamente al Con-
greso Nacional por nuestra Constitu-
cion.

La calidad de moneda y su valor no
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depende del valor intrinseco de 1o ma-
teria de que sea hecha; su calidad sela
da el acto del soberano, quele impone
su efigie 6 su escudo, y su unico valor
legal es el que le fija el soberano, 6 la
ley que la haya creado.

De manera que es un completo y fun-
damental error querer aplicar los prin-
cipios de. derecho comin que rigen al
billete de banco, es decir, la obligacion
entre particulares, con los principios que
rigen los actos de soberania nacional.

Despejada asi la primera confus6n,
paso 4 la afirmacion que he manifestado
ser contraria 4 nuestra legislacion, El
peso moneda nacional que segun se dice,
Ia Nacién se ha comprometido 4 ragar
en el rubro de sus billetes, s6lo puede
ser un peso moneda nacional oro s¢llado,
porque no hay ni existe en la N:icidn
otra unidad legal.

Es indudablemente sorprendente que,
tratdndose de algode uso tan frecuen-
te, y necesario como la moned:, ha-
ya quienes no se hayan apercibido
que hay entre nosotros diversas unida-
des monetarias, y que entre ellos se
cuenten hasta maestros de la ciencia,
que no han titubeado en hacer tales
afirmaciones desde la cdtedra. Verdad
que Spencer ya habia observado que los
actos mas comunes de la vida se realizan
generalmente con una perfecta incon-
ciencia, y 4 todos nos ha hecho sonreir
el personaje de Moliére que hablaha en
prosa sin sospecharlo.

Me permitird. pues, el honorable Se-
nado, que haga saber 4 los que tal afir-
macién hacen que, seglin nuestra legis-
lacién, hay tres pesos moneda naclonal
de distinto valor. La ley de 1881, creé
dos. Uno es el peso oro, de un gramo
seis mil ciento veintinueve dicz milési-
mos de oro, con ley de nuevecientos mi-
1ésimos, y el otro es el peso plata, con
veinticinco gramos de plata y nueve-
cientos milésimos de tino. Kstos dos
pesos metalicos son ambos moned na-
cional, aunque de valor intrinsice dis-
tinto, porque veinticinco gramos de plata
no son equivalentes 4 un gramo sc s mil
ciento vcintinueve diez milésimos dz
gramo de oro, sino que represents ape-
nas las cinco sextas partes de ese valor.
La ley de monedas del afio 81, ¢n su
articulo 15, dice: <Elpeso de orov 6 de

plata acufiado en las condiciones de estu
ley, tendra curso forzoso en la Nacion
v servird para chancelar todo contrato 1
obligacion que no hubie an sido estipu-
lados expresamente en una clase de
moneda naci:n«l»  De manera que esta
disposicidn expresa de la ley reconoce
que hay varias clases de moneda nacio-
nal y establece que las obligaciones de-
ben cumplirse en 1a clase de moneda na-
cional que se haya estipulado. De mane-
ra que, afirmar que no existe en la Repu-
bliva Argentina mis que un solo peso
moneda nacional oro sellado, es simple-
mente no haber leido a ley de monedas
de la Nacidn, y si se ha leido, no haber-
la comprendido.

Pero hay algo mas, sefior Presidente.
Cuando se autorizé 4 los bancos par-
ticulares que hiabian emitido billetes 4
suspender Ja conversion de sus billetes,
la Nacion se vi6 obligada 4 convertirlos
en moneda nacional y los convirtio en
moneda nacional, declarando por una
ley que esos billetes eran moneda na-
cional de curso legal. (Qué significa esa
ley? Esa ley significa crear una tercera
unidad monetaria, que es el peso nacio
nal de papel, que hoy dia es conocido
generalmente por la abreviatura de un
peso nacional. ({Cémo, cudndo, en virtud
de qué ley, de qué acto de autoridad se
ha comprometido la Nacién 4 pagar 6 4
convertir este peso moneda nacional,
esta unidad monetaria de papel por un
peso oro? No existen, sefior; por el con-
trario, existen actos de las autoridades
ptblicas, que importan declarar todo lo
contrario.

Loque se ha pretendido alguna vez.
sefior Presidente, no es que el que debe
un peso moneda nacional esté obligado
4 pagar un peso oro; lo que se sostuvo,
una vez dictada aley que cre6 la uni-
dad monetaria papel. fué todo lo con-
trario. Se dijo, entonces: 1as leyes poste-
riores modifican las leyes anteriores
desde que esta ley ha establecido como
unidad monetaria nacional el peso papel
y le ha dado fuerza chancelatoria como
tal moneda nacicnal, todas las obligacic-
nes 4 monedas anteriores, oro ¢ plata,
pueden ser satisfechas con este papel.

Esta pretension fué discutida y soste-
nida brillante y elevadamente ante los
tribunales de la Nacién, y en veinte sen-
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tencias la Suprema Corte ha fallado la
-disputa, y ¢qué ha declarado? ¢Que el
que debe papel ha de pagar oro, 6 que
el que debe oro puede pagar papel?
N6. seiior Presidente. Ha declarado
que las obligaciones deben cumplirse
en la moneda en que fueron contraidas,
que cuando han sido contrafdas 4 papel
deben pagarse 4 papel, cuando han sido
contraidas 4 oro deben pagarse § oro,
cuando han sido contraidas 4 plata de-
den pagarse 4 plata.

—iMuy bien!

Jamds. sefior Presidente, ha aparecido
la teorfa que hoy se preser ta como dog-
matica, jamds 4 nadie, ni4 los mismos
que hoy dia sostienen desde las alturas
de la cdtedra esta doctrina tan rara, se
les ha ocurrido que cuando han con-
traido obligaciones 4 moneda nacional,
alguien podia entender que esa moneda
nacional fuera de oro sellado.

Por consiguiente, sefior Presidente,
las obligaciones que tiene la Nacion, co-
mo las obligaciones que tienen todos
los que han contratado, los que han fir-
mado obligaciones 4 papel, es simple-
mente de pagar en la moneda en que se
obligaron.

Se preguntard entonces: ¢cudl es el
valor intrinseco ¢ legal del peso papel?
No lo tiene intrinseco, sefior Presidente,
porque el papel no lo tiene, y legal por-
que fa ley no-e lo ha fijado. Es esa jus-
tamente la causa por la cual esa mone-
da de papel es una calamidad.

Para suprimir. pues, esa moneda, para
retirarla, tan pronlo como sea posible
de la circulacién y substituirla por mo-
neda metailica de valor intrinseco uni-
versal, es, indispensable fijarle un
valor para hacer el cambio, y es aqui
donde la Nacion es ilamada 4 ejercer
su facultad sobcrana de fijar valor 4su
moneda de papel, como fij6 valor d sus
monedas de plata y oro.

La Nacion, pues, si quiere llegar 4 la
conversion, en mds 6 menos tiempo, se-
gln los recursos que emplee, tiene for-
zosamente que empezar por fijar el va-
lor de sumoneda actual, haciendo acto
de soberano y consultando los intereses
generales dul pais.

Por consiguiente, sefior Presidente, se
podrd discutir si la equivalencia que

propone el Poder Ejecutivo entre el pe-
»0 moneda nacional papel y el peso mo-
neda nacional oro, es 6 no equitativo;
pero, no se podrd discutir jamds el de-
yecho que tiene la Nacién para fijar este
cynivalente.

Y esto, no solo es cierto en principio,
sino que estd confirmado por la practica
tle todas las naciones de la tierra.

Mevov & permitir hacer una ligera
telacion de todas esas conversiones, pa-
ra demostrar que todas las naciones se
hun considerado con el derecho de fijar
Lt equivalencia entre su moneda de pa-
pet y de oro, y que todas han conver-
tidlodentro de estas ideas que estoy
enunciando

Empezaremos, sefior Presidente, des-
de muy lejos, desde el siglo pasado. Em-
prcemos por los Estados Unidos de
América.

Durante la guerra de la independen-
city los Estados Unidos emitieron papel
n.uneda que llamaban dinero continen-
tol. Esas emisiones subieron hasta
3:9.000.000 de dollars, y su depreciacion
aleanzo algunas veces hasta 300 por 1,

1 ano 1780 se resolvié acabar con es-
thr moneda que daba lugar 4 los mayo-
res trastornos, y se inicio la idea de la
conversion. ’

l.os tenedores de papel, entonces. co-
m» ahora y como siempre, deseaban que
fu-ran cambiados por peso plata, - que
habia sido la base de la primera emisién,
nuentras que otros intereses bastante
respetables llegaban 4 los extremos més.

opuestos y radicales, y proponian que

esi moneda, que se habfa depreciado
tanto y que habia causado tantos tras-
tornos 4 la Unién, fuera simplemente
repudiada. A esto se llamaba pasar la
esponja.

I.a cuestién fué llevada en consulta 4
‘W .shington, quien contesto al presiden-
te Reede en una carta, de la que voy 4
extractar los siguientes pdrrafos: «La
esponja de que algunos sefiores hablan,
la creo injusta y antipolitica, pero has-
ta donde ltega el derecho de un hombre
que se ha apoderado de veinte pesos
papel conel valor 6 el equivalente del
valor de un peso plata, para reclumar
del publico veinte pesos plata, dejo
que lo  resuelvan los que estdn
md- posesionados de esta materia y
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tengan mis tiempo de disponer que yo:.

Se ve que el buen sentido de \WVas-
hington protestaba contra la pretension
de los tenedores de billetes adquiridos
4 vil precio, de que la nacién se los on-
virtiera en pesos plata.

Llevada la cuestién al congreso. éste
decretd la conversién, y, haciendo .icto
de soberano, fij0 el valor relativo dcl
peso papel y del peso plata, en cuaren-
ta por uno, es decir, que di6 al dellar
papel el valor de dos y medio centivos
de dollar plata.

Laconversién no se hizo siquier: di-
rectamente 4 plata .y 4 este tipo si-
no que se hizo 4 otro billete qur los
Estados Unidos se comprometieron 4
convertir 4 plata. Fste nuevo billete se
deprecid & su vez, y el afio 1790 fu¢ ne-
cesario decretar una nueva conversion
6 consolidacién, ésta vez 4 la par, pero
en titulos de deuda interna de seis por
ciento de interés.

Esta ley cuyo predmbulo dice 1o si-
guiente: «Reclamando la defensa del
crédito publico que se hagan provisio-
nes de fondos para cumplir las obhga-
ciones de los Estados Unidos y consoli-
dar su deuda doméstica»—asi llam:ahan
al papel moneda - «en términos eqnita-
tivos "y satisfactorvios, el Senado y Ca-
mara de Diputados, resuelven...s [ sta
ley lleva la firma de Jorge Whashing-
ton.

Vemos pues, 4 los Estados Unidos,
bajo los primeros congresos ¥ con la
firma de su gran presidente, convertir
su papel moneda al tipo y en las condi-
ciones que ellos juzgaban equitatives y
satisfactorios

Pasemos 4 Francia. Durante las gue-
rras de la revolucién se hicieron Ias
emisiones de asignados, justamente fa-
mosos Estos asignados eran bill: tes
pagaderos 4 oroy garantidos por los
bienes nacionales; fueron declarados
moneda de curso forzoso, y st emisién
alcanzdé 4 cuarenta y cinco mil millones
de francos, y su depreciacion fué enor-
me. Cuando se ordend la conversion de
estos asignados, nadie discutié la facul-
tad 6 el derecho del gobierno fran:és
para fijarles un valor 4 estos asignicos,
y la ley los mandé convertir al tipo de
trescientos por uno en otros billetes que
se llamaron mandatos territoriales. Hu-

cedi¢ exactamente lo mismo que en los
Estados Unidos: este nuevo billete se
deprecié, y por daltimo, una ley de la
camara francesa mando retirar toda esa
circulacion, recibiéndola tnicamente en
pago de bienes nacionales, por su valor
corriente. De manera que, la Francia,
por dos veces, secreyd antorizada para
fijar ¢! valor de su papel moneda, y
convertirlo 6 retirarlo con arreglo 4
ese valor.

Pasemos al imperio Austro-Hingaro,

A causa dela guerra de la revolucién
francesa, el Austria tuvo que recurrir
4 la moneda de papel, y emitié cuatro-
cientos millones de florines, los que, co-
mo teda moneda fiduciaria, sufrieron
una gran depreciacion. Lleg6 el afo 20,
y la situacién tranquila y mds prospera
del imperio le permiti6 acometer el
problema de la conversién. La opera-
cion fué concertada con el Banco Nacio-
nal Austriaco, quien se comprometié 4
substituir sus hilletes pagaderos 4 oro
por los billetes de papel moneda circu-
lante. Para hacer esta operacion fué ne-
cesario fijar préviamente el tipo 4 que
se harfa la conversidn. El parlamento
austriaco fij6 ese tipo en 25 porl, es
decir, fij6 el valor del florin papel en
cuatro centavos de florin oro.

Durante veinte afios, el Banco Aus-
triaco estuvo retirando paulatinamente
de la circulacion el papel moneda. cam-
bidndolo por sus propios billetes, y du-
rante esos veinte afios quedé fijado el
valor de la moneda papel al tipo de
25 por 1.

Con motivo de la revolucién y tras-
tornos del afo 48, de las guerras con
Italia y Alemania, el Austria se vio otra
vez obligada 4 recurrir 4 la moneda
papel de curso forzoso, Emitié cuatro-
cientos millones de florines.

Elano 92 habiendo pasado las circun-
tancias desfavorables en que se habia
encontrado el Austria,  ante el renaci-
miento de su industria y comercio, el go-
bierno austriaco se consider6 obligado
4 estudiar el problema de la conversién
de su billete y suprimir el papel mone-
da. (Qué hizo el ministro de hacienda de
Austria? Empezo por fijar el valor de
su papel moneds, v para ello estudio las
oscilaciones que habia sufrido, y llegé 4
determinar que eljusto valor de ese pa-
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pel debia ser el de 119 por ciento; y esta
ciira fué fijada en momentos en que por
causas accidentales el papel austriaco
valia 111 por ciento. Partiendo de esa
base, se preocupé de formar su encaje
metdlico; hizo una conversion de deuda
exterior 4 un tipo de interés menor, y
la diferencia, que importaba una econo-
mia para la nacion, fué destinada al fon-
do de conversion; hizo otras operacio-
nes de crédito, y sobre la base delos
fondos, gue por estos medios se acumu-
laban, convino con el Banco Nacional de
Austria que éste hariala conversion de
los billetes,

Efectivamente, este Banco ha retira-
do ya 200.000.(00 de florines pdpel al
cambio de 119 por ciento, y estd obliga-
do 4 retirar los 200000000 florines Tes-
tantes antes del afo 1901,

La operacién ha tenido el mayor éxi-
to, y el cambio que con sus oscilaciones
tanto perjudicaba todas las relaciones
comerciales de Austria, hoy dia se con-
serva casi invariable entre 119y 120,

Se discuti6 mucho en Austria sobre
cudal debia ser el cambio, pero todos con-
vinieron en que la facultad de fijarlo era
inherente 4 la soberania nacional, y que
debia establccerse consultando los in-
tereses generales del comercio y de la
industria austro-hungara.

Pasemos 4 la Rusia El rublo ruso fu¢
originariamente una moneda de plata;
pero, desde principios del siglo y 4 cau-
sa de las guerras de la revolucién fran-
cesa, la Rusia tuvo que apelar al papel
de curso forzoso, emitiendo hasta 1887
mil doscientos millones de rublos, cuya
depreciacién llegd en algunos momen-
tos hasta 400 por 1.

En 188, las circunstancias favorables
cn que se hallaba la Rusia, movieron
4 su gobierno 4 afrontar e! problema
de la conversion; y el ministro de ha-
cienda, apoyado por el Emperador, ini-
¢i6 esta gran operacion de la conver-
sién rusa que, con justicia. ha sido con-
siderada como la mds feliz y la mds
bien combinada de todas las operacio-
wes financieras hechas en este siglo.
¢Cémo se hizo? Se empezd por fijar
provisoriamente ¢l valor del rublo, la
equivalencia entre ¢ rublo papely el
rublo oro... Y la cdmara ira notando
c¢6mo el primer problema que se resuel-

ve en todas partes cuando se habla de
conversién, es fijar el tipo de conver-
sivn, porque es indudable que, si no se
sabe sobre qué base se va 4 hacer la
conversion, dificilmente se podrd calcu-
lar cuales son los recursos que sean
necesarios y apropiadas para llegar 4
ese resultado, porque no es lo - mismo
convertir una moneda de papel 4 mo-
neda de oro al tipo de 40 por 1, como
lo hicieron los Estados Unidos, que con-
vertir al tipo de 119 por ciento, como
lo hizo el gobierno austriaco.

f.a primera operacion fue iniciada
privadamente en 1857 por el ministro
Vichnegrado, con la aprobacion del em-
perador. Se resolvié la conversion al
tipo de 150 %, es decir 11/2 rublo pa-
pel por un rublo oro, y se inicié un
vasto plan de economias € impuestos
pa:a reunir el encaje metdlico necesa-
ric para la conversion definitiva que se
decretaria posteriormente,

El actual ministro de hacienda de
Witte, que asumi6 la direccion de las
fin.inzas rusas por muerte de Vichne-
grado, prosiguié enérgicamente al plan
de su antecesor, y en 18°, habiendo ya
reunido por medio de operaciones de
credito vy estancos, un encaje meta-
lico de 750.000.00 de rublos, hizo de-
crctar por el emperador la conver-
sion definitiva al tipo fijudo el ano 87,
es Jecir, de 150 %.

I'sta operacion, sefior Presidente, fué
combatida por todos los financistas y
exministros rusos, ¢n disponibilidad, pe-
ro [ué aplaudida por la industria y el
comercio de Rusia,

El éxito obtenido por esla conver-
sion ha sido enorme. La industria, el
comercio y el crédito de la Rusia, tan
abatidos durante largos afios, en que el
imperio vivié ¢n perpetua crisis, es-
tan hoy en plena prosperidad, y el
ministro de hacienda que realizd la
operacién ha adquirido hoy fama uni-
versal.

E tundiemos el caso de la India. La
unidad monetaria en la India, era el
rup-e de plata. La desvalorizacion de
la plata, por hechos que son notorios,
produjo la deprcciacion de esta mo-
ned. con relacion 4 Ia moneda de oro,
y sus continuas fiuctuaciones producian
perturbaciones encrmes en el comer-
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cio y en la industriade la India, vspe-
cialmente en el comercio con la In-
glaterra.

Esas fluctuaciones variaron desde
veintidos peniques—(el tipo origin:l del
rupée de p'ata era veinticuatro peni-
ques), desde veintidos, en 1872, hasta
trece peniques, en 1893.

El afo 1-92, sefior Presidente, €l go-
bierno de la India, sériamente preocu-
pado con las p: rturbaciones continuas
que sufria su comercio, propuso Al go-
bierno inglés que se le autorizaia pa-
ra fijar un valor definitivo al rupée de
plata, é indicé el valor de dreciocho
peniques.

Ll gobierno inglés nombré una co-
misién de los hombres mas entendidos
en la materia, presidida por Lord Hers-
hell,—comisién que llevé el nombre de
su presidente, — para que estud ara el
asunto.

Esta comision, seitor Presidente, es-
tudi6 todos los perjuicios que cstaba
sufriendo la India con las perpetuas
variaciones en el valor de su moneda:
discutio todos los puntos que habfan
sido sometidos 4 su dictamen, v, en su
larga memoria, no se ve ni por 1somo
discutida la cuestion sobre la facultad
soberana del gobierno de laIndi para
fijar el precio del rupée de plata: no
hay una sola palabra que indique que
en esta comision existiera la mas mini-
ma duda sobre esa facuitad, y los tni-
cos puntos que sc estudian y discuten,
fuera de otros que no son del caso men-
cionar—como la fijacién del étulon de
oro 6 étalon de plata — la -fundacion
de una casa de moneda ¢n la India-en
lo que se relacionaba con el valor de la
moneda, estudiaba cudl era el tipo mas
visto y equitativo, teniendo en cuenta
las oscilaciones que se hakian opera-
do en la Indin Y llegd a esta conclu-
sion: que el valor equitativoy justo del
rupée debia ser de dieciseis peniquesy
no de dieciocho peniques, como lo pro-
ponia el gobierno de la India.

'El gcbierno inglés autorizé al de la
India, sefior Presidentr, para fijar el va-
lor del rupée en dieciseis peniques con
caricter provisorio, y asi se hizo El aflo
96, el gobierno de la India se diri;io nue-
vamente al gobierno inglés, manifes-
tdndole que, habiendo sido fijado con

caracter provisorio el tipo de dieciseis
peniques, creia que habia llegado el
momento de resolver todos los proble-
mas, estableciéndose una casa de mo-
neda y fijando definitivamente el precio
del rupée.

El gobierno ingles nombré una nueva
comisién, en que estaban representados
ex-ministros de hacienda, miembros del
parlamento y grandes banqueros y co-
merciantes de la City en relaciones con
la India. Se volvieron 4 estudiar por es-
ta comisién todas las cuestiones, y en
julio de este afio (189) presenté el
informe que tengo en la mano. Todas
las [cuestiones estan tratadas y dilucida-
das con acopio de datos, y no hay una
sola palabra que discutala facultad so-
berana del gobierno de la India para
fijar el valor de su moneda. No sélo, se-
fior Presidente, no se pone enduda esa
facultad, sino que empieza 4 estudiar
los distintos tipos propuestos desde 18
peniques hasta 11, para demostrar
que el tipo de 16 peniques es el mds jus-
to, declarando que, siendo cualquier tipo
que se fije igualmente arbitrario, lo uni-
coque debe preocupar al gobierno dela
India es la equidad del tipo que va 4 fi-

jar con relacién & todas las corporacio-

nes industriales y comerciales de 1a In-
dia.

Este informe, sefior Presidente, sus-
cripto por estadistas eminentes y por in-
gleses de verdad, no se detiene un solo
instante sobre vanas declamaciones ni
principios abstractos, sino que trata de
los hechos, del caso préctico y del resul-
tado de las medidas propuestas, bajo el
solo aspecto de la equidad, que es la
férmula mas humana de la verdadera
justicia.

Este informe. seflor Presidente, fué
presentado al gobierno inglés, quien ha
autorizado al gobierno dela India para
fijar detnitivamente en 16 peniques cl
valor del rupée de plata.

Esta esla historia de todas las conver-
+iones hechas fuera de la Reptblica, de
moneda de papel; y, para no fatigar la
atencién del Senado, omito 1a relacion
de las conversiones realizadas en el:Bra-
sil y Chile y entre nosotros, por ser ge-
neralmente conocidas. En todas ellas se
ha fijado un valor 4 la moneda de pa-
pel, y debo recordar que la ley de 1863,
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que fij6 la equivalencia de veinticinco
por uno para nutestro antiguo papel mo-
neda, solo subsistié en esta disposicidn,
que fué la base de la célebre Oficina de
Cambios, que tantos bienes produjo, y Ia
base del retiro definitivo del papel mo-
neda de la Provincia de Buenos Aires.

Me ocuparé, sin embargo, de dos con-
versiones, que han sido invocadas para
apoyar la doctrina de los que quieren
convertir nuestro actual billete de papel
en billete oro 4 la par. Una de ellas es
la conversién de billetes del Banco de
Inglaterra, en 1821

kn 1797, senor Presidente, debido 4 las
grandes extracciones de oro que sufria
la Inglaterra con motivo de Ia guerra
continental, por los auxilios que tenia
que dar 4 las naciones aliadas, y por
otras causas comerciales 6 industriales,
el Banco 'de Inglaterra vi6 agotar sus
reservas, y {ué autorizado, por acuerdo
de gabinete. 4 suspender la conversion
4 oro de sus billetes hasta tanto se re-
unia el parlamento. El parlamento se¢
reunio, aprob6 la medida y extendié la
moratoria acordada al banco hasta seis
meses aespués de terminada la guerra
con la Francia.

Esta ley de moratoria, sefior Presi-
dente, no estableci6, como las que se
habian dictado en otras naciones, el
curso forzoso de los billetes del Banco
de Inglaterra; no los declaré moneda de
papel de curso legal. La Inglaterra ja-
mas ha tenido moneda papel, pues
lo Gnico que hizo esa ley fué conceder
una moratoria al Banco de Inglaterra
para que no se viera obligado 4 conver-
tir sus billetes en oro; dejando, sin em-
bargo, perfeca libertad 4 todos los ciu-
dadanos ingleses para aceptar 0 no esos
billetes como moneda: no habia peligro
en ello, pues el parlamento inglés sabia
para quién legislaba, sabia que habia
un pueblo con espiritu nacional, al cual
se podrian confiar los grandes intereses
de la Nacién,

—iYuy bien!

Al dia siguiente de dictada la ley,
todos los banqueros, los comerciantes.
los industriales de la City, se reunian
en la Casa Municipal y por compromiso
solemne declararon ellos de curso for-
z0s0 los billetes del Banco de Inglaterra,

obligdndose & recibirlos y entregarlos
por su valor escrito.

—iMuy bien!

I'ué por esto, sefior Presidente, que
durante muchos afos los billetes del
Binco de Inglaterrano sufrieron depre-
ciacién alguna; solamente mas tarde,
cuindo las exigencias de la guerra obli-
garon al gobierno 4 acudir al banco y
ex gerar las emisiones, llegaron 4 sufrir
ciertadepreciacién, que el ano 1810 alcan-
zaha apenas 4 un diez por ciento, y que
el o 1813 bajaba 4 dos por ciento, y
qu- llegd, cuando la emision subfa 4
22.100.000 de libras hasta veinticinco por
ciento el afto 1814, siendo esta la depre-
cia-ién mayor que el billete tuvo. Inme-
diatimente de terminada la guerra, vol-
vi0 1 caer, y el afo 1819 era de cuatro
por ciento solamente, y fué entonces
que el ministro Pitt presentd el pro-
yecto por el cual se disponia que las
moritorias concedidas al Banco de In-
glaterra cesarian en el afio 1823, que le
dab. cinco atios para llegar 4la conver-
si6n de sus billetes, y el afio 1821 el Ban-
co e Inglaterra abria sus puertas vo-
lunturiamente y reanudaba sus opera-
cioncs.

Nc ha habido, pues, jamds en Inglaterra
papel de curso forzeso, no ha habido
moncda emitida por el gobierno; ha
habiJo simplemente una moratoria acor-
dada 4 un banco, que empez6 el afio 1797
y terminé el 1821,

Pero, para que se vea, sefior Presi-
dent~, la gravedad que hay en esta va-
loriz icién y esta conversion ripida de
la n.oneda circulante, voy 4 citar cier-
tas opiniones y juicios sobre esta me-
dida, que parece tan natural y tan legal.

Ma. Culloch nos dice: «que al discu-
tirse ¢l proyecto de Peel estaba di-
vidid. la opinidn, y que era indudable
que i1 inmensa mayoria de la opinion
en Inglaterra compuesta de agriculto-
res ¢ industriales estaba en contra de
la medida, y que fué debido 4 la pre-
sion que ejercian los comerciantes y
los tunqueros de la City que triunf6
la leyw.

Courtney, que fué ministro de In-
glaterra y miembro del parlamento, en
sus articulos sobre operaciones de ban-
co dice:

44
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{
«[Es una verdad que cuando una mo-:

neda corriente ha estado depreiada
durante un numero de afios, hay fawn-
iq injusticia en quterey aumieniuy  Su
valor como en disminuivld, ylo- per-
juicios que se ocasionan en uno v otro
caso son considerables; pero, en este

caso (se refiere 4 la conversion de 1821),
era dudoso - teniendo en cuenta =1 nu-
mero de afios que el billete estuvo 4
la par 6 muy préximo — que 1o de-
preciacion sufrida ¢ ¢l tiempo trans-
carrido fuera bastante para autorizar
al parlamento 4 no volver al aitiguo
tipo, es decir, 4 la pars.

De manera que, apoyando la lry, re-
conocia en el parlamento el derecho
de no volver 4 la par, alu tratindose
s6lo de los billetes de un bance,

Carey, en su obra «Principios d¢ Cien-
cia social», juzga la medida asi

«En 1819, pacificada la Europa,-se
restablecié el pago en metdlico sobre
la base det 97»,

- «Durante veinte anos el Reine Uni-
ao habia operado sobre la base de
una circulacién depreciada; durante
ese largo tiempo se habian realizado
‘operaciones dc tierras, constituido hi-
potecas, contratos de arrendamientos,
etcétera. Como consecuencia del valor
metdlico, el precio de la tierra baid mu-
cho, y entonces los acreedores s apo-
deraron de los bienes; las ({ibricas
cerraron sus puertas, cantidad de bra-
z0s quedaron sin trabajo y los inicos
gue se enriquecieron fucron [0s us 1reros
y los rentistas, 4 costa de la runa de
la industria, del comercio y de” pro-
letario,

—iMuy bien!

Es sabido, sefior Presidente, que €l
ano 23 hubo en Inglaterra una de las
crisis mas dolorosus que ha ufrido
aquel pais, y que la opinion gencral ha
atribuido su origen 4.la valorizaciéon
rapida del papel

En los Estados Unidos, seiior Presi-
dente, después de la guerra, se trato de
la conversidn de sus billetes dr papel
meneda. Durante la guerra, los | stados
Unidos habifan emitido una sumna de

52.000.000 de dollars de papel n:oneda,v‘
papel moneda conocido con el rombre.

gre n-backs. Se llamaba vulgarmente
lomos verdes.

La prima sobre estos billétes habia
Hegado, senior Presidente, 4 ciento trein-
ta y siete por ciento. Concluida 1a gue-
rra, el ministro Mac Culloch propuso
convertir esos billetes, emitiendo titulos
de seis por ciento de interés y destinan-
do el dinero que se procurara pot cse
medio al retiro de la circulacion de los
billetes de moneda de papel. Este sis-
tema, que se ha llamado de la contrac-
cion, porque tendia 4 llegar & la con-
version por la contraccion de la circu-
laciéon del papel, di6 lugar 4 los més
acalorados debates en el Congreso, y €l
proyecto fué rechazado por sctenta vo-
tos contra sesenta y cinco. kl gran ar-
gumento, que sirvié para este rechazo,
era que los perjuicios que ocasionara
la valorizacion del papel, serfun ruinosos
para la industria de los Estados Uni-
dos.

Rechazado el proyecto, €l ministro
continu6 insistiendo en €1, y se llego 4
un compromiso: se introdujo una inno-
vacién, y el proyecto fué votado estable-
ciendo que el tesoro no retiraria de la
circulacion mds que diez millones de
billetes en los primeros seis meses, vy
cuatro millones en 10s meses siguientes;
con cuya garantia se vot6 el proyecto.

Elobjeto de esta limitacion era evitar
la valorizacién rapida del papel y tratar
de que ella se hiciera de una manera tan
lenta, que los treinta y siete puntos sélo
desaparecieran 4 los doce afios.

Los efectos de esta contraceion se sin-
tieron muy pronto, y elcongreso se vié
obligado 4 dictar varias leyes que, sino
revocaban abiertamente la resolucion
anterior, hasta cierto punto la neutrali-
zaban,

Blaine, en su historia «Veinte afios
de Congresor, reasume cn 1os siguientes
términos: «<Esta es 1a historia abreviada
de la conversién ordenada por el con-
greso 39°. Los esfuerzos posteriores
para mitigar sus resuitados prueban
cuin poco halagiienios f[ueron para los
intereses comerciales, v, como ¢l Con-
greso, sin atreverse 4 dorogar la me-
dida, trata indirectamente de neutra-
lizarla. Mac Culloch, al imponer 1a con-
version por la contraccion, defendia una
teoria financiera aparentemente exacta,
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pero la gran masa de deudores gque

que importaria una verdadera espolia-

veia sus deundas hacerse mds onerosas!citn,
vla gran masa de acreedores que no, l.a cantidad de medio circulante que

deseaba que sus deudores se vieran en
dificultades, encararon la cuestién bajo
su faz practica y levantaron la opinion
contra los planes del ministro. Unindi-
viduo, por un esfuerzo de voluntad, pue-
de ser inducido 4 soportar graves per-
juicios por un bien futuro, pero es difi-
cil convencer 4 cuarenta millones de
hombres 4 hacer lo mismo, Adn cuando
se admitiera que el resultado final fuera
benéfico para la Nacién, el pueblo sen-
tla que 4 ese finno se llegaria sin gran-
des perjuicios para la mayoriay la ban-
carrota yla ruina para muchos.

Finalmente, fuera de los circulos de
los bancos y altas finanzas,hubo una per-
sistente y continua demanda por la de-
rogacién de la ley de contraccidn, 6 sea
retiro y quema del papel moneda, al
que el pueblo atribuia las dificultades
econdémicas que iban creciendov.

Todos sabemos gue la crisis que se
produjo en Estados Unidos en 1873, fué
una de las mds severas que haya su-
frido.

Se trataba allisélo de treinta y siete
puntos, que tardaron doce afios en desa-
parecer. Aqui tenemos ciento treinta y
cinco, que se quieren hacer desaparecer
en breve tiempo, sin tomar en cuenta
la diferencia de poblacioén y riqueza en-
tre ambos paises.

Creo, con lo expuesto, haber demostra-
do que es universalmente reconocida y
universalmete ejercitada la facultad so-
berana dela Nacion para fijar un valor
4 su moneda papel; y, habiendo estable-
cido anteriormente que la Nacion tenia
el deber de convertir su papel moneda
en la primera ocasién favorable, creo
haber probado que el Congreso Nacional
tiene el deber y derecho de decretar la
conversion en la forma que propone el
Poder Ejecutivo.

Antes de dar porterminada esta parte
de mi exposicion, deseo demostrar gue
los que apoyan 6 proclaman la conver-
sién del papel por oro 4 la par, no se han
detenido 4 estudiar las consccuencias de
su proyecto, de lo contrario se habrian
apercibido que lo que pretenden es casi
materialmente imposible y legalmente
inmoral € injusto, hasta el punto de

pu-de admitir una nacion es limitaday

| €sti en proporcidn a su poblacién y ac-
‘tividad industrial y comercial, Si se so-
| bre- pasa ese limite hay exceso, y, enton-

ces, § emigra, si es moneda metdlica, 6
se deprecia si no lo es, y, cuando no
alcunza 4 la suma necesaria, viene del
exrranjero 6 se aprecia y valoriza.

F'n los paises de circulacién metdlica,
donde la moneda que existe es una mo-
neda internacional, la expansion y con-
traccién de la moneda es facil, porque
el Jdfa que abunda sale del pais, bus-
car.do colocaciébn en otras naciones, y
cuando falta es atraida por las necesi-
dades mismas de la circulacion.

Uno delos grandes defectos de la mo-
nedi de papel, es que es inflexible y no
permite ni la expansion ni la contrac-
Cci6n; y un pais sometido al réginien del
parel moneda, como la Reptiblica Ar-
gentina, tendrd 300.000.000 de pesos, tanto
en -nerocomo en julio 6 en diciembre;
por cuyo motivo la mayor é menor de-
manda no aumenta ni disminuye la can-
tidad de moneda, sino que aumenta6
reduce su valor, 1a deprecia 6 valoriza,
sier.lo esto una de las principales causas
de .5 oscilaciones del agio.

L proporcién de moneda circulante
nec-saria y suficiente en una nacién
varii segun las naciones, siendo la In-
glat.tra la que tiene menos circulacion,
alre ledor de 15 pesos oro por habitante;
y Fiancia, la que tiene mayor, cerca
de 3% pesos oro por habitante. La poca
cantidad de moneda en Inglaterra se
explica por el uso de cheques, con los
que se liquidan diariamente en la Clea-
ving house, operaciones por valor de
20.000 000 de letras, sin que intervenga
una -ola pieza de moneda, y la alta pro-
porcion de la Francia depende de que
tien inmovilizadosen las cajas de su
banc s, miles de millones de francos, con
fines puramente politicos. Podriamos fi-
jar como maximum de circulacion, para
la R-publica Argentina, la de los Esta-
dos t/nidos, que alcanza & cerca de 30
peso . oro por habitante.

Pa.tiendo de esta base resultaria que,
convirtiendo como se indica nuestro
pape! moneda 4 oro, 4 la par, tendriamos
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una circulacion de 300,000.000 de pesos
oro, mas los 50 6 60 millones que cxis-
tirfan en metdlico, nos daria una c¢ircu-
lacién monetaria de 360000.000 de pesos
oro, que, 4 30 pesos por habitante, exi-
girfa una poblacion de doce millones

De manera que, para poder pretender
mantener nuestra conversién en oro &
la par, te driamos que esperar de vein-
ticinco 4 treinta anos, que fué el tiempo
que necesitaron los Estados Unidos
para pasar de¢ cuatro millones quinien-
tos mil habitantes 4 doce millones, v,
durante estos veintiticinco 6 trzinta
afios, nos veriamos condenados 4 ta cala-
midad del curso forzoso.

—Aplausos,

Esta falta de prevision 6 cdlculo en
los que declaman & favor de una impo-
sible conversion 4 la par, ha sido obser-
vada por todos los que han meditado
sériamente sobre estas cuestiones, y uno

de los hombres 4 quienes mas respeto.

en estas materias y con quien tuve el
honor de compartir las responsalilida-
des del Gobierno en el manejo de nues-
tras finanzas, el doctor don Vicente Fi-
del Lopez, preocupado, como todns, €n
estas cuestiones, me dice, entre otras
€0sas, en carta que tengo 4 la mano, lo
siguiente: «Estoy asombrado al leer los
argumentos que s¢ hacen contra ¢1 fon-
do y buena consecuencia de los proyec-
tos. Extrafio que no se haya obscrvado
4 los impugnadores lo siguiente: «Su-
poniendo que los trescientos millones
papel se pudieran convertir 4 la par por
oro, yo les preguntaria 4 esos especia-
listas qué aplicacion van 4 dar 4 los
ciento cincuenta millones oro (ue re-
sultaria en exceso. No sé c6mo no ven
que en el acto saldrian de la plaza, de-
jandonos en ruinas por la destruccién
en ¢l valor de la produccién y por el
arrastre enorme que producirfan en
nuestra circulacion ..»

La observacién es perfectamente
exacta, pues es evidente que si por al-
guin medio nos fuera posible realizar la
operacién que se nos propone, y ob-
tuviéramos trescientos millones oro,
para substituir nuestros trescientos mi-
llones papel, al dia siguiente c¢sa in-
mensa masa de moneda inutil ¢ inne-
cesaria comenzaria 4 emigrar del pais,

pero no saldria antes de haber produ-
cido una enorme desvalorizacion de to-
dos nuestros productos, es decir, sin
haber producido la crisis mds terrible
que hayamos podido sufrir.

Uno de los impugnadores de estos pro-
yectos, dindose cuenta sin duda de esta
enormidad, proponia llegar 4 la conver-
sidn & la par por lareduccién de la cir-
culaciéon, Proponia al efecto la amorti-
zacién gradual de 150.000.000 de pesos,
por quema periddica de billetes, L's el
sistema de contraccién adoptado. por
Mac Culloch en los Estados Unidos. Pero
ademds de las justas criticas que se hi-
cieron 4 ese sistema, hay que tener pre-
sente la enorme diferencia que existe
entre nuestra situacién monetariay la
de los Estados Unidos. Alli se trataba
solo de una parte de la circulacién repre-
senfada por los green backs, 4300 0000
de pesos para 40 millones de habitantes.
Aqui se trata de toda nuestra circula-
cion, 300000000 de pesos para s6lo
4,500,000 habitantes; y si alldlos efectos
de la contraccion fueron perjudiciales,
aqui lo serian en mayor ecscala. Ademds,
amortizar al precio del dia no es con-
vertir 4 la par, sino convertir con més
6 menos, que es justamente lo que le
niegan 4 la Nacién el derecho de hacer.

Por otra parte, el resultado seria que,
una vez quemados 120 millones,, queda-
rian los otros 150 ¢gare ntidos por qué?
Solo po: un mont6n de cenizas, sin un
solo peso de moneda metdlica, y toda
conversion es ilusoria si no se proveen
los medios de garantirla con una reser-
va de oro, para poder atender las exi-
gencias 6 demanda del mercado en
clertos momentos.

Creo, serior Presidente, haber demos-
trado, con lo que dejo expuesto, que la
pretensién de convertir el papel 4 la
par, es no s6lo perfectamente ilegal, sino
que es perfectamente imposible; y voy
4 tratar de demostrar ahora, que esa
pretensién importa la espoliacién, la
estorsién mds grande que se hubiera he-
cho al fisco nacional por un namero li-
mitado de interesados.

En efecto. sefior Presidente, no hay
actualmente, entre 1os tenedores de bi-
lletes 6 los acreedores 4 moncda nacio-
nal, uno solo que de buena fe pueda sos-
tener que, al recibir esos billetes ¢ a
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contraer esa obligacion, entendia adqui- | dia vn un empréstito que resultaria emi-

rir un peso oro 6 contraer una obliga-
cién doro; y voy 4 demostrar que los
actos publicos de la Nacién han sido
constantes en el sentido de que esa mo-
neda nacional no valia ni habia obliga-
cion de la Nacién para convertirla 4
pesos oro.

El afio 90, sefior Presidente, se convoco
4 una junta de ciudadanos competentes
en la materia para someterles proyectos
econdmitos tendentes 4 curar los males
que en esos momentos sufria el pais.

Uno de los proyectos que presenté
era sobre la conversion de los billetes
metdlicos para substituirlos & papel al ti-
po de dos por uno. Otro era de emitir
papel moneda como la forma mds facti-
ble de un empréstito forzoso,

Estas ideas fueron combatidas; pero
nadie las combatié en el sentido de que
no habia por parte de la Nacion facultad
bastante para hacer la conversioén en
billetes me talicos 4 dos por uno: las com-
batieron porotras razones,siendo laprin-
cipal que eso importaba simplemente
substituir un billete por otro, que estaria
sujeto & nueva depreciacién. Y tuvieron
razon los que las combatieron cn este
sentido, kI proyecto fué rechazado;toda
idea de emision fué igualmente recha-
zada, y se propuso al gobierno, como un
acto patridtico, como una ayuda espon;
tanea, ofrecida por el pueblo todo de la
Repiblica, para salvar la situacion cri-
tica, un empréstito popular. Ese em-
préstito popular, seflor Presidente, se
hizo por un valor nominal de cuarenta
millones. Los cuarenta millones fueron
suscritos al setenta y cinco por ciunto,
dando un valor efectivo de treinta y
cinco, que la Nacion recibié, y con ello
atendio el servicio de su deuda exterior,
reduciéndola 4 oro y obteniendo ocho
millones de pesos oro. Los tenedores
de los titulos de ese empréstito, ¢qué
es lo que pretenderian? ¢Pretenderian
hoy que la Nacion devolviera ese prés-
tamo de ocho millones de pesos oro pa-
gando cuarenta millones de pesos oro?
Y yo pregunto si no habria en esto espo-
liacién, si no habria en esto estorsion, si
seria posible admitir que esa operacion
que se hizo para que no hubiera emisién,
como mas favorable al gobierno que
cualquiera emisién, se convirtiera hoy

tido al veinte por ciento de su valor
nominall

Mis tarde, sefior Presidente, dirigién-
dome al Congreso de la Nacion, lamen-
tindome de los inconvenientes y de los
perjuicios que causaba la desvaloriza-
cién del papel, indicaba la posibilidad
de que se arbitraran medios para hacer
un: conversién 4 doscientos cincuenta
por ciento. ¢Qué es lo que se observé
entonces?

Sc me dijo que erael optimista inco-
rregible de siempre, que trataba de alu-
cinir & engafiar al publico, que fcuando
el ¢ro estaba 4 trescientos cincuenta en
camino de quinientos, pretendia hacerle
crecr que habia la posibilidad de que
pudiera convertirse 4 doscientos cin-
cuenta. Los mismos que hoy dia piden
a conversion 4 la par, fueron los que
me hicieron el cargo entonces.

--Aplausos.

A nadie se le ha ocurrido decir en-
tonces que el doscientos cincuenta era
un: espoliacién. N6; se dijo que era
un: ilusion para engafiar al plblico so-
bre la posibilidad de llegar 4 ese fin
descaudo.

Pudria, sefior Presidente, enumerar
mu.hos otros actos ptiblicos, que impor-
tan establecer que la Nacioén siempre
ent:ndié convertir este billete 4 un tipo
que se fijaria oportunamente; perd quie-
ro Jetenerme s6lo en una operacion que
algunos han tomado como argumento
en favor de sus pretensiones; y €s la
operacién por la cual la Nacion se ha
hecho cargo de los billetes emitidos por
los bancos garantidos. En todas esas
operaciones, sefior Presidente la Nacién
ha recibido valores mediante los cuales
se ha hecho cargo de las emisiones. ¢Y
qu¢ relacion hay entre esos valores que
ha recibido y el valor metdlico del bi-
llete en circulacién? Todas las opera-
ciones oscilaron entre doscientos ochen-
ta v trescientos cincuenta.

D manera que si el Congreso y el
pais aceptaron que la Nacion se hiciera
cargo de esos billetes, recibiendo valo-
res que s6lo representaban, término
medio, el tres por uno del valor meté-
lico, ¢como puede pretenderse hoy que
esa obligacién contraida se convierta
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en la de pagar el valor nominal en o%o
de esos billetes?

Pero hay algo més, sefior Presidente.
Los billetes de los bancos, cuando éstos
suspendieron sus pagos, ¢qué garantia
tenian? Tenian por Unica y exclusiva
garantia fondos publicos internos del
cuatro y medio porciento por su valor
nominal. Si el Gobierno no hubiera in-
tervenido para hacerse cargo de c¢sas
emisiones, los tenedores de los billetes
de esos bancos, iqué habrian recupe-
rado si hubieran tenido que liquidarse
esos establecimientos y realizarse ¢s0s
titulos de cuatro y medio en momentos
que valian, como entonces, cuarenta por
ciento? Si esta era su cotizacién nomi-
nal. con la que no tenfan mdas preba-
bilidad que obtener veinte 6 veinticinco
centavos sobre el peso ejecutandy 4
los bancos, ¢qué es lo que pretenden
ahora contra la Nacién? Pretenden co-
brar cien centavos. Es decir quc. en
recompensa del acto de la Nacion, de
evitar 1a ruina de todos los tenedores de
los billetes de los bancos garantidos, se
convierten en un peso oneroso, en una
verdadera estorsidn al fisco nacional,

Es incuestionable, sefior Presidente,
que en esta exposicién que estoy ha-
ciendo, omito infinidad de argumentos
tendentes 4 demostrar 1a bondad de los
proyectos cuya sancién se os pide; pero,
debo concluir.

Dando por terminada en esta parte
mi exposicién y por probada la nece-
sidad y justicia” del provecto, prso 4
estudiar su mecanismo.

Se han presentado, sefior Presid:nte,
infinidad de cdlculos para determinar
cudl es el valor medio del billete. y
la gran mayoria de estos cilculos, que
aparentemente tienen visos de usti-
cia, son completamente falsos, Lo que
hay que estudiar es: ¢cudl es el valor
que se adjudicé al peso papel cuando
se contrajo la inmensa mayoria de las
obligaciones hoy pendientes? Seri im-
posible siempre llegar 4 un resultado
matemdtico, pero serd necesario apro-
ximarse lo mds posible 4 ese t¢rmino
medio, para que no haya int reses
verdaderamente lesionados, pari que
la mayor masa de obligaciones sean
legitimamente consideradas.

Los que toman el término medio de

-

losiltimos quince 6 diez afios, se olvidan
de que todas las obligaciones existentes
en este momento, la infima parte tienen
origen en una época tan lejana, y la
inmensa mayoria habran sido contrai-
das en una :poca mucho mds proxima.
Por consiguiente, si se tiene presen-
te que diez afios es el maximum au-
torizados por la ley para ciertas ope-
raciones de crédito, hipotecas, arren-
damientos, etc, que la gran mayoria
de las operaciones hoy dia existen-
tes tienen su origen en los wltimos 6
altimo afio, entonces es evidente que
un término medio que d¢ igual impor-
tancia 4 las operaciones comerciales
de hace diez afios 4 las del afio proxi-
mo, seria un término medio que no
responderfa 4 la verdad.

Creo, pues, que, para fijar equitativa-
mente el verdadero valor del papel mo-
neda, hay que tener en cuenta sa valor
en plaza en los ultimos afios, dando
mayor importancia al ultimo y teniendo
presente el valor en el din en que se
inicia la conversién. Ningtn cdlculo dard
un resultado matemdtico, y todo tipo se-
ra més 6. menos arbitrario; pero la Co-
mision en mayoria estima que el valor
propuesto por el Poder Ljecutivo, de
cuarenta y cuatro centavos oro en el
peso, consulta la verdad y la equidad, y
debe ser mantenide por el honorable
Congreso. Un precio menor como el de
cuarenta centavos propuesto por la mi-
noria de la Comision, es, hasta cierto
punto, un precio de favor, en obsequio
de la industria, que harfa mds ficil su
conservacién, sin duda alguna, pero le-
ionarfa sin justicia otros intereses que
hay el deber de respetar.

Aceptado, pues, el valor de cuarenta y
cuatro centavos oro para el peso papel,
los medios propuestos para llegar 4 la
conversién en e' menor tiempo posible,
son por demds sencillos.

Hay que tener bien entendido que la
conversién definitiva de la moneda de
papel solo la podrd hacer el pais con
trabajo y economia, y que la tnica mi-
sién. el unico poder de la autoridad,
consiste en preparar el camino y faci-
litar los medios para que las fuerzas de
la produccién obren la conversion.

Lo primero, pues, es ahorrar diaria-
mente sobre las rentas de la Nacion una.

|
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suma que se reservara para ir forman-
do nuestro encaje metalico, que en este
proyecto se llama «Fondo de Conver-
sién», v es el que servird, una vez que
alcance 4 la suma necesaria, 4 garantir
la conversion del papel. Para formar
este encaje, el Poder Ejecutivo destina
recursos cuya importancia es indiscuti-
ble, pues es indiscutible que el derecho
adicional y las utilidades de los bancos,
pueden producir sumas considerables
en poco tiempo. Rescrvando para la dis-
cusién en particular estos detalles, me
limitaré 4 afirmar que esos recursos
pueden dar, dentro de la actual adminis-
tracién, una suma bastante para decre-
tar la convereidn definitiva, aunque sea
en forma voluntaria en los primeros
aflos.

Pero, hay evidente interés, no sélo
para la conversion misma,sino para los
intereses generales, en que mientras se
forme ese encaje metalico, el valor del
papel se conserve tan cerca como Ssea
posible al fijade por la ley, limitando sus
oscilaciones y desterrando el agioy la
especulacion,

Este fin se propone conseguirlo el
proyecto por la accién continuada de la
autoridad de laleyy del poder y accién
de Ia produccién nacional. En efecto, la
disposicién del articulo 7° del proyecto,
impide la valorizacion del papel arriba
de 44 centavos, y la accién de la pro-
* duccidén nacional, que ofreciendo al mer-
cado masas de metdlico, impide su
depreciacién abajo de ese tipo,represen-
tan dos fuerzas que mantienen la balan-
za monetaria en un nivel muy préximo
al tipo fijado. ,

La especulacion queda coartada, pues
si especula 4 la baja, tropieza con la Ca-
ja de Conversion que la detiene, y si
pretende especular 4 la alza, tiene que
luchar con el pais, con la produccion
nacional, y en esa lucha es forzoso que
serd vencida. No serd necesario que
transcurra mucho tiempo para que re-
salte la verdal de esta afirmacién, y
cuando esta conviceién se generalice, la
opinién hard justicia de la oposicién
apasionada y de dudosa buena fe, en
muchos casos, que ha merecido la be-
néfica iniciativa del Poder Ejecutivo.

Se dice, sefior Presidente, con todo el
aparato de un argumento contundente,

que si mafiana la produccién nacional se
pataliza, si las cosechas se pierden, si
sufrimos un desastre, el papel moneda
se (epreciard y la conversion se hard
imposible

Indudablemente, sefior Presidente, si
manana un terremoto sacude el suelo,
se vendran ahajo todos los grandes edi-
ficios que hoy se construyen; pero 4 na-
die sele ocurrird, en vista de la posibi-
lidad de esa catastrofe, suspender toda -
editicacion, El proyecto de conversion,
aqu{ como en todas partes, se inicia en
¢po-a de prosperidad relativd y se fun-
da enla casi seguridad del desarrollo
normal de la industria y riqueza ptblicas
que wyudard 4 su realizacién definitiva.
Esevidente que si llegamos 4 ser victi-
mas de una catdstrofe mafiana, tendre-
mos que demorar la conversion, {pero,
acaso evitaremos los efectos de ese de-
sastre que nos esperd, con nohacer nada?

Se agrega, sefior Presidente, que para
persistir en el propédsito de hacer econo-
mias y acumular un encaje, se necesita
una firmeza y constancia de propdsitos
de gue no somos capaces,y que los re-
curs»s de la Nacién no permiten en sus
actu.les angustias.

En cuanto al primer cargo, To com-
prendo en la prensa extranjera, no en
la nuestra, 4 menos que haya desapa-
recito por completo todo sentimiento
de d:gnidad nacional; y en cuanto 4 la
segunda, optimista como lo soy y lo he
sido siempre, sin tefler motivo para
arrepentirme de ello, diré que si la Na-
cién ha encontrado siempre recursos
para empresas y gastos, muchos teme-
rarios ¢ improductivos, no puedo supo-
ner (ue le faltardn, cuando se trata no
de gastar inttilmente, sino de economi-
zar provechosamente y para fines del
m4s alto interés nacional.

No sé si dejo sin contestar alguna ob-
servacién, pero reserviandome...

Sr. Mantilla - Noto que el sefior sena
dor ¢std indispuesto. Podemos pasar &
cuarty intermedio.

$r. Presidente — Invito 4 la Cdmara
4 pasar 4 cuarto intermedio.

—Grandes aplausos.
—8e pasa 4 cuarso intermedio.

—Fran las ¢y 45 p, m.

ANGEL MEMCHACA
Director de tagaigrafis.
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