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INSERCION SULICITADA POR EL SESOR DIPUTADO BALESTRINE (M. A)

Informe complementario referido al Owden del Ta
N? 339, sohie Casta Orgénica del Banco Ceniral -
de I Repablica’ Aveentina v modifieacidn
de 1z legistacion finauciera

La Monorable Cémara de Dipntados de la Nacidn
- ge apresta a tratar un toma cracisl para el Fotaro de
1r Argentina: la reforma de fa Carta Qrginca del Ban-
co Central de da Repiiblica Argentina y eambics en Ia
Ley de Entidades Financietas, Es crucial porque todes
y cada wno de los argentines se vera afectado en forma
directa por lo gne esta asnmblea decida; de ahi la im-
portancin de este tema y los mis Je seis meses que lo
estuvieron tratundo en forma intemsiva estus tres comi-
8_QNes,

A trovés del mancio de los instrumentos monetarios

y Hnmancieros a los que, por sus earacteristicas, tienen

aczeso los hancos cenirales, se pucde promover o desin-
centivar alguna industrin o produccicn, favorecer o per-

judicar a algin prupo o secior, redistribuir ingresos en-
Are Jos distintos seclores, financint al gobierno, lograr
estabilidad o precios o producir hiperinflacidn, crear las

wondiciones para el surgimiento de un genuino merca-

- do de capitales o promover el cortoplacismo, hacer do

‘los billetes un medio de canibio, pitron de medida ¢

reserva de valor o simplemente papeles pintados, recal
dar impuestos no legislados, eteéiera. Ystos son algu-
nos ejemplos de los resultados que puede producic a
través del Banco Central de ]a Ropiblica Argentina,
mediante su potestad de emitir dincre ¥ su cardcter de
rector del sistema financiero. El dincro es un instrumen=
to utilizado por todos Jos habitanles va sca para realizar
transacciones, para fijar el monlo de deudas o acreen-
cins, 0 para conservar su mqueza. Es por clle que las
decisiones que se tomen desde el Banco Central de la
Reptblica Argentita (al gue esta Clamara pretende
olorgwle une carta orginicn que defina su papel ope-
rativo) penetran a todo el tejido social v econdmico.
Tocas veces se tratan leyes que afecten en forma dirces
ta y casi inmediata a todos los argentinos. Semefante
poder que abarez cuestiones sociales, culturales, econd-
micas y financieras no puede quedar en manos de los
funcionarips de turno, dependiendo el bienestar de tos’
da la nacion de. la huena voluntad de un reducido ntis
mero de personas, El Congreso debe tomar cartas en el
2sunto, porgue asi lo establece la Constitucion,

Fl toma cobra mayor impottancia debido a que la ae-

- tual Carin Ovoinica es impreeisa en evuto a los objes

tivos del Bango, cenerosa en cnante a las atribuciones
dGiscrecionaies ge otorga al gobicmo del Banco y pers
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jmisiva on cusnto al Simanciprelento al gollane, Por s
parie, ln Ler de Fatidndes Yiuopeleras e o DUMRLOSUS
Elemenios gue avalan v complementan P coracteristi-
cas mencionedas, o incligo {mpone faertes responsabili-
fades a la sovicdad via Bauco Central doe Keplhblica
Mrpenting, La deficiencia de la actoal Togi-acdin qa.‘.erizl
‘e monifiesto en el Lecho de que para Yiear adelante
Ta actual politice ecovduiicn fue pecesavin dictar leyes
fua “desde afuera” neatralizaran gran parle de la Cur-
;ta Orginica vigente v disposiciones de la actual Ley de
‘Falidades Financieras.

! Fs necesario que dotemes al Banco Central de la Re-
Pliblica Argentina de una carta orgdnica gue  defina
Ylaramentc sus objetivos, funciones, atribnciones v li-
“Ynitaciones, de forma de dotar a muestra Nacion en for-
jma permanente de voa moneda eslable v oon sistema -
nanciero solido. Una moneda fuette es la base sobre la
fual sc construyeron todus los potencias industifales
el mmdo, No existe un solo ejemplo de un pais que
¥enga desarrollo ccondmico ¥ social sin tener un signo
ymonetario estalle. For el centrario, la moyoriz de los
palses que tienen graves problemas sociale ¥ econdini-
pos se caracterizan por mma alta volatilidea en el valor
fle su moneda,

En referencia a nuestro pais, Ta posibilidud que tenfa
2l Poder Fjecutivo de mansjar con tots! discreciona-
ﬁdud y sin control Lus politicas monetwias y finan-
‘picras, explican gran pmte de los proeesos de alta
anflacion con su corrclato de tasas negatias de ereci-
micnte e inversion, v redistribucidn nesativa del in-
oreso. El Banco Ceuntral de la Repablia  Argentina
_gue utilizado discrecionaTmente por el poder politice
para financiar Jos déficlt del sector pidblice mediante
¥l impussie inflacionurio, bwlando inclusy los princis
pios constitncionales que exigen que los hmpuestos de-
den ser creados por lev, Tsto no sélo permitié que

ambios estructurales, rematando el presente e hipotes
“rando el futuro, sino que ademds obligoba a los sec-
‘tores mis humildes a pagar los déficit que las malas
“pestiones generaban., Pero en realidad el gobiemo sélo”
*tohré menos de una cuarta patte de lo gue recaudd
‘ton el impueste inflacionario. Esto dio como resultado
jma doble redistiibucién negativa del inzresor por am
jﬁdo, Ias pécdidas del Banco Cenfral de la Repablica
%Argentina eran pagadas por Ia sociedad en proporcién
jnversa a su nivel de ingresos (los seclures mds hu-
jmildes eran los que menos chance tepian de eludir
Bl impuesto inflacionaric) y los recursos fueron apro-
‘%)iados por wn reducido grupo. Es decir, el impuesto
inflacionaric estaba privatizado y erz distribuide en
Jos distintos grupos segtn la capacidad de lobby. Fstos
neficlarios han sido conocidos popularmente con el
mombre de “patria financiera”, “patria combiaxia”, “pa+
‘dria contuatista”, “pattia exportadora”, elcétera, todog
desamrollados al amparo de perversos mecanismos le-
gales, que proponemos eliminar y modificar, Dificils
. ymente pueda encontrarse en lu Tistoria econdmica ar-
fenting wna injusticia social mayor a lo provocado
qg‘oi‘ el proceso descrite. Todo esto debido a los me-
midlsmos gque Introduein la legislacidn vigente al sis.
financiers. Se Nega asi a uwna situacidn francas

os gobiermnos prorrogaran indefinidamente el ajuste v

nenke iI‘-.EJ],t":'nl:'ie. Durante ln Géoada de o 89 In
socivdad sufrio piedidas por seis de 100.000 mitones
de ddlwes. Sin duadn otra seria la Disiora
argentina si Ja legiviacién que vamos o wpvobsr hov
Liabicse side aprobada liace divz ades,

Chndmicn

Veames Jos temas mds relevantes contenidos en el
dictamzn de wavoerk:

Objeto del Banco Cenleal de T Repoblica Avgenting

Fu k mueva Carta Orginica del Banco Ceniral de
la Repallica Argentina contenida en el dictamen, se
le asigna en el articulo 3% el rol basico ¥ fundamental
de “preservar el valor de Ia moneda”; todos los demis
ohjetivos del baunco estan subordinados a  éste.

En Ia Carla Organica vigente se le asigna al Banco
Ceatral de la Repiblica Argentina numerosos obics
tivos que en muchos easos son contradictories, sin fijae
va orden de prioridades,

Creemos que la base de una economia fuerts, con
justicia socdal v desmrolo, es una moneda estable; de
ahi la necesidad de que en esa Qiveccion se oricoter
todos los esfuerzos de la inshitucidn, FEsta misidn es
la que justifica la creacién del Banco Central de la
Repliblica Avgentina; asi figura en sn primera Cuarts
Organica de 1935, que en su articule 39, inciso g} lo
asionaba, como puimera funcidn, preservir el valog
de Ta moneda.

Independenciy del Banco Central
de Ia Repiblica Argeniina

Al problema dnflacionario emerdéute de Ta pervers
sa cambinacion de control del gasto v control de s
financiamiento via emision de disern, con sus inevie
tahles consecuencius inflacionadas, se le agregn el pro<
blema de Y desestabilizacion que supone la alicrnan<
cin de politicas ccondmicns conceptualiente disiiniles,

Cuando la alternancia de partidos en el countrol polie
tico, con distintas concepeiones econdmicas, se produce
en mn medio en ¢! gne el comtrol monetario no es
independiente, el nivel de incertidumlbre naturalmente
se incrementia. ’

Eslo provoca una agudizaciin de los eiclos econds -
micts de corto plizo v, al aumentar el nivel de riessd
de la economia, provoea una dismimcidn en el nivel
de inversidn, por ¢l aumento en In tasa de interés dd
Iz economia,

Ademids de ello, este tpo de allernancias sesga Ja
inversitn gemeral hacia provecios que sup (THY4
coita maduracion, de modo tal de cubslr los rieszof
inherentes a wuna situacién econdruica inestable.

La solucion natural a este tipo de problemas a Tof
que la mayor parte de los paisos desarrollados ha idd
arribando tonsiste en independizar ¢l control del Baneo
Central de las antoridades poli¥zas circunstanciales o
fijarle al mismo o objetivo primecdial de “preservaf
¢l valor de la moneda”, Recordomos gue estos linead
mientos va esteban pleramente incorpenlos en la lef
12155 que ced el Banco Cer de la Repiblick
Argendina :
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Qué se entiende hoy en din por independencia
del Banco Central de Ja Repiiblica Argentina

ILa independencia del conirol del Banco Cenbral, bi-
sicamente, se refiere n,

1. Independencia en cuanto a ln polilica econimica
en general, a fin de “prescnvar el valor de la moneda”,

2. Independencia en cuanto a estar relevado de la
obligacién de Fnanciar automdticamente al gobieme.

3. Independencia en lo ¢ue se refiere
oy ganizacion vy administracion  jnteriss,

a s propia

Estas tros cucstiones se encuentran -m]pliuim!nte Cl-
biertas em ol provecto de Cavia Oved del Banco
Conteak e se esta tatasidho,

anicd

1. Independencia en cuanfv o la polilica econdmica
en general

En coanto a Lkt independencia inslitticional, lTa cober-
tura se aleanza por wedio dv varios articules de Ja leyv:

Ei articule 39 no solo fie la preservacion dal valor
de Inomnoneda como “mision primaria vy fusdamental”
del Baneo Central, sino que limita el accionar del Bunco
a lu legislocion que dicte ol Honoralle Congreso de In
Nacion, lo Ihera de cualguier tipo de insbruceién gue
pucda provenir de olra amle to de los podeies publicas
v le prohibe tovativawente. “condicionar, restringiy o
defagar”™ faculiades, sin andorizacion espresa del Iono-
wahle Congresa de T Nacidn,

Como ya dijimos aules: o o Faneidn basica y pri-
ordial del Banco Central oo “preservar el valor de la
newreda”, resnita obvio que la tnica dependencia que
puede tener ex la del Congrevo, puesto que es este Fax-
Lamento al que la Constituciin Naciowal le atvbuye It
facultad de fijr el valor de Ia moneda. )

Ei complemento de -estas disposiviones se encucnita
en:

-

— El articulo 79, gue requicre el acverda del Se.
nade de la Nacidn para la designacién de los miembros
del directorio del Bance Central de la Repiblica Ar-
aentina,

Eu este sentido bica valr vecordar no silo log ante-
vedentes histdricos v juridicos locales a los que ya
hicimos referencia, [a nmy icciente experiencia chilena
e la materia adopka idéntien criterio. Notese que, no
obstante elo, Ia legislacidn ohilena, al detar al Banco
Central de un status coustitocional, convierte sl mismo
en —practicamente— un enarto poder, situacion que
desde Inego no estamos emulando con este provecto
de ley. Este status practicamente constitucional tam-
bién esti presente en la levislacion alemana sobre el
Bundeshauk, donde habitud'mente el pablico se re-
fiere a €l como el cuarto poder”,

El mismo requisite de acuerdo del Senado lo en-
contramos en la legislacion de numerosos paises. No-
torfumente el de Estados Uwidos.

— Kl articule 8, que indica que no podian sex
wdemixos del divectorlo d¢l banco aguellas personas
que directa o indirectamente dependan de olros orgas
xismos publicos o que puedin tener vinculaciones con
otras enkidades, de moda tal gue sobrevenman econflic-

los de intereses que puedan condicionar Ya liberlad
de criterio de los directores de Ja institucion. Ademisy]
por el articulo 6¢ se exize gue las personas gue s}"
desempefien como directores 1o sdle {engan pmbads‘
idoneidad sino que ademis gocen de reconocida zolk
vencia moral. 8olo para las personas que sean argend)
tinas por naturalizacidn se les exige 10 atos de ejery,
vicie de la cindadania.

— El articule 92, que fija un procedimients de zcc
mocidn para los directores del banco, qre mungue ey
definitiva queda a cargo del Poader Fjecutivo nacmna}
requicre el previo consejo de una comisidn del Houac"
rable Congreso de la Nacidn integiada por mlcnmloj
de las dos Camaras,

— El atticulo 10, gue obliga al presidente del Bangc
co Central de Lo Répiblice Argentina —al menos mlas
¥z por afg— a prescitar un informe solne la ﬂohma.
seguida por la institucion, a comisivnes de cadw un.:;
de s dos Clmaras.

Dado que esla mdependencia no puede ser efercidg
s an adecuado control, Tos wticulos 26 y 39 se e
corgan de reforza Ta \Sud;c‘ltum del Banco Central &
lx Repthlica Argentina, ncorporando un sindico hiu:
lar y olro adjunts, que también deben contar  cod
acnerde del Senado v el requisito de wna auditorig
externa rotatoria para los Taulances del Banco Central
de Ja Repiblica Argentina,

Covrdingeion con la politica econdmica general

Central

el pro.
politicd

No obstante esta independencia del Banco
en relacidn a la politca econdmica de fumo,
vecko prevé una adecuada coordinacion de ln
monefariz con In pelitica econdmica general.

Para ello, el articulo 70 fija la daracion del mandatd
de Tos mienibros del directorio por un plazo de 6 aﬁcs,r;
de mode tal gue sus mandatos, de hecho, se ﬁnperponc:;_
a distintos periodos de mandate del Taoder E1ecuu\
nacional,

El articulo Te, jmta con el articulo 58, hmplica quef
h mitad de los miembros det (]lt‘ettOllo 5@ renue\a
cada tres afios, De este. modo se combina Ia necesAdl.d,
de preservae uma tazonable coutinuidad de las poliy
ticas, con la de preducir cambiog no violeutos o traud
méticos que pucdan ocasionar consecucncias ne desead
d..ts en e valor de la moneda o en la estabilidad de
sistema  financiero.

Nuevamente puede ser ilustralivo en este punto e
foritnos & la situacién de ln hermana Republica de
Chile, ejerplo muy reciente de transicion democmtnci

con estabdldad de precios v crecimiento de la econ

piis, en donde el mandato de los directores del Banc
Central se extiende durante 10 afios, plazo superior
de cua}qmer autoridad elegida por -votacin popular
E! reemplizo de los mismos se va sucediendo en form
parcial y escalonada, cadi-dos- afios.

Vale la pens también recordar la legislacién norte
americana mediante la cual la duracién’ de los periodos
de los  miembios del Board-de la Reserva Federal ey
d= 14 afiés, cen -acuerdt ‘del Sénade y renovacién pars
wial ‘escalonadn. By ests-‘caso by duracién del mandatd
Het prestdentelde la Reserva Federal es de 7 afios v ew
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Ia prictica hemos visto en Ios. fltimos afios gue o
Poder Ejzeutve de Estados Unidns, confirma en la
ireecion de Ja Rosc Federal a los conductores de-
signados por la administracién anter.or,
. Cousideraciomes  similares cabenr con respecto a la
Jegrisincion alemana con respecto al Bundesbauk,
Asimismo, a fin de garantizar una necesaria coordi-
necion de Ja politice monetaria cov la pelitica econd-
mica general, el artienlo 12 prevé la participacidn na-
tural en las rewsones ded direciorio dol Banco Central
de In RepGhlica Areeotina, con voz pero sin voto, del
min’steo e Feonomds 0 su reprosentante,

2. Dhulepsadencin en lo referido ol financtamiento
del gubiento

El segundo de los aspectos antes mencionades, re-
ferido a la “independencia en cuanio a la ohligacion
d= financiar automaticainente al goberno”, también se
cretientra enberto e wvarios avticules de Ja ley.

Ei articu’n 19 probibe expresamente conceder prés-
taneos directos al gobierno nacional, o los hancos oficia-
Tes, proviudiales o mucicipales, El mismo alcance tiene
ka I}ll)l\lbiLlon de extender garantiax a favor de tules
enles, 7

Fl ovtenlo 33 restvinge el crédito Iofal que ¢ Banco
Crniral puede extender o favor del gobierno nacional,
fiuedo un masimo del 33 % parm o tenencia de ti-
tnlos phablices que pueden ser mantemdas “come preuda
comft” a los que se refiere la ley 23928 (de converti-
biltdad).

El axtienlo 20 dice gue el Bance Central sélo podid
fizanciue al gobiermo a través de 1o compra —a precios
de mercado {y no a su valor nominali— de titulos pri-
blicos ane sean negociables, Asimisme. este acticulo fija
wi limite, del 10 %, al crecimiento wnual que pueden
Sperimentar ks tenencias de titulos piblicos en poder
el Banco Central, restringiendo de este modo el monta
de fmnuarmcnto que anua'mente ]mula extender la
institueiim a favor del gabiemno.

El articulo 60 interrumpe el fum!u:nmlento que el
Fanco Cenlral podrin extender a Fuvor del gobierno,

vroducto’ de .los eventuales beneficios originades por.

las operaciones de cambio del bancn,

Otra consideracién aparte merece la prohibicion ds
integrar encajes con . otra cosa que no sea dinero, con-
tenida en el articulo 28. Se evita de este modo la ex-
tensiin de un financiamiento solapada al gobierno na-
eipnal, que existiria si se permitiera iutegrar los enca-
jes de los bancos con titulos piblicos.

Dicho sea de paso, a fin de preservar el control so-
bre la cantidad de divero ——cumpliendo con el objetis
wvo primordial de preservar el valor de la moneda y
mantenerse dentro de los lineamientos de la Ley de Con-
vertibilidad— se prohilie la remuneracién de los enca-
jea.

Sobre €l patticular sélo cabe recordar la costosa ex-
paiencia que en materie de pérdidas so origina en el
pasado por la “Cuenta de regulaciln monetaria”, la
que queda derogada mediante ¢l articulo 89, Dicho sea
de paso, esta prohibicion de remunelar encajes tam-
. bién se encuentra presente en numeroros paises (caso
del Bundesbank).

-pHcitamente se distingue entre el concepto de
“elemento que se encuenira en la drbitw del Banco Cene

3. Independencia administrativa del Buanco Centrol
de la Repiblica Argenting

Fl tercero de los aspectos a los que se refiere Ia in-
dependencia del Banco Central de la Republica Argen:i=
na, vinewlade a su administracion v organizacion inter-
na se cucuentta en los siguientes artenlos:

El articulo 15 faculta al directorio a tomar todag
las medidas de politica administrativa que se requirie-
sen para el buen funcionamiento de la dnstitucion, pers

mitiéndeole incluso elaborar su propio presupucsto de
huncionandento, el gue incduye lug remuneraciones que
perciben los micmbros del directorio {rticulo 7). Es.
te punto ya estaba presente en nucstra legislacion en
1935,

Ll articulo 16 perniite la remocién de los miximos
wictmihros de conduccion de la instincion, “la lnea™
cema div'a o] periodismo, de modo tal de preservar la
mdependeocia del Bavco incluzo en fa efecucion de Ias
politcas v evitando asi que de la fmplementacidn de
las midsma pucdan sargir elementos que distorsionen Jos
chjetivog fijaclos al momento de decidinas, Bse puuto
también va se encontiuba preseate en fa ley 12,133,
Otras funciones del Banco Central

De entre los otms funciones que se Te asienan a1 Bana
co Central, permitaseme destacar un aspecto clave: on
Ia medida en que se definen “oteas funciones”, signifia

ca gue las mismas estdu suhmdmadqs a “preservar el vi-
Ior de la moneda”,

Lot incisos a) v b) dol :u.ticnlo 47 facultan al Banco
Cenlial a dotar de una adecnada liquidez al sistermn, Ta
veremos mis adelante en exienso este punto, donde e
fijan lwites a las politicas del Banco Central de la Re-
pahblica Argentina como “prostamista de dltima instane
cin”, de modo de preservar el valor de la menada.

También vale la pena destazesr que, en el inciso e)
de este mismo avliculo 4o, al deciv “propender al des-
arrollo y fortalecimiento del mercado de camtalu , e
“dinern™,

tral de la BRepdblica Arzetina y el concepto de “crédis
to”, clemento que se encuentra. en la orbita del merca-
do de capltqks

Se recoje en este inciso e) del 'uhcuh) 42 la expe-
riencia inlernacional en ia materia. En todo el mundo
duraute los 0ltimos afics el Hinanciamiento de la activi-
dad productiva se realiza enda vez mas via securitizre
tion, es decir: emision de deuda por parte de las em-
presas, que es finalmente suscrita por los ahoristas fi-

nales, Paralelamente a ello se va ohservande una dis-
minucidn progresiva de Ia financiacion directa de los
buncos hacia las empreszs, y un rol cada vez mis ac-
tivo de lis entidades financieras en la intermediacion
entre tercercs,

Isto implica que los riesgos vinculados al mercado
de préstamos ne se asumen cn Jos bancos, sino que
son transferidos a los tenedores de fondos prestahles,
Se asegura sst wna  eshructwra bancaria mucho mis
solida vy -estable,

La consecuencia de este crecimiento paulatine del
mercado de capitales, juito con la disminuciin prograe
siva del financiamiento directo desde las engidades finans
cieras, es que los bancos son mas sclidos, Se disminue
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yen ast 10§ posibles efectos “domind” originados por la
¢aida de wna entidad y —fundamentalmente— se pre-
serva Ia estabilidad de la moneda: ante una crisis de sol-
vencia en el mercado de préstamos lo que se afecta cs
el crédito y no el valor de la moneda, -

Operaciones permitidas v prohibidas
gl Banco Ceniral de la Repthihlica Argenting

Sin estabilidad_én el valor de la moneda, el sistema
financiere local presenta obvias vy notories desventajas
competitivas con respecto al resto del mundo. Existen
dos condiciopes fundamentales para que un sistema f-
nanciero se desenvuelva sin sobiesaltos, Ellas song

— Que exisia demanda pma sus depdsitos,

— Que exista un prestamisia de Gltima instancia que
asuma el riesgo del descalce de plazos del sistema
financiero,

Las recientes experiencias hiperinflacionarias gue he-
mos padecido en nuestro pais muestran clarameute que

la demanda de australes depende de la tasa de inflacida

que el phblico percibe, Es mis, en alglin- momento la
demanda de dinero Iocal, y por ende, de depdsitos, pue-
de virtualmente desaparecer.

Todos somos conscientes de gue el sistema financiero
pucde llegur a funcionar recbiendo y prestande depo-
sitos captados en otras monedas. De hecho, hoy por
hey, en nuestro pais el sistrma financiero local capia
mias recursos en dolares que en austiales,

En la prictica esto significa que el publico percibe

mas contingencias desfavorables sobre el valor de la
moneda {o sea sobre los efectos de las politicas que de-
finan Jas autoridades econdmiicas y/o monetarias), que
sobre Ia solvencia de las entwlades financieras,

Un sistema de estas catacteristicas dehe acostum-
brarse a funcionar con un banco central cubriendo un
rol mwuy limitado como prestamisia de idltima instan-
cia, Basicamente porgue el Binco Central no.puede enii-
tir otra cosa gue no sea moucda local. Mucho mis es-
tando vigente la Ley de Cowvertibilidad, que sdlo pex-
mite emitir contra €] respaldu de divisas,

Queda claro entonces que preservar el valor de fa mo-
roda vy oactiar ccmo prestamista de Wdltima  instancia
—log roles hésicos gue tradicional e jnteracionalmente se

le asignan a un banco central— son dos aspectos estie-

chamente vinculados.

Por un lado un rol ilimitado de prestamista de -
timw lustancia constitnyve i fuente potencial de emi-
sién que, aun considerando las vestriceiones fijadas por
Ia Ley de Convertibilidad, puede afectar ia estabilidad
~del valor de la moncda.

Por un lade, si por caalgnicr motivo la economia se
encuenira fuertemente dolarzada, de hecho se restrin-
ge la capacidad del Banco Central como prestamista de
Altima instancia en moneda local.

Es por ello que en este proyecto de ley se ha puesto
especial cuidado en compatibilizar el objetivo de pre-
servar el valor de la moneda con el rol de prestumista
de- wltima instancia. Esto hari posible el normal des-
envalvimiento de a actividad financiera brindando ma-

yor proteccion & las entidades que operan en moneda |

lIoéal, Sin lugar 2 dudas, la principal beneficiaria de ege
ta protecciim es la banca privada nacional.

Las comidas bancarias, con depositantes querienda
hacer liqudos sus depésitos, no es un hecho infrecuens
te, que puede obedecer a distintas causas. Causas qud
pucden ser razonables en ciertos momentos, y produce

to del pénico en otros.

La historia econdmica nos ensefia que las corridas, en
ciertas oportunidades, se convierten en avalanchas v,
eventualmente, se legan a transformar en cuisis de gram
envergadura,

Es agui donde se reguicre el auxilio de un prestamis-
ta de tltima instancia: para impedir las avalanchas ¥
evitar las consecucncing de las corridas bancarias. -

Un hanco central puede tratar de evitar las consee
cuencias de nuna avalancha, pero dificihmente puede evis
tar las causas de las mismas, :

Muchas de estas corridas estin fuera de la orhita de
un banco centizl: obedecen a acontecimientos Tortuis
tos y aleatorios o responden a actes stbitos de descons
fianza. Dicho de otro modo: la funcitn de “prestamista
de dltima instancia” estd restringida, de hecho, porque
el Banco Central no tiene poderes adivinatorios extrae
ordinarios come para prevenir cualquier tipo de coirds
das. i

_Por otra parte, existen procesos que podrian esar as0=
ciados a corridas y que no deberian ser evitados. Po¥
ejemplo, la previsible czida dé un banco por la mala
asignacion de sus créditos o por el comportamiento irrese
ponsable, doloso o aun delictive de sus directivos. En
este qentxdo la funci‘n de “prestamista de vltima ings’
tancia” ne debe confundirse con el financiamientn de
sitnaciones de insolveucia.

Dichae de otro modo: el objetivo del Banco Ceutrgl
como “prestamista de vliima instancia” debe ser pr
servar la estabilidad del sistema financiera en sz con-“
junto y no necesariamente preservar entidades indivis
duales. Como cnmplemento natural de ello, resulta que
la funcién de “prestamista de dltima instancia” debé
tender a solucicnmar los eventuales problemas de lhqul.-i
dez v no los problemas de insolvencia.

Sobre estos fundamentos vemos que en el proyectd
de ley de car'a organica esta adecuadamente contempla.ai
do el rol de “prestamista de ultima instancia™ para cos
wridas contra la moneda local, via la Ley de Convertis
bilidad, que requiere una permanente d:spomblhdad
de reservas v ¢} Banco Central, de modo tal que pers
manentemenie se puedan atender los cambios que po¢
drfan aparvecer por la stbita recomposicion de la relas
cion maneda local/moneda extranjera que los ciudada<
nos desean, '

Las corridas que aparecen en el momento en que el
piblico, aun manteniendo toda su confianza en la mos
neda losal, stibita e inesperadamente, con motivos o sin
ellog, des“anfia de un amplio conjunto de entidades fiv
nancieras, ienen uha solucidn automatica gue €n pami

- cipio no requeriria la intervencion del Bauco Centval, |

Por una parte, mantener €l dinero en la casa o e
los colchones no es seguro ni rentahle. Por otra parte,
los hancos reciben depésitos, bajan las tasas de. interéd
que ‘ofrecen y los que pierden depdsitos la aumentam.
El resultado natural de este proceso es. (e, en pocos
dias el publico restablece su confianza en- el sistema fie
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panciero, cor lo cual el sistema en su conjunto recu-
pern d nivel de depdsitos anterior o Iu weisis,

Tisto e ninguna manera guiere decir que los hancos
en los quse el pblico desconfizba recuperan iumediata-
mente ¥ sin custos sn credibilidad: los cfectos de In co-
frida pucden representar una inportante redistribucion
de depésitos,

Tampeco significa este que los bancos que sufrie-
yon la corridht deban certar: en la medida en gne con-
perven la confianza de sus wl(”fas, simplemente  habrian
reempluezado depésitos por présuumos iterbancarics,

Para atender este tipe de situacionss que se corves-
pouden con problemas de ilignidez y vo de solvencis,
fn el provecto de ley se cuenta con varics instrumentos.

El Banco Central puede comprar divisas o titulos
ptblicos a liz entidades con o sin problemas, incluso
mediante pases que les aseguren a lag entidades la co-
tizacién futura de esos papeles.

Eil Banco Central, asbmismo, puede proveer liguidez
fnedificando sin restricciones los efectivor milnimos:

Los problemas de deteccién de entidades insolventes
gon comunes a todos los reghmenes: aun en los paises
mis desarrellados en la materin se producen caidas de
gntidades gque no son previstas por los entes de super-
¥isién,

Por este mativo se restringen Ias operaciones gue pue-
de realizar el Banco Cenhal de la Repiblica Argentina,
de modo tal de no violentar ¢l ob;etno primario de “pre-
servar el valor de la moneda”,

Bl hecho de permitir operaciones de crédito de cor-
to plazo a fin de proveer 1z adecoada liquidez al sis-
femma financiero estd condicionade al requisito de que
esta liquidez se concrete contra la entrega de activos,
preserva el patrimonic del Banco y evita asi las con-
-tingencias del financiamiento a entidades insolventes.

Cabe vecordar en este punto las inmensas pérdidas
fue la institucidn debié soportar en el pasado, que en
definitiva se traduieren en beneficio de pequefios gru-
pos y que tuvieron que ser soportadas por toda la
comunidad,

Otro aspecto que cabe destacar en lo rue se reflere
B proveer lighidez wl sistema financiere se vineula ‘con
la prohibicién de los “descubiertos” de las entidades

en el Banco Ceuntral de al Republica Argentina. Estos

“descubicrtos” no son mas que una de lus deforma-
tiones en que se ha incurrido loealmente y en la prics
tica han significado el otorgamiento de wn crédite auto-
mitico v sin garantms que las mismas entidades se
bon concedido con Ttecursos que no les corresponden.

Vale la peua recordar gue la magnitud de! problema
e algim momente no mwy lejano llegd a significar
que la oferta de dinero no estaba bajo ol contrel del
Banco Central de la Reptblica Argentina. Es decir:
L cantidad de dinero quedaba deicemmada por e1
toemportamienio de las mismas entidades.

La Superintendencia

La preservacion de la solvencla palrinonizl del sig-
tema financiero requiere de una significativa cantidad
de recursos destinados a su permanente monitoreo ¥
seguimiento, Es por ello que se le ha uotorgade a la

- Buperintendencie o forma fustitucional e organisno.

desconcentrado, de medo il quer pmeda desarrollue
su actividad con mncha wis rapidez v eficiencia ope-
rativa gue la demostracds basia el roomento,

Lo noeva forma del omganisme le permitizi achmay
con micha mis diligencia de In gue ba venido ace
tnavdo, bajo l conduccién de un fiuclonar’o gus
tiene importantes :E;tcnihdecz ejocitbvas, Lo qus se
ha pretendido es detectar los problemus con my ok
anticipacidu v acortw los tivmnos enire la dotoecicn
del problema y ol establechmiento de wuna sehucidn
al mismo. '

Mucho se ha hablado de estas facultades del saper-
intendente v de los peligros que vpodvia signifienr wna
excoziva  concendracicn de poder en osus manos,  $in
embargo, pareciera no haberse noiado quie, -en prinwee
Ingar, el superintendente depende directumenie  del
vresidenie del Baneo Central de Ta Repdblice Arsendinu
Por lo tanto, sicmpre cxiste M posibilidad de apelar
sus medidas ante el presidenie del Bunco Ceontral dae
la Rephiblica Argentina.

En segundo lugar, las facultades dol snpeorintendonte
se vinculan con la antonomia ejecuiiva de s funcio-
nes de superinterdencia, no con la fiaciéa de las pa-
liticas a seguir con el sistema finaucicro, que eutem
dentro de la competencia del directorio del Banco
Central de la Repdbiica Armenting,

En tercer lugar, las atribucivnes ejecutivas mis
fmportantes, como la sngpensida fransiioria de opera-
ciones ¥ la revocacion de laanlovizacidn para funcionar,
no pueden ser adoptadas por el missio, sine que re-
quiercn 1o previa v expresa conformsidad  del presis
dente ¥ del directorio dal Banco Central de la Repabitica
Arvgeadina.  Cabe recordar que actunlmente el presis
dente tiene las mismas abibuciones, mediunte el ar-
tieulo 11 de Ja Carta Orginica.

Por otia parte, cabe agregar que el establecimiento
de rclaciones técnicas de liguider v solvencin pura los
entidades financieras .son competencia del directozio del
Banco Central de la Repillica Argentina.

Finalmente, ohsérvese que a la Superintendencin se
le fijan los mismos requisites de idencidad v capacidad
que a los micmbros del direcierio del Banco Conlral
de la Reptblica Argentina, avmgue se limita su man-
dalo en el tierpo (6 afios los mieabras del divectorio
vs. 4 afios el superintendente). Asimismo, se debe ha-
cer notar que nada impide gne sexn micmbros del
directorio del Banco Cenwal de la Repiiblica Arcontina
quicnes ejerzan Ilas funcioues de snp\nntendm@e v/a
vigosupetintendciite,

Modificaciones a Ja Ley dc Entidades Fi inancieras
v sus modificatoriag

e ar

Sebre In prohibicion del Banco Central de la Bepiblicg
Argenting para garantizar depositos

En primer lugar penmitasenos recordar gue la loy
12,6568, que fuera la primera Ley de Bancos discutida
y aprobada en el Congreso en 1933, no prevein ningdn
sistema d= garvantia de depdsitos. Si prevéia en cam
bio que, en caso de Hquidacién de un banco, los des
pésitos mencres a2 m$n 5.000 tenian dercchos de privie
legio sobre la goueralidad. de los bienes muebles
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después de las otrs categorins de -créditos privilegiados
enumerados por Jos codigos Civil y de Comercio y
por la Ley de Quiebras,

Fra sabia Ta ley en este sentido.

Ta reciente experiencia de In década pasada nos
Indica que este 1égimen de pmantia de depisitos —que
g¢ cncontraba plenamente justificado cnando los depd-
sitos se encontrabun macionalizados— al mauiencise
en nr situscion en gue los depdsitos no poselan un
encaie del 100 %5 ha provocado epormes v significa-
ivas pordidas (que debicvon sor afrontadas por toda
Ia comunidad) merced a los nulos negocios de algusos
indiv duos,

Se Negd asi 2! absurdo de Jo gue algumos cconoe-
mistas denominaron sistema et sociudizacidn de plrdidas
con aproplacion privada de eventuales beneficios.

También indica la experiervia que no han s'do cfi-
eientes fas limitaclones pricticas ampuestas para res-
tringir el volumen de las pérdidas que la comunidad
debia asumir por In gavantia de los depdsilos.

Toda la comunidad esta ton al tanto como imerme
& Impotente anie hochos tales eomo la faleaciin de
depositos de dldmo momenfo, el fraccionamicnto de
depdsitos para culwir montes alcanzados por la ga-
yantia, etcétera,

Por otro lado, resulla swoamente alsceionadora ln
evoiucitn del mercado finavciero local: sin garanta
oficial de wngin tipo. Adrngs vemos en los tltimos
Hempos gque progresivamenic Izs mismas ent'dades lo-
cales han ido abandensndo el réghren de gadantia
oficial, '

La expeviencia internacional,
de Amdricn, poi ciomiplo,
fas siguientes pautus:

de los Estados Upidos

hur zdo evolucionande  soly.e

o~ La gavantin de los depdsites no Ja vealiza la
autoridad monstaria 2 ' de evitur contingencias jn-
provistas sobre la base monotoria,

— Sistematicamente se
mentos garantizados,

hon venids reduciendo los

-— Se asiste a wn permanente anmento. de las prias
que se cobran sobre los depaiitos asegurados,

~- 82 ha verificado wn hmportoste trasvasamiento
d: operaciones financieras desde ol segmento de de-
pdsitos hancarios al sogmento de abfgaciones emitidus
por las cmpresas, Dicho sea d2 poso, estas operaciones,
como en defnitiva gon interoediades par s misnas
enCdades finoncieras, a laren plaze wo ineds sebre
Ia routabilidad o fns misnos, sungue si dismunyen
os ricsgos que oflus deben ofrontor )

T,

—Progresiva desaparicidn el scelor piblco de los
entes gue garantizon los depdsitos v ouma evelugdn
hacia la privagizacidn del sisloma,

Todos estos clemicnlos v ¢l progresive crecim'enla
del mearcado de capitales nos hac:fu contar  plensmsente
en Io positivo de Ir medida Je olinar la garent’a de
los depdsitos. No obsiante e'lo, creemos aue ol Banco
Central 0 el Muistetio de Fuonomiz deberfa alentar
da formaci‘n de fondos peivados de garantia de- depd-
sitos, que vayan agrupondo o lss distintas entidades.
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‘sitns de antigiiedad me

Funcidn del sistema de protecciin de los depdsitos

El dictamzn contempla que la anterior garantia es-
tatal sohre los dﬂptmtoq sea ref‘mp]”.lu.a 1OT Uil sl
tema de proteccion de los depisitos”.

Con egte instrumiento se busca crear wn sistemz de
proteccidn a los depdsitos, como alteraativa (no oves
rosa para la sociedad y que no introduce diglorsions
al sistema financiero) a la govantia estutal y modi
el actnal sistema de liguidacion de eatidades financisras,

En referencia al primer punto se prevé gue en caso
de quichra o liquidacion de wna entidad Hnanclars
los depositantes tengan ciertos privilegios de CJ.MLLLLr
especial v generalps.

Se establece que log depositantes tendrin prioridad
absointa de cobro, sehre los fondos depositadus por la
entidad, en concepto de encujz solve cioctivo mwinimo.
A su vez se crea entre Jog depositaptes wn orden de
prefacion como sigue: depadsitas hasta $ 1,000, los de-
positos de mas de 180 dins de conslitucidn y ol testo
de los depdsitns, Ademdis se le otovgn, siguiendo esie
orden de prelacion, privilegio general sulwe el fotad
de los -activos de la entidad.

Se Tes otorgn prioridad a lps depdsitos desde log
$ 1.000, ya que los pequefios depositanies no pucdeiy
invertir las sumas pecesarias para obtener informacidn
acorea de la solvencia de los bancos, Por ofra parteg
cn Bo pocos ¢asos esos depdsilos representan el esfucre
zo de varies afios de trabajo. En cuonto a los depd<
r a 180 dias, esie privilegio
busen  elimdnar Jos factores que alientan el corfopla<
zismo e fos depdsitos,” Dificihmente se producirian sing
estas normas  colew

aciones a large phro, ya que e
casi imposithle saber qué pasari con una  istitucion
mis alli de un cicito horizoute. '

Cen la lov gue proponemos se da unn adecuada prod
tceciin a Jos depositantes (cabe destacar que actnald
menie es vula), sin eargar sobre la espalda de la cod
manidad los euchrantos que producia la falencia de
alwupa nstilucién, Por otra parte ne se producen lad
distorsiones que ocasionz ¢! sistema de povantia estatal]
va que los depositantes deberdn sopesar :decuadamentey]
a3 ku hora do decidir €l destine de sus depdsitos, log
rendimdentos ofrecidos y Ja solidez de los bancos, y':i
aue 1o que se le otorga es un privilegio de cobro y 0o
un &ai‘mha absoluta. Tso ademis de unp correctal
pvalnacidn del riesgo, Jleva a las entidades a tenes
solidas situacfones paivhmoniales, lo ﬂ‘.e dotard al coud
junte del sistema de gran estabilidad

Indicializacidn del proeesn Je Uguidaciin
de las eatidades financieras

Con el m:vo régimen de. liguidacion propuesio la
aue se busea es que ¢! Banco Central de kn Re ],ubhca
Aroentina se limite ‘a conceder- o revocar la aut orizad
c'én de funcicnar como entidad financi Luego dm
ece momento Ju justicia determinaxia si esa empretd
pucde auto‘iquidarse v si es procedente la liguidacion
fodicial; o la guishia,,

- Do acuerdo.a la legislacion actuat {gue es 1ma ox«
cepeidn a I Lf*y de Ouishras no justificada hejo ek
perfil que 1e da la nueva Cata Orginica al Buneg
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Cenfral de 1t Beptihlica - Argentina) »s el Banco Cen-.
Ia Reptblica Argentina citen debe llevar ade-.

tral deo :
lante, en la mmvosia de los casos el preceso de ligui-
daciim de lns entidades finansieras,. Kl Banco Central
de-la Readihliea Argentina Ileva -adelante actos que son
propios del Potler Indicial; es por ello que son judi-
ciales. Es decir, lucgo que e Banco Central de la
Bopiblica Argentina realiza wma. liguidacion, tanto los
duefos de las ex entidades cdmo los depositantes, pue-
den cuestienerlo ppr via judicial, en ranchos casos va-
rios afics despuds. Como consecuensin de ello, y de-
mas costos de Ja Pguidacion, el Banio Central de Ia
Repiblics Argenting perdio entve 1980 v 1959 mas de
5.5])%) wmilicnes d» délares, sin cotar cow ivmumerables
juicivs atn, penchentes v los que adm pueden iniciurse.

smo s ve claearpente, realizar Ja Houidacion de en-
tidades finsneieras  {gue implica llevar adelante el
proveso adminiztrativo, realizar Jos actrees, afrontar de-
mandas judiciales de los sectores intervinientes, cubrir
fuertes quebranios, etcétera) es incompatible con la fua-

cién principal de los buncos centrales: preservar el

valor de las monedas,

Por otra pariz, por la legislacion actua), la revoca-
cion de la auiorizacidn para fnncioman por parte del
Banco Central de la Repdblica Argentina, implica la
extincién comp empresa, En el proyecto que promo-
vemos se conteripla que si no existen problemas de in-
solvencia, las empresus pueden conlinvur con otro ob-
jeto social.

Derogacion de la ley 22.529 i )
de consolidacicn de entidades financigras

Las Jeves que rigen las actividades econdmicas de

fa Nacién v en particular la vida y funcionamienio de
las sociedade=s comerciales han tomado principios ges
nerales v universales, para regular las situaciones de
insolvencia de una empresa en estado de cesacidn de
pagos, tal cual juridicamente se denomina. Estos prin-
cipios y conceptos universalmente aceptados estin con-
ténidos en la Ley de Concursos y Quiebras. En ge-
neral et tratamiento de estas situaciones extraordina~
rias, mediante disposiciones especlales especificas, como
Ia ley mencionada, parten del presupuesto irrefuiable
¥ de reconocimiento universal, de que una empresa en
estado de falencia produce -dafios a personas e inshi-
fuciones, al Estade v a la sociedad en su conjunto.
"~ Y que ante tales circunstancias es netcesario contar
con los instrumentos juridicos de excepcifn que paren
"€l deterioro, e impidan Ja profundizacién de los daiios,
protegicndo bienes juridicos v sociales Sustanciales.

Por esas circunstancias se prevén los mecanismos ex-
cepcionales de Ia quiebra y el desapoderapiento de log

edministradores de la empresa en estado de insolvencia.:

En nuestra lezislacion todas las emprraas comerciae
les estin sometidas a estos precepios lewales, con ex-
cepeion de los bancos e, instituciones financieras, que
tienen un régimen especial en la legislacion especifica
que las contempla.

Existen fundamentos para sostener la existencia -de
particularidades legales en ¢l tratamiento de. las .enti-
dades financieras en estado de insolvencia, ligadas fun-

damentalmente a la alta vulnerablidad de ts mismas
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por las caracteriiticas de las operaciones ecomémicas
que quedan involueradas en la intermedineion Shmne
ciera y también por los efectos gue en el mercado fia
nanciero produce la caida de un banco.

No obstante todo ello, la existencia de la ley 22.529
{denominada de conso'iducién de entidades financeras)
constilure una exageracidn inadmisible, que lejos de
servir para  contemplar  situaciones particulares atene

dhles como las deseritas, Ta devenido en jmecanismos

aberiantes que 1mpidieren el huea fancionangents del
sistepra funciero, tramsformindose en verdaderos Ppri-
vilegios pava proteger a los malas administradores v a
los adninistradures fiscdulentos de Jas entidades finane
claras,

La ey es aplicable, conforme lo establece su wtien'o
2¢ titulo 1), a las entidades financleras que se encnens
tren probadumennte en esiedo de inschvencia, 2 las Gue
hayon violado las normas sobre’ reservas de cfectiva,
a ls que havan intervenido en reiterados incunpis
mientos a Ias disposiciones del Banco Central de In

=

Replblice Argentina en materia de solvenca v a lus

que producto de los males negocios o iresponsabilidad
de los edministtadores hayan perdido la respeisahilia
dad patvimonial miniea pam funcionar normaloientey
En la legislacion general aplicable a todas las eINpTE
523 que operan en el pals, cualquierz sea la imporians
cia social, econdmica o cultwrul que se le asigne, Ia
scla verificacion de cualguiera de Ing aspectos tipificados
anteriormente  determinuri la  aviomdticn entrada  en
vigencia de la ley de excepeion de eomcinsos v quishras,
que prevé ¢l desapoderamiento de los administrudores
¥ la participacidn judicial.

En el caso de las entidades financieras esto no =5
asi por cuanto resulta de aplicacidn la ley 22,529
{denominada de consolidacién de entidades fivancieras),
cuya derogacidn liss v llana proponemos.

De las disposiciones de dicha ley surge qire un banco
o entidad financiera en lus situaciones descritas no deha
Lquidarse sin antes intentar el Banco Central de Ia
Repiblica Argentina ordenar .la aplicacion de- la- ley
en mn conjunto de mecanismos y medidas de sabvataje
que en la prictica juegon como un derecho de la
entidad en situacién de insolvencia v que constifuye
objetivamente wn obsticnlo pava proceder a lu fiquida-
cién de la entidad en tiemipo oportuno, para impedir
que continde produciendo dajios a los clicntes y a la
soctedad en su conjunto.

Por imperio de estas disposiviones g entidad finan-
clera frremediahlemente quebrada, seguird operando en
el mercaddo firanciers eon proleceién del Bancy Ceme
tral de fa Repiblica Argentina, percibiendo a cuale
quier tasa depositos del piblico con garantia estatal
¥ otorgando créditos con cualquier responsabilidad Ppas
trimoninl. En sintesis, aun estando probada li situae
cion de insolvencia absoluta, aun teniéudose total ¥
absoluta. conciencia del. daflo que el funcionamiento de
Ia entidad producia, nada se podia realizar por el zha
surdo privilegio que otorgan las disposiciones de 1%
ley cuya derogacion proponemos. Ha side la suma da

los. efectos negativos del. sistersa estatal - de. depdsitos

¥ Ia vigencia de las disposiciones de ley! 22.529, las
que provocaron las monstruosas  pérdidas. del Bancg

' Repmigni 142

-
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Central de Ia Repriblica Arpentina en fldma instancia

{erminamos pagando el conjunto de los argeniinos.

Secrete bancarlo

En la legislacidn actual el secreto baneario se ex-
ticnde al conjunto de las operaciones que tealizan Jas
entidades, o sea tanto a los dopdsitos como a los cré-
ffitos o a cualguier otra actividud de las permitidas
por la Ley de FEntidades Financieras, con las excep-
ciones previstas en la propia ley v las modificaciones
imroducidas por la ley 23.371 ol 27 de septiembre del
83, que virtualmente levanta la totalidad del secrcto
bancaric para las solicitudes de la Direccidn General
Inipositiva  (DGI).

 Este sistema de secreto bancario integral, annque
discutible, encuentra fundamentos practicos cuando coe-
xiste con algmo de los sistemak de garantia estatal de
depdsitos, -silmaciones que se verifican -en la actuali-
dad sflo en los aspectos lega'es, por cnante atn no
se han derogado Jas leyves que faculta Ta citada paran-
tia estatal. No obstante ello, en kt actualidad v por im-
perio de la politica que al respecto leva adelante «l
Banco Central ‘de la Replblica Argenting, Ia garantia
estatal no existe pricticamente. En cuanto 2l aspecto
legal se encuentra en tratamiento. en la Honorable Ci-
rrara de Dipntados el proyecto +le reforma que la Carta
Orginica del Banco Central -de la Repiblica Avgen-

tina, que prohibe expresamente el otorgamiento . de
garantia de cualquier tipo, lo que hace ademds inevis
table de derogacion la Ley de Entidades Financies
ras sobr¢ garantins de depésitos,

En sintesis, el sistema financiero marcha hacla wn

- esquema de inexistencia de gamantia estatal de depd-

sitos, instituto éste que se transforma en total y abso-
Iutamente incompatible con el sistema de scereto han-
cario gendrico e irvestrlcto;

La inexistencia de garantia estatal de los depdsitos
obliga al depositante o ahorrista a contemplar, como
aspecto fundamental v de gravitacién casi absoluta en
l2 decision, el nivel de solvencia de la entidad finan-
ciera donde colocard sus depdsitos. Ant cesta realidad
los bancos se ven ante la necesidad de difundir los ele~
mentos informativos demostrativos de su solvencia.

Ni una ni otra cosa podrin realizarse si se manties
nen las disposiciones que coloca bajo secreto las opes
raciones activas, © sea los préstamos que los bancos
atorgan, que constituye desde ya el efecto central de
s sobvencia,

Toda clle hace nccesario circvmseribir el secreto
bancarie. a las operaciones pasivas, o sea los depdsitos,
disposicién  que encuentra plena justificacidn tante por

-existencia ‘de los valores que se protege con la misma,

como en la necesidad de equiparar el sistema finan<
ciero argenline ¢on la legislacidn  vigente casi unie
versalmente,

COMUNICADO N? 15.592

Liformacién  sobve algunos riheos del. halance
al 31 de diciembre de 1991

{Eun auslrale_s) l

ACTIVO
Oro, divisas y otvos activos externos .
Oro ..oiievaae. D Cemiean . . 14.441.389.340.000°
Menos: . ’ -

Previsin por fineza de oro ..., ..0.vuune- 144.413.893.400 - 14.226.975 446.600
Divisas .......... A 3.088,320,980.000
Convenios ALADI : :

Cuatrimestre en cmrso ....... Ceterrraanae 5.724.448.160.000

Menos: o

Previsidn pata cnatrimeslve en curso ...,
Convenios de pago Al ADI-Cuatrimestre
€1 CUMSO .\ uvvuvrerervrrranens P 541.497.960.000
Compensaciones pendientes ......o..uven.ans 2.530.981.512.361
Menos: ’ _
Prevision para compensiciones pendientss 2.530.981.512.361

Convenios de page ALADI-Compeusacio-
nes pendientes ... ... . i iee.n

L 5.182.950.200.000

Acuerdo técnico interbancario eon Brasil 0.
Co'ocaciones realizables: en. divisas - S

Valores piblicos a corto phio del exterior .. 1£.541.610.480.000

Dendtor a nium £ 00 divisag 000000 8R.570.345.520.000

Deplsitos a ia vista en disisis ...

4,2:52.645.760.0u0

57.144.601.760.000
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Reservas con afectacion especifica oo ..
Crédites en moneda extraniera al sistenw $i-

nanciotd ... oaas A e e e e
Menos:

Prevision sobre eréditos en moneda extranjera

a eutidades financleras ... .. .. heaar e

Olros crédiilos en moneda extranjera

Letras de exportacion coviesveosavassenry;

Menos:
Prevision sobre lefras de exportacion ..., .
Lineas de orédito diversas ooy v vony . .
Menos:
Previsidon solbre Hueas de crédito divesas .. v
Divisas 0 IUgIesar cvyeevrseas. e .

ﬁl)ones a organismos intcimacionales,
por cuenta del gobiemo nacional
Aportes al Fondo Monetario Internacional
En derechos especiales de givo co.v.iuvuyg
En moneda nacional ......... ety
. Aportes a olros crganismos interpacionales !
En divisos sawecvotssssronssonnrasrensis
¥n moneda naciomal ...... Cerreariraesa
Ajuste de valuacién de los apmtes 4 organis-
. mos internacionales ... ..y iioieranniaier
Cmdxtos al gobierno nacional
_ Valares phblicos ~ BOnex .eeanesssenrrsnson
Valores piiblicos - Otros ..... reserrerasarat
Bonos  Consolidados del Tesore Nacimmal ... ¢
Bono Unificador de Deudas Consolidadus vve'vi e
Bono Nacional de Consolidacion de Deudas . .
Suldos deudores de In cuenta Direcciom Nacios
nal de Recaudacidn Previgonal al 15-2-90 ..
Adelantos  iransitorios al gobierne nacional.
Artienlo 20 de 1a C. O venevvnirerinanern
Recursos devengados sobrve créditos al gobiemo

nacional ...... fersiaesirsarreacaraars .u
Adelantos para I cuenta regulacién monctaria . ¢
Menos:

Prevision sobre adelantos - Cuenla regulacidn
MOBELATIA & evsennnnronsasrsasrisranans
¥iranciamiento externo 3! gobiemo nacional .., ¢
- Créditos al sistema financiero del pals
Deudas de entidades financleras ......eve v
Recuusos devengados sobre deudas de entidades
financieras LR Y Y T T Y R T IS I NP I Y

Menos:
Previsiom sohre aréditos al sistema financiero
del pais covvviiiivernnnnn, serrerannay

Dendas de entidades fmanmems intervenidas
Recursos devengados sobre deudas de entis
dades financieras intervenidas svevsess g

Menos:
Prevision para guebrantos por intervencijn
de entidades Hnancieras .vesemrsseses o

2,436.826.580,004

94.030.000.000
5.962.310.000.000

832.590.000.000
17.375.948.480.600

13.193.730.000.000

e 0

3.638.030.621.562
830.239.02:4.050

2.G88.176.174.367

1.901.158.248.031

11.058.558.094.130
A 8.213.000,397.511

6.380.623.136.487

69.145.055.269.496

45.319.764.472.496
42,383.241

104.092.978.170

LE]
2,624,394.398.683

145.287.016.672.798

" Deudas de entidades financieras on liguidacién
Recursos devengados sobre deudas de enti- -
> - dades financieras en Hquidaciin see.e..s
Menos:

v

Previsitn para quebrantos por liquidacién de
‘entidades financieras o...veverrarecases
) Tondo de garantia de los depdsitos ley 21.526
Deudas de patrimonios desafectados, en U- -
guidncién .., ..,.

LR R I A W IR A A I Y

91.702.812.304.647
 51.964.950.202.112

594.959.255

8.345.355.840.000

2.342.776.580.000

0.311.938.460.000

4.485.275.645.612

4.589.334,422.508
380.574.725.832
19.271.618.491.641
§,815.921.143.637
. 92,024
14.001.655

309.013.017.107

19.213.563.618.604
0

30.205.913.933.557

104.135.361, 411 _

4.243.648.564.722

99.712.919.266.600

9.458.187.793.842

353.707.607.15 L8061,
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Recursos devengados sobre deadas de patrls ! . ‘
) monios desafectados, en Mgnidacion .. ...¢ 500.123.049.367
Menos: : _
Prevision para gquebrantos por patrimonios | ; L
desafectados en liquidacién ...oevianns’ 141.346.822.297 459,471.186.325
Cuenta regulatizadora del rubro Créditos al ;
Sistema Financiere del Fajs, decreto 435/,
G0-2-5-90 timmssssnssorctornasvosences 1.351.431.058.693  33.661,737.987.322 .
v -

PASIVO

Circulacion monelari) sessesves esusse

L - Y )
Depdsitos -
Dopédsitos de entidades financiras
En cuenta comiente ...... P T

Fi1 enentas corrientes especialis oy iuvveenas
Fn cucntas cspeciales - Capitades oo.0ve. s
En cuentas especiales - Couipensacidn de-
vengada . aeaeiieiai i, et
Direceién Nacional de Recandroidn Previsional
Dendsitos por cuenta y orden del BCRA ...
Compensacidn devengada s/depnsito por cuenta
v orden del BCRA ‘
Depésitos del gabiemo nacional svaesaees
Depositos Giversos ., ..., rata e en?
Pepisitos del gobiernn nacional en moneda ex-
anje oL ., e e s Fr e e Cea
Obras obligaciones con el gobierns nacional
TFondos del Bono Naciopal de  Consolidaciin
Econdmtco-Financlera ..., ...... e o
Obhigaciones por certificados de participacion
Fondos del canje de valores - decrete 36/90 .o
Programa de sanemniento financiero y desarrollo
econdmico de las provincias .. .o.veeesenanw
F¥oudos provenientes de T privatizaciin de Entel
Resnltado de operaciones de eambio .., ...,
Partidas a imputar sujetas a modtficaciones legales
Oblivaciones con el sistema fmanciero del pais ;
Obligaciones con entidades fivancleras ..., ..
Obligaciones en el pais por titnlas del BCRA

---------- IR Y NNYY N

Titulos del BCRA en ausirales . ......ousss v
Titereses v actualizaciones devingados sobre ti-
tulos del BCRA en ausbules ..o it o

Obligaciones con entes piblicos wo financicros .4
COreanismos internacioniles : *
Fondo Monetario Internacional - Cuenta No¢ 1
Por compra de divisas ... ... ..
Peposiio
Yondo Menctarie Internacions] = Asignaciones ’
de derechos de givo e i
Banco Intermmericano de Desarollo
Otrag cuentas do ovganizmios internacionales .y
Ajuste de valuacidn de Jas coentas e organis- -
maos interancionales L. ona i
D:udas por convenios
Qlros converios de prgo
veas oblraciones en moueda o branjera

[LEXE 3

v ew

" 26.470.694.604.194

---------------- RN E RN NN N

£8.061.386.966,488

9.212.774.208.913

54.686.038.594

580.662.168.691 _

| 74702895528  9.722.825.401.726

| TITL502.110

| 50.467.393.664 |

|

360.175.824888  519.643.218.552

| p {

48.730.200.834  10.391.370.323.23Q

722(}.242.077.95:‘

A

53.502°
18.277.755.124 -
12.798.163.867 -
25.091.850.000°

1,686.310,000.000 ‘

- 8YB.494.223.426  5.640.972.047.91

14.103.163,355.82

(0.383.516.274

| ;
£.205.683

12.554.650.994

12.548.353.316 -
15,582.430

i

830.028.400.763  27.300.723.013.957 .
' 4341975087537 .
689.357.476.692.
23.601.925.797 '
2.374.239.995.621  34.041.846.320.804
9 -
46.793.160.00(
73.964,345.388.86

Nora: Esta informacién contable imeorpora las revaluaviones y ajusies a ln fecha. Se emite a efectos de cumnplif

wn Jo dispuesto en el asticule 42 de la Carta Organica y fas cifias se encuentran sujetas a modiﬁcaciuneip
wento a e el Balunre General y Cacnta de Resultados cosrespoudienies al Ejercicio 1991 se hellan

sunddientes de aprobacitn,

Tipo de cambio: & 9997,

5
-
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COMUNICADO N¢ 16.361

Informacién sobre alzunos rubros del balance
al 31 de mayo de 1992
(En miles de &}

ACTIVO
Oro, divisas y olros actives externog
OO e Citereretacierttanaerarranaceraes 1438832
Menos: .

Prevision por fineza de 010 oo iviiiiie e - 14.588 1411244
Pivisas ........ 000 W eenai s ersatvasne st buebr Ot entantten 594948
Convenios ALADI ‘ ;

Cratrimestre 211 CUTS0 cververrvrrossmnssastsasasosesnsssasss 12.515

Menos: |

Prevision para cualrimestTe € CUTSO suuvaeen s yrosssasnseans 0 o
Counvenios de pago ALADI - Cuatrimesive e Cutso «.vayvevne,. - 221302
Compensaciones pentieltes v ocueee s iassrnsnsessasrarreens 2063.648
Menos:
Prevision para  compensaciones pendientes ,..vuvene.... e, 263 648
Convenios de paga ALADI - Compensacioncs pendzcut(q e
Acuerdo tenico interbancario con Brasil ..., e braeerarene 235,150 23.273
" Colocaciones realizables en divisas

Valores piiblicos a corto plazo del exXterior 4.eveveveerervinrve., 9021518

Depésitos a plazo fijo en divisas .. .evnenerriaveninnnns e vees  3.390.972

Depositos a ln vista en divisaS ovvvveevenvensironeencies ciras 246700 7.168.190

eservas con afectacidm especifica .. ......i.en. ke Ctrees 849,342
Créditos en moneda exhan}ela al sistemsa Financierd ...eveivveei..n o 208.214
Menos:

Previsién sobre créditos en moneda extranjera a entidades financieras 9105 228 509
Otros créditos en moneda extranfers

Letras de exportacion . vuueeurivesesveenannasoarsssenssarnnas 687.559

Menos:

Prevision sohre letras de exportacidn .. ooveiveriniiinnainnnan 119481

Lineas de crédito diveTsas suevrvvesiesnsvesssssonnsvsanasneas 1082227

Menos:

Prevision sobre lineas de crédito diversas ,.eevevsevenneneans, 1319373 )

Otros c.ovverenirnn. s A, . 12.505 944767 1183357
Aportes a organismos mtemamonal&, por cuentz del goblerno nacional ‘ '
Aportes al Fondo Monetario Interacional _
En derechos especiales de iro ...vivveecuieiiivirerraneansnns 363,804
En moneda nacional .....iiiiiiiiieiiirs i e can i anaaan, 83.024 418,828
Aportes a otros organismos interacionales '
L .U . I 4%
En moneda pacional «...hi e iie it 185,592 453.004
Ajuste de valuaciin de los aportes a organismos internacionales ..... - . 19.557 923,449
Créditos al gobierno nacional - :
Valores PAblicOS = BONEX. susvvarroemamrrsrnssnsssenrnnrossess 1113733
Valores Pablicos - O0s, wuvvvsivaniiininiinniin e 124998 2240721

Bonos Consolidados del Tesoro Nacional aavevsvronsesvoerencens v T gsl302
Bouo Unificador de Deudas Consolidadas oy vuivvsriunecsnsenrsens! o
Bono Nacional de Consolidacion de Dendas ovvvrsrsineivnrrvnne 1
Saldog deudores de la cuenta “Direccitn Nacional de- Recaudacitn .

Previsonal al 15-2-00% 11 iuiieinaieaseinrsnnmnnsisssseennnsns 30.902
Adelantos transitorios al gobierno vacional « Articulo 29 de la Carta .

. Orgénica ....... e 809,747 .
Recursos - devengados sobre créditos al gobierno nacional .. .. ..... .., 3.869.620 - 86.832.583
Financiamiento externo al gobiernd pacional ouvviiveveesvrrennnns C T 1.320.317

Créditos al sistema financiero del pais ' I
Deudas de entidades Fnancieras .. .u.ovvnvnen s onseeee. .. veeresg 837.543

Recvursos devengados sobre deudas de entidades financierss ........ 6928013
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Menos? .
Prevision sobre créditos al sistema #inanciero del pafs evandevveew
Peudas de entidades financieras intervenidas ,..... Ceeabaaisseae s

Recursos devengados sobre dendas de entidades financieras intervenidas
Menos:

Prevision para quebranios por intervencidn de entidades financieras
Deudns de entidades financicias en Hguidacién .. ooaeiavaaieion
Recursos devengados sobre drudas de entidades financieras en liqui-

JACION gy vsesnvrrvassnnernsrssatatnssttsnsraasaatrsnsannsny
Menos:
Previsidn para quebrantos neor liquidacidn de entidades financieras
Fondo de Garantia de los Depositos Loy 21526 L cveviemasmens
"Deudas de patrimonios desafectados, en lquidacin oevesse e
Recursas devensados sobre deudas de patimonios desafectados, en
[iguidacion .oveisucnrsnrssssnssanrconcasnrssssmeossanss
Menos: !
Prevision para quebrantos por pstrimonios desafectados, en liqui-
dacion ..o iens e Ceraer e
Cuenta Begularizadora del ]( 1!)ro Cledltos al Sistema F111a1101e10 dei
Pais - Deereto 435/90-2/5/90 v ivrerarnrvorrsmgarsassssansd
Tipo de cambio: § 0.9500, ' ‘

f

- 4635478
2

10.446

0
304.306

15.631.998
11.634.678
4.301.424
84

60.012

14133 °

2.930.082

10.448

" 43.961

(158.003) 2.825.633

PASIVO

Circulacion mouetarin ., o.au. .
Depdsites
Benadsitng de entidades financieras
Iin cuenta corriente ..... ...eeeerniian Crvaee e rEER L s
En cuentas corrientes esprciales ... o000l
Fft cneitas especiales - Capitales oo ovvenn ... Ceenseserneseia
¥n cuentas especiales « Compensacion devengada oiovarisnvasnne,
Diveceion Nacional de Recundacion Previsional ....ceesivsacivarnn
Depdsitos por cnenta y orden del BCRA oo i iiivesensainer
Compensacion devengada schre depdsitos por cuenta v orden del

R T N N KR RN N R N RN A

TR I R )

BCRA e et e am e eee e et e ]
Depdsitos m\! 'mb}uno :nutlndl e h e b et reer et s ey
Depdsitos diversos ... .. . e e et

Depositos del goblema 11&(,1011.11 e muncch Extraniera sa. ...
Depositos del sistema vnico de prevision soclal . oviuieriecinesie o
QOtins oblizaciones con ¢l gobicmo nacienal
Fondos del Bone Nacional e Consolidacidn Feondmico-Financiera .o
Oiligaciones por Certificadins de Participacion ... o ivviiaes,
Fondos de! canje de valoves ~ VDeereto N0 36/80 ... s
Prostamamicento de sansamicnto finaneiera y desurrello econdmico de
T8 PrOVIRCIRS .« v it i et san e
"Rosultado de operaciones de cambio ...,
Partides a fmputar sujetas a modificaciones lcrralcs R
Obligaciones con el sistema fiincero del pa’s g
bligaciones con entidades livancioras ..o evevn i iaii i ins
Oblivaciones con entidades hinancieras en liqu:"d;acién e v
Ouiigaciones en el pa’s por itnlos del BCRA .
Titwlos det BCRA en australes ... ..., e

Intsveses 'y actualizacionss devengados sobre titlos del BCR& en
anstrales Lo,

Pr e e . . PR L S I N I LA R ] 0 B
Obliaaciones con entes pubhun 1o {m.uu, CEOS wn . wvnanavernaens
Orzanismos  internacionales o

- . . \
Fondo Monetario Internaciomal - Caenta No 1 . . -
- Por compra de divisas ... a0 e ediare e
D(pz]kito B e e

2.441.97
8303

.
Fon'o Moenelar'o Intepacioad - Asiguaciones de u(‘ICChOS de givo .. ¢

Buceg Interamericano de Desarroilo

6.906.673
2,493,137
315.378
57 984
160.000

4232 2970731

: 231.827

g
0
1828
1.320
2.993.

189.819 193.990

' 1.540.332
5.442

224 5.660
0

1218 1.218

' 2
92524279
437.926
728i3
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Oiras cucntas de oreapizmos mtomacionales oo i ‘e s.8

Ajosie de vabieian de Lot cuoulas de orgausieos ntesswciond’es .. 1300 2172.825
Dendas por convenios

Ofros COMVRes de PIND Lo e P, 11821
Ouns obligacivees en aoouedd 8300ETEL Lo i ien i i e T.208.613
— - R

Nors, Fsm biboruacion contsbic Dicorpera las vovehmclones v afusios a In fecha, Se emite o efectos de o
con o dispuf,atb on o abevlo 42 de o Carta Organdea v las cifras se’ encnenivan supeias a modifica-
ctones alento & que o Babince Grueral y Coesta de Reswitados  corvespondisntes al efrecio 1991 se
hallan pendientes de sprobuciin ’ :

Tipo de cawhio: § 0.9310.

PP ORI SNUUNURUUUTIE S SIS IS A -

ANTXO

Activos en Mopeda Fxtropiora v Pasivos Monetarios del Banco Cential de In Bepiblica Argentina *
(e mitlones de dolures)

Valor Valor Valor Valor Vuriae
nonin It froming meread 10
Conceptng ) . he sinal nmearcafio minal mereado cion

30-4.92 30-4-52 31-5-12 31-5-92 (1) =
(ay® (B)** (a® Dy (D)~ (1)

30,1 3.350.1 ©.333,8 9.351.8

v2]
=

I
=1

1 Resoluciin ley 23928 ...... e e, . &
1

[ T R ST

L Ol oo e R RPN L4545 14345 1.488.% 1.458.8

2. Billetes ... .. 0o hieaeane Cheeas viriaess 15,0 15,0 1353 1353 128,
3. Depisitos cuontit COMIORe L uuiveu s vsenenes 306,14 3064 46018 4619 155,
4, Colocueléin a la vista .., ..o N 2 2449 2482 2493 4,
5. Coloeacién a plaww? (... .. e B3G5 6.524.3 G.99) 4 6.501.4 452,
4. ALADL neto Lol P “ 00 00 237 asd 23,
7. Obligaciones del zobicino ed carierad ........0 ., 0.0 0.0 33,5 31,3 SE,

Bonex 89 .......... e ey R [1X{] [ER1] 0.0 006
Bonex 87 ....... e P verg G0 [IX¢t 33,3 311
Bones 81 .. .. i e i eiaaeeaaaes ‘ ¢ 0,0 03 6.2
Bonox 82 o i i hrerre e , 0 G0 ) 0,0

>
a2
R

=
&2
[~y

8 Otos ....... e R Ferserreaa o0 00 0.0 00 0.0

11, Roeservas excedeiies vovevensan B . 15M8 13389 1.319,5 1.093; - 2352
L Ol i e e et teaaa . c.o 0.0 o0 0.0 0.0
2. Billetos L. L oo e ea e G0 00 0,0 0,0 0.0
3 Depdsitos cucida eomianle i iiie viienene.y ¢1 6.1 0.0 : 0.0 -6,1

4, Colowaeion a L v oot it i in iy C.0 0,0 ¢.0 ¢.0 6.1

5. . Colocacion a plazo 2 ,,,....... Prerieraa e 0,0 0,0 C,0
8. ALADI neto ...... e . earae e PN 0.0 0,0 ~ 1762

-

7. Oblicaciones dul gelicruo en covies

12695 10348 ~71.4

Bonex 8% o, ..., e, . L0079
Benex 87 ... ... ... e tiaereriaiaaa . 261.8
Bowex 84 ..., ..., e Cerena G0 K
Bonex 82 (...l pereas . Ciereaeenens 0,0 0,0 0,0
T 50,0 40,9 -1,3
l_{l. Oos achiv05 suvuirnsvrtermertssmacennarnenienss 37308 285,01 5738.9 2.020,7 246
I, Letras de expothsclfm oiviiiinenvirssninn. o . £83,1 563,4 654,9 574,2 11,8
2. Livens de eréddito pals-paly L. .. . lrotd 3084 16992 386.5 -19
3. Crédito monetario externo ol sistemna fipauciero ., 2406 2511 2416 2311 0,0
4. Active ALAD]I pendicule compensacidn .... - . 262.8 0,0 266,53 0,0 0,0
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3 Valor Valor Valor Valor Va!:ia-‘
neminal ©  mercade - nominal mercado cion
30-4:-92 50-4-02 31-5-02 31-5-92 (F) =

- (A)* LB} *= [S4) B () = (D} - (B)
5. Resultudos afectacion wspedial woviirnrenves cran 8132 8132 837.9 857,89 14,7

IV, Pasivos mionetarios & o vv. vanserneearerniire.oeeg 80301 8.550,1 9.351,8 23318 8015
1. Civculacion monelarid svvrvessarvivssarsnen 6..654,6 66516 6.906,7 6.906,7 252.1
2, Depdsitos cuenta coninle oyururnviareieraawe  1LUS80 1.988,0 2.437,7 2.437.7 443,77
3. Depdsitos cuentas corfestes espediales L. ...y 17,9 17.9 17.6 17,6 -03
4, Contrapartida de opoinciones de pased oo....vee =104 ~1104 - 104 ~ 10,4 100,0

* Corresponde a los valores nominales registrades antes de ajustes por desvalorizaciones dado que coutalles
mente estos ruebros se valdan a precio de mercado,

* Coresponde a los valorrs de mercado para los rubros inchiidos en los‘ punios T v H, en tanto que park
@l mibro “Qtros activos en moacda extranjora” corresponde {pante 1) al valor nominal peto de previsioues
corables,

‘1 E] gro es eolizado ot 99 % del valor vigenle en el Mercado de Londres al cierre del dia de o fecha, » H
gque so refiere Lo fuformacidn, Kl alza operada en el mes es consecucncia del aumento producide en su cokis
zacion, Ta cual dscendin a dolaves 336 al 3-4-92 en tanto que al 31-3-92 2 ddlares 337,

2

T} valor de mercado de lis colccauum‘ inchye Tos tntoreses devengados hasta e} dia de Ja fecha a la qué
se refiere la informacion. : ’
12l valor evrresponde al \"si]_()].‘._ nominal residual,

Valwda a 8 1 por délar, '
Eu ol rubro “Pasivos monelarios” se ha computado con signo mmqtno o) importe correspondignle a Utulod
piblicos v divisas mantenidos por el BCRA oviginados en operaciones de pase,

Cifras provisuriss,

Naincion de los activos en moneda extranjera ¥y pasivos moneiarios ch Bonco Ceniral de la Reptblica Argentina

T.as reservas ley 23.924 v los pasivos monectarios amentaren an dolares 801,5 millones en tudo que lag

Yesorvas internacionales (puntes I v IE) lo hicieron en ddlares 546,3 millones,

Ta dismimucion verificada en lus reservas escedentes de ddlares 253,2 millones se dehid- principalmente 4

los puwos de obligaciones externas,

Por sn parte las compras pelas de divisas ascendicron a dolares 9001 millones,

MONTQ F»TIMADRO DE LAS DFEUDAS PE ENTIDADES FINANCIERAS
IEN LIQUIDACION AL 31347 ’

OBSERVACIONTS:

1. La tarea levada a cabo poseyd come ob;etwo la coant Hacidn de las deudas do
todas las entidades financieras euya lguiducion hubiese dispueste ol Banco Central de la
Kepublica Avgenting, desde 1860 al presente.

“No obstante, no pudiston chtenerse cdlementos de juicde gue permiticsen evaluar el
pasiva de lus sigmontes ox crdidudes cuyo proceso liguidatorio conelnyd o esta pedximo a
hinalizu: :

Deudas

at DENGMINACION ERNTIDADES &11 Pe30s
2l 21.3-42

Bance Comercial da Roserdo 8 A ... i i 12. 461
Banco  Acgentivo del Medile Y SRR 1 § S
Buneo: Jeaclita del- Bio dde T Phta 8. A, . verrerecnnreren.vr 20- 883
Pasieo - Hegional de Baradan S0 counvvreraiisnee iaaiins 2?-]2 63
i de Ceddite Villa Develo Cooperativa Limdtada .ooooo0vv 2. 270
Crédite 1ofensa S, A, de Crédito pasa Consumd ..o vevvae ey A% 470

fo LIS g
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leltada Gereaseraiaenaas reeeserartecea e ceenas 20- 570
. Caja de Crédito Viamonte Sociedad Ccoperativa leltada 17- 6-70

Casimiro Polledo Compafifa Financiera S. A, ...........veveee. 6. 570

10, Caja de Crédito Congreso Scciedad Cooperativa Limitada ....., 7-10-70
11, La Textilera Cooperativa de Crédito Limitada..... Ceeaae veenae B0-BTL
12. Su Cuadra Amige Compafifa Financiera .......c.ocvveenens vee 12 372
*13. Banco Argentino del Centro S A, ... ... i i, 15- 3-72
14, Caja Popular de Belgrano Sociedad Cooneral:va de Crédlto leltado 15. 5-72
{15, Banco Comercial de Buenos Aires S. A .....veuen.. P | B N1
‘18, Rodriguez Flores Limitada Compafifa Financiera [ VR .o 86- 772
17. Mario A. Lugue Compaiifa Finanelera 8. A . ........ovavvean, 21 3-73
18. Sofinar Companin Financiera S.A. .. .. iiiiiiiai e oo 28- 373
~-19. Caja de Crédito Bermiidez Sociedad Cooperativa Limitada ..... 7- 5-76
20, Crédito Quilmes 8. A. de Crédito para Consumo....... e v 3177
91, Crédito Alberdi 8 A. de Crédito para Consumo ......eveeeeesns  18-11-77
92, Caja de Crédite Diamante Cooperativa Limitada ...... cevaenss 17- 3-78
23, Crédito Popular 8. A. de¢ Crédito para Consumo .......... eres 3= 578
24, Caja de Crédito Dos de Mayo Cooperativa Limitada ........ vo 19-10-78
95, Caja de Crédito San Antonio de Padua Nov-Sur........... veee 26-1-79
26. Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada General Belgrano .,,, 29- 1-79
27, Caja de Crédite Villa Mercedes Cooperativa Limitada ....... ves B 279

28, Caja de Crédito $autos Lugares Sociedad Cooperativa Limitada .., 2- 5-79
29. Cooperativa Mereantil Unida Sociedad Cooperativa Limitada ... 4- 679
'30. Caja de Crédito Tolosa Sociedad Cooperativa Limitada ......... 3-10-79
31, FICSA 5. A. Compafita Financiera ......covvuen, veeureer  3-10-72
32, Caja Popular de Lules Cooperativa de Cl'edlto leltada wereness 16-11-79

2. Se encuentran en proceso de cilculo los pasivos relativos a las siguientes ex entidzuies:‘J

— Banco Avellaneda S. A.
w— Banco Espagiol de} Rio de la Plata S. A,
"w— Banco Comercial del Norte . A.
'w— Banco BIRCO Cooperativo Limitado.
" 'a— Formofin Compafila Financiera $. A,
‘w= Banco Buenos Aires Building Society 5. A.

3. Metodologia de penderacién no convencional, a consideracién del directorio.

. : Deudas

Ne DENOMINACION ENTIDADES ) en pesos

: . 21 31-3-02
1. Abaco Compapia Financiera 5. A, cevemecsrrrrarsacennnes veersand 8.595.163
2. Adrogué Compaiiia Financiera 5.4, teseeciasverrrenirsocairienne 9.276.683
3. Afisa Compafiia Financiera S, A, (iiieaeeiiiseresrcnnisesvennsnag 60.223.199
4. Agrovid San Juan Caja de Crédito Cooperativa Limitada +v,.vevee e 1.022.858
5. Almagro Caja de Crédite Cooperativa Limitada seeversiecnssonceny 2.045.532
6. Amersur Compaiila Financiera 8. A, seusvvrirarrsiiiinsiesnor. 9.808.886,
7. Afiasco Caja de Crédito Cooperativa Limitada uvesvvvmensanernsy 32.151.728
8. Argos S. A. de Ahorro y Préstamo para la Vivienda sseseceneseneni 9.880,527,
9. Austral Cooperativa de Crédito Limitada «.eseeessesarvsonranesny 5,680,405
10. ADELU Cooperativa de Crédito Limitada .. .vvevusreesnscnescss 1.816.333
11, Ballester Compafila Financiera 5. A, +,eneearvsrrscectsomsosame - 18.505.2904
12. Banco Aconcagua Cooperativo FAmitado . .wegwrsuseeresaiereioy 4,390.32¥

13. Banco Agrario, Comercial e Industrial 5. A. sverecsserrrassssnry 105.834.012
14. Banco Alianza Rosario Cooperativo Limitado vivessuseriveivsnns o 13.763.450,
15. Banco Alvarez Coopel"‘thO leltado Car e L EHA N v e e Q 15‘303‘065

16. Banco Ararat Cooperative Limitado musssseessssns s amtmsoitesvoeg 1.281.988;
17, Banco Argenfé S.A. L uuieeensewsniteees s eee e ns s bais el s e iy 69.776.087.
.18. Banco Argentana 5 A LR N N e A R I TR L X ) ] 3'521-0935
19, Banco Bam8coop C()operativo-Limitado Bravam iRt aner b s eV iea ci 50-617-435

20, Banco Boreal Cooperativo Limitado avssisevesrscamsesenss s gy 33.667.20%
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. ) Daudas
LENOMINACICN ENTIDADES en pesog
: Al 31-3-92

28.
28,
3,

23,
34,
3a.
6.
ar.
35,
39,
49,
41,

UL R T LT oR
FolB Pt e =D

iR T |

o
0

o
o5

Banvo Braesdo Cooperativo Limitado ..., ... ... .. O . 19.018.044

Banco Buenos Afres del Piala SUA. o oo e . 232.984
Bunco Calildo SUA. oo e e 126.62
Bance Coyietd Cooperalivo Limitado ..., ..., Cererseraritanaaan 102.278.8:5
Banco Comereial de La Plata S A ... .. Cerae ey e 23.932.328
Buneo Comwrcial Finangas S A, ...... re e e, e . B36.758
Baiwe Counn reind, Hipotecario y Edificader de Codoba ... ..., .. 41.038.174
Banco Cooperative Agrario Argentino Limitade ............. P 146.156.046
Banco Coopereste Cooperative Limflado ........... reraeaaa ciee 22,121,498
Bunco de PBerisso Coopsrative Limitado ..., ....... e anaaaan . 11.139.880
Baico de Chivifeoy $CA. ... ..., Cerie e PP . 43.142.357
Banco de Chronel Pringles S A .. ....... e Ceraeseiaeanaa . 61.739.608
Banco de CUrédito Rural Argenting S A, o.vvvnvnn... eeeriaans s 423.344.641
Banco de Minliioham S A, ......... et et h e 35.366.835
Bunco de Intereambio Regiomal S. AL oo it ivininninnee.  1.314.686.405
Banco de Thatia v Rio de fa Plate S.A(3) ... ..., Cererraens 188.491.019
Bunco de Ly Empresa Cooperative L'mitado ..., .... erersaaeaas 14.068.418
Banco de by Andes S.A, ... .. i, et varrsaaaaee 2745783131
Banco de Tio Negro v Nouquén $ A, v ceeeeenrorarsrssesesnese 176.492.834
Banco de Ulbamar 8. A, ..... s vt et et i an s 88.704.928
Buanco del Acuerdo S A .. i reseeanar e s 209.945.387
Banco del Ceniry Cooperativo Lumt\do e e risanraennn 15.147.483
Banco del Pramat SCA Lo.a e, Ceeians v s b ratrieanaanacs 186.284.512
Banco del Ueste 8. A, ... . i i i eeaseraereeanas 1.104.771.088
Banco Falrtl de La Plata (‘oopentim Limdtado ...y viervinennnnnnn 7.407.319
Banco Hispmo Corfin 80 A, oo viiiinennan ., '. e daiaeenaens 284.758.006
Baneco llex Caooperativo Limitado ., ... e Creeirneenean ces m 5.028.941
Ranco Juncat Cooperative, Limitade .. ........0. e e ieineeie.s s 93880880
Ranco Latinvamericano S, A, ... ... . ..., oou o 98.522.117
Banco Libertador Cooperativo Limitadey oov oo onrna. . I B3YIT.442
Burco Los Pinos Cooperative Limitdo ... . . 34.162.321
Bance Mesonotimico Cuooperativas Limvtado w7 21004356
Bunco Obert Coeperative Limitade ..., P . eoa e 21O5S.052
Banco Oddone 5. A, L. i i e e Cereraena 965.992.430
Banuco Pabardnico S A, ... . ... i eee. e irereeeaaaeaa. Ceeeian. . 178925.67T%
Banco Pern SCA. L. L. Ca et aitEr et it as et . 8A563.512
Barwo Poprba de Rosario S0A, oo iii v ee o ierann., P, 107.697.031
Ranco Piafewonzl Cooperative Londtado ..., ... .., cereeaee T 30649504
Buaneo Rezional de Cérdoba Sociedad Cooperativa ]_‘.miidcul cereree. 2 22688461
Banco Regional del Norte Aveevéino S A ..o unun.. reraeann S8 46.756.019
Banco Regional del Sakado 5.4, . ... e e e re e, & 132,821,080
Banco Sauc Migzuel Cooperativo L'matddo ..................... vee.e 301184063
Bﬂncu , - B61.383.867
Banco 58.241.712
Blmco { 5.922.0(0)
Bunco 3 . . 45931410
Banco Unjeor Cooperative Limifacdo ... eerneennoes creenaes 54 80971838
Banco Unido de Inversion 8. A, ..ot vvto e e ie s feaire o mi 20,528,863
Banco Vicenle Lopez Cooperalivo Limitado ... .. P Geaeeana 16.305.79¢
Banco Zeneww Cooperativo Limikado ... .. ... T, cemeae e X 10971982
Bwd de Cradito Cooperativa Limitada oo rinnns e rvnrnes Cav e e BT 448.708
Cuja de Crédito Acunirre Sociedad Coaperativa Limitada ... vvv0r..s ¢ 1336511
Caja de Crédite Alvear Ceopevativa Limitada ............ ceeeee.s 0 32907384
Caja de Crdxdito Bernasconi -Cesperativa Limitada ... ...... ceenee.e o 18297759
Cuja de Crédite Charcas Cooperativa Limitada ... ... e 7.940.347
Caia de Cralito Cooperativa Correos Limitada . ..., ... : 7.453.683
Caja de Crlivo Cosperativa Limitada América Latina ........ cees W 12925898
Cuja do Crélito Ceoperativa Limitada “Argenta” ........ cerraeenee 7o 24453460
Con de Crédde Cooperaiva Mitre Lmilada vy evanee veresemensers, S 243.295

~
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Ne DENOMINACION ENTIDADEIS
80, Cajn de Crédite Cruporativa 12 de Octobre Limitada ..., Carerraen 315.349
81. Caia de Crédio Corienter Cooperntiva Limitada ouuieniinnnon.. > 24435364
82. Caja de Crédito Foealada SO AL . crerea 16.473.107
83. Caja de Crédito Flores Sud Secfedad Cuooperativa Limitada veueons 12,532,770
84, Coja de Crédite Clineral Boca Cooperalive Linitada uviveeeceres 2 138,126
85, Caja de Crédito Independencia Cooperativa Limitada ...v.u.. care el 20.50).848
86. Cajn de Crédito Mactinez Sociedad Cooperativa Limiiadu vavesenn iy 56.836.710
87. Caja de Crédile Pux Cooperativa Linftada . viivviimnenanrersnnned T 2.698.024
88, Caja de Crédite Primavera Cooperativa Limitada vecerveaenenanns . 2.721.707
89. Caja de Crédito Sav Fernande Ceopersbiva Limitada ....... I 1.353.706
90, Cuja de Crédito San Lotenzo Sodedad Cooperativa Limdtada ... ... 3.635.483
91, Caja de Crédito Sarvanli, Dominico, Wilde Cooperativa Limitada ... 4.290.118
92, Caja de Crédito Umnguay Cooperativa LImitada csseesvensrncsassns 64,305,366
93. Caja de Crédito Versaities Cooperativi Limilad wewsviserraneresey BA.T1L.317
94, Caja de Crédito Dinz Vélez Cooperciva Limitada . vveeenesnnaens R 81.879.883
93. Caja de Crédito Couperativa Practicos del Rio de la Plata Limitada . 8.817.226
§6. Caja de Crédito do los Centros Comerciales Cooperativa Limitada .y 4,302,292

97. Caja de Cri&lito de Profesionales de la Ingenieria, Arquitectura v Agris

mensura Limitada .. oovviiinveannans e eraesaereeaieaaaens vee 5.787.039
98. Caja de Crédito Buwidn Hirscl: de Buenos Aives Cooperativa Limitada o 1.625.147
99. Caja Mutual Yatay 240 Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada .., o 52.895,424
100. Caja Muwillo Ceopoaativa de Crédito LAnMada eve s veseensonnesecs 37.625.40G
101, Carfina Compafifa Financiers $. A, vuevrevriresracursossarsesesarn 4.531.037
102, Carlés Compafifn Fiuanciera S. A, veueeesseseceosanscsss ETTTRPREeS 5.659.053
303, Carlés de Ahorro y J'réstamo para fa Vivienda S, A ovvviiniiiniinn g 1,721,166
304. Cenfi Caja de Crédito Cooperativa Limfadn vevrseeeeererrovenees . 4.559.183
R05. Centro Financiero 5. A, Compafiia Financiotd eevevssesosssss s el 127.953.877
106. Cofi-Vent Compaiifa Financiers S. A, veeeeassrovrnasarnesesre veear G
107, Coinpro Compafiia FiNanciern . .eeesssameccs o oanoen et 18.643.615
108. Compaiifa Financiera Activa S. A, .« e evvesoreiverarirsesrsssness 4 708,653
109. Compafila Financicrs Boulogne 5. A, wesesecsrasacvomeecinasnes - 6.648.420
210, Compafifa Financiorn Castelar S A, vvvevevnrninnnns Trerrrarrraay 16.785.882
111, Compefifa Financierr Central para Jo Amdiica del Sed o.ovvenit.., o 2.868.626
212, Compafifa Financicr Congreso 5. A vuveeserereerr cosasnsonssasan 2.317.684
J13. Compafii» Financicr, Corfar 8. A, v eeeeceosesonense fereviearary 6.468.914
A4, Compaitia Financirra Cuyand S.AL cevsivirssrseneorrrrsscervan 3.080.395
315, Compaftia Financiern de Concesionarios Ford-Finanfor eseeveeesess . 5.036.483
116. Compafiia Financicin del Estuario S. A, puv.... raeresrrat by 19,068,188
117, Compafila Financiera del Jardin 8. Av cvscsvsense varnsssnesrose et 3.813.719
318. Compafila Financiers del PIAa S, Av waenenencscncsvnceerssnmsny o 3.823,134
=19. Compafila Financier: Flores S. A s viesssmscoersaininesnrermeey  150.997.408
120, Compaila Financiers Maxfin 8. A, wismesiservoinee.ns eeidiereEn 42.795.972
321, Compafifa Financiert Munto 5. A, sveveesersiveneosrnernnseassns 60.015.880
222, Compaiiia Financiers Plafin 8. A 4evrmenesrsesorsensns. aresareey 81.163.59¢
123. Compafiia Financiern Protiven S. Av v essessrennreessernosennsa ¢ 17.788.593
324, Compafila Financicra Ramos Mejia $. A, vuvrenrsesnssnsnssssness o 48425140
125' Compaﬁia. Financiera Salachilo S. ‘A. BRABAL NI NS A PRI TN e e o] " 28-201587
128, Compaﬁia Financiera Sic S. A, .. L N RN N TP .}“ﬁ 67.201.239
227, Compaiifa Financicrn Te561 5. A. veomeeasascscrssnsssnsansss seven - - 8373470
128, Compaiifa Financlers Universal 5 As weseeerveessersrormesssenes - 10.975.259
#20. Condecor Cﬂmpaﬁia Fiaanciera 8. A vevnoen FES AT ES SO BRI l’I? 6.960.276
. 430, Confiar Compafiia FI0anciera 5. A, weueesseeomssesessrsssmmsmas g 715.784
1‘1*51- Cooperativa de Crédito Guaymallén Limitada mesessseesssssoess 77.38¢
132, Cooperativa de Crédito Limitada Renacimiento veseeyeesssmeseses aft 1.099.008
33, Cooperativa Saenz Pefia de Crédito Limitada vvversessns e eeses ¢ 228.936.564
134, Cooperativa de Crédito Zona Este de La Plata Limitada v eeeeeasy 2.510.724
135, Cooperativa de Crédito, Consumo y Vivienda Ruta del Sof Limitada o€ £8.395.96%
136, Cooperativa del Forg de Crédito, Vivienda y Consumo Limitada 4, 44y 4.747.558
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Deudas
No DENOMINACION ENTIDADES &n PEsos
L 21 31-3-92
137, Cooperativa de Consumo y Crédito Liga de Padres de Familia de Ave-
oda La Plata veivaiiiiiaronressroncrrasironanas veraats . 2.835.000
138. Corporacidn Financiera Santiaguefia S, A, Compafﬁa Financiera .. ...s 34.769.660
139, Crezi S. A, Compaiia Financiera .............. R 11.165.640
140, Crear Crédito Argenting S. A, de Ahoro y Préslamo p 1L lu Vivienda .. 5.638.185
i1, Grediball 8 A, Compaiia FiNARCIEIE eceervsnnsnsranrrorenans e 2.640.673
142, Credibone S. A, Compafifa Financierd .aveeescisassnsanssivossianses 184.879.23
143, Credicab Caja de Crédito Cooperativa Limitada ....oovcviiiiniiinn 8511158
144, Custodia Compaifa Finnoclema 8. A, et e - 40.464.354
§45, Dar S, A, de Ahorro y Préstamo p'\m 1‘1 Vivienda u Otms Tnimuebles .. 143,726,833
*46, DNevoreal 8. A, Compartia FInanciera «v.vcuee.ivoseinrarsosarnres 13.661.745
147, DAsmfin Conmadifa Financiera S, A .o.uiova . e ieaaaaan Ve 11.426.217
3. 1¥Awore y Compadia S. A, de Ahonn y Préstuno 1:-31‘1 la Vivienda ...« 1.860.004
49. Kl Trust Viviendas S, A. de Ahorve y Pedstamo para la Vivienda ...... 86.045.377
30, Videicom Compaitia Fimnclera S0 vaiiioniiineanias N o CIAITIASS
351, Finaneord Compafia Financiera S A o vveaesarininesiisnainares 4 847.307
152, linher Compaiva Financiora S A oot iracansianeiinies ve 16.467.507
153, Finsud Compania Financierd 5, o0 oo i i ciaiieesnivariiinricaan 1.033.853
£354, Winsur Compadida Finnnciera S A i iii i iiiiarreneans e 71.938.948
155, Fomco Compaiia Finarciord So A, o e i nes . 870848
135, Fortaeza Cajn de Crédito Sociedad Cooperaliva Limilada . ... .. . 24.352.623
157, Gimdnez Zapiola Vivicadas S.A. de Aborro y Peéstamo para fa Vie
VIPBAR . ie e e et e m b e : 25.516.978
138, Civersa Compafifa Financiera S0 AL o oo wea . 62.476.743
79, Macde S.A. Compaiin Fitanoiora S8 vt oiieroranennn iraat 12237398
180, [lerco Cooperativa de Crédito Limitada ..o oo ovin et e 2.287.551
161, Inficor Sociedad de Alorro v Pedstameo para la Vivienda o oo oo 00000, 45.966. 412
152, Instituto TFinanciero Obrero Cooperativa de Crédito Liwitada ..., .. 8.664.757
163, Interplat 5. A, Compaiila Fiwenclera ... o0y e vee 4,360,156
164, Tnverco S. A, Compafila FinancleTd o veircr e oreeren v iiians . L170.155
163, Inverfin S, A, Compafiin FINADCIEIR vvaens e tarnetracctonevssne 4740471
186. Ttuzalpgd Compadia Financiera S A oot iiniaian 6.661.753%
157. La t\-mcoh Compatia Linanciera S, A, ... e 215022376
168. La Argentina Coh de Grédito Covporabiva Lumuda et Pene 1.138.0:32
169. La Inversora Bahiense S, A, Cowmpaiiia Fioanciera .. ..., Virrasiasens 3.326.14%9
170, Y.a Liberal Sociedad Cooperativa de Crédito Eimitada civavnnianrss 21.841.56L
171. Labal 8. A, Commpafifa Financieia ..., ... et s . 533.235.674
172, Manguillin §. A Compafiia Financlern oo ooive o i ‘v 18..440.776
173, Nuevo Banco Sanftiree 8. A ..o it . 304494134
174. Occidente Compafifa Financierd 8.0 oo o i . 8.337.679
175, Osfine S. A, Compatfifa Financieta .. o iri e iiiaaranraianas . 93.834.2000
176, Pam 5. A. Compadia Faavclern ..., .. i, 4451437
177. Panpmuente S. A, Compuiiia Financiera ....... e e . 12,342,402
178. Plaza Compaiia Vinanclera S 8. ... ... . i, e . 1.688.613
179. Drevimaar S. A, Arvgentina Socicdad de Ahorro y Préstamo poara la Vi-
vienda ..... e Cerene. e e . 12.875.258
180, Promosur 5. A, Compaiite Filnciera ... .. .. v veineaninan-, . 165.002.2453
151 Rio Dulee 5. A, Compuitia FInansierd ..o v iinaneaas . 3.883.85¢
182, Rio Purand Compafiia Financiera S. A, .. . .o it ‘e 227.040.669
83, San Feinando Compafifa Finonelera S.A. .. o oo iiiiiiane 11.985.250
184, Sap Martin Compafida Financiera 5. A, ... oo ; 4.335.608
183, Simbolo Cowpaiia Financiera S, A, o oo i, . 1.044.883
186. Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada Guruchaga ... e 810,758
187, Sociedad Ceoperativa de Crédito Limitada Rdo de T Plata .. ... .., 7 302,740
188, Sodiedad Cooperatva de Crédito Mariano Moreny Limitada .. ... ... 53.31F
189, Taguini 8. A. Compaiiia Finsnciern .....oouroviiroiiiireianens 72.991.089
190, Teanfina 8. A, Sociedad de Ahomo y Présiamo para Ta Vivieada ... 15.966.409
191, Unifico Compefifa Fimmmelert S A oo oio i iiienriirreacesonss ¢
192, Uaidn Socicdad Coeperativa do Crédite Tmitada v vvvv s e 8,303.763
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103, Verneruz Compafiia Financiera S AL ... ... .. e e - 32041 58

194, Viviendus Cenit Avgentina 5. A, de Ahorre y Préstamo para la Vivienda =7
195, Neofin 8. A. de Ahorro v Préstamo para b Vivienda ... ... .. ... 8.040723
198, Gimerza Compafinn -Financiera 5. A, ..., .. e e e 158143
197, Banco Marpitense Couperative Limtiado ........... e . 1,183,189
198, Bumeo Alns Cooperativo Famiiado L., o . ... .. e . 280.734.351
195, el e e . 180.751.4¢8

Baneo del Intecior v Basnos Aires 5. Al

CTOTAL

et rrE T e b

INSERCION SOLICITADA POR

Oginidn del sefur diputado acerca del proyecto de ley
sobre Carta Organica del Banco Central de 1a Reptblica
Argentinaz y modifiencion de la Ley
de Entidades Fivancieras

En linea con unestras ideas, gqueremos dejar aclarado
e de aprobarse el proyecto de li mayoria, estaremos
limitando  fucriemente parte de [ atribuciones del
Bunco Central e In Repiblica Argenting vy a la vez con-
firiéndole poderes ahsolutos a sus nutoridades.

Y esta contvadiccion es posible sracias a Ia curiosa
alguimia que sicuifiea el proyecto en cuestion,

En efecto, s¢ esta inhibiendo Ia posibilidad de apli-

car politicas monetarias al lmitar las posibilidades de
firanciamiento al sector privado no financisro y finan-
viero y al scctor piiblico, alvidindrse que ol ovizen de
los bancos centrales se relaciona con el papel de hanco
emisor y de hance del gobierno.
v Y es como comsecuencia de estns Jos funciones {emi-
sor monopdlice de dinero v lanco del gobierno), qus
fos “hancos centrales” se comvirticron en bances de han-
tos, csto es en prestamistas de GHima instancia v ofe-
feutes de servicios, bisicamente vincolados al sistema
fle pagos, a ln banea comercial,

€on ¢l pase del tiempo y e} abandono del patrén ovo,
¢l papel del Banco Central se estendié al manejo de la
politica monetaria como instramwentn de politica econd-
tuica y en especinl uesp de la crisic de 1930, a la su-
pervision de las entidades financieras. En ese contexto
fa estabilidad y el buen funcionamicuto de los mercados
financieros pusaron a ser una responsabilidad primaria
de Ios barcos centiales,

Por otra parie, no debemos olvidar que la ley sobre
Corta Orgénica del Banco Ceutral e Ia Repriblica Ar-
gentine y In Ley de Enbdades Fimncierns, conforman
una unidad, donde Ia primera deterruina el accionar del
Banco Cential y Ia sepnudda de las entidades que forman
el sistema.

El pasado reciente nos habla clarimente qne la re-
Forma financiera de 1977, con sus leves de entidades:
l_'inancieras v creacidn de la Cuenta Regulacién Mone-
karia, provoearon de becho Ja anulacién de las faculia-
des del Bumco Censral de In Repiblica Argentina sin
Rveesidad de modificar su Curla’ Qrghnica, de manera

15.375.857.455

L
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tal que segin estimaciones de las actoales autor
del “Central” sc produjo wna pérdide. de 67,473 wnil'o-
nes de dolares.

De ello, muos 153000 millones de ddlures se dehieron
a lus pérdidas producidas por Ta intervencion yv/o li-
quidacicin de entidades.

Lo que estomos diciendo s gie antes de lu vefors
ma fnanciera de 1977, s pérdidns ocasionadas al Bunes
co Central de la Repiblica Argentiva por intervencion
v liguidacion de entidades evan poco significtivas, v ¢ne
¢l problemea por ende no dehe verse soluwaenie con la
refotma de la Carte Oredoica dd Banco Ceatral Je la
Repiblica Argenting, sine también cou la ley que rige
a las entidades del sistema.

Por eso es que propusimos infrucinesamente que se
trate el provecto caviado por ¢l Ssnade, jintamenie con
la modificacion de la v 21.528/77 {de cutidudes Ha
rancieras), Es s, en ochibre de 1986, legrawes ha-
cer aprobar en Diputades un provecto de ley de entida-
des finapcierus, qoe confemplaba a2 las entidacdes cono
empresas de servicios pablicos, ¥ por emde residas, evus
treludas v supervisadas por el Banco Cenbrad de I Rew
piiblica Argenling v que fuera remitido can fecha 30 de
octubre de 1988 al Scuade de la Nucidn, v &ste sumen
s dignd tratario,

Ahora, resulta que e senador Juan Carlos Romero,
quz halda presentadn wa proyvecto de reforma de Ju Cavs
ta Ovginica del Barico Central de lo Repiblicn Argenti-
na én 1990 que, como aclaa en sus fundamentos, se
basaba en las ideas del doclor Julic Olivera, presidenis
de In Comisién de Economia de o Facuoliad de Ciencing
Econdmicas y miembro de la Academia de Cienciug
Econdmicas, que Hene como fin el d- propender el desa-
rrollo econdmico, v gque incluso prevein ima division del
Banco Central de lo Repiiblica Avgentina por regiones
para garantizar Ja Houidez v ] crédito por zoma, a fi-
nes de 1991, el senador Romere cambia radicalmenis
su provecto para dar luzar al gue mos remiten que ox
hisicamente el misne qne sustentara en 1990 en ADI-
BA el doctor Rogue Fermandez,

Por eso &5 que nos pregqumtamos. (Cudl es el apure
en modificar In Carta Crgdnica del Bunce Central de
te Repablice Argenting, si no se wmodifica la gy de entis
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fades financieras? Nada 8 gana realizande enmiendas
bre el régimen financiero si no comprendemos que la
Yoforma debe ser completa ¥ con profundidad,

&15-:&9 2003 =Y. o

5{ coincidimos también que otro de los problemas es
¥l financianiiento del déficit fiscal por parte del Baneo
Central de la Repidblica Avaenting y éste estari cortro-
lado en la actuslidad {sin contar los financiamientos “bha-
jo [a mesa” del Banca de la Nacitn Argentina), ¥ gue
las propuestas del proyecto de la wayoria pasan por pro-
hibir -la financiacidn directa, contrmplando solamente la
compra de titulos piablicos negociables emitidos por la

Tesorerta General de la Nacidn, « precio de mercado, |
r El

y gue la tenencia de titulos no se puede incrementar
s del 10 % por afo; que famuveco pusde parantizar
o endesar letras n otras obligac.anes de los gobiernos

nacional, provinciales v municipahs. Con lo que creemos.

clertimente que se estd cambiandy el orden de los fac-
tores, porgue primero Geberfa g santizarse von un pre-
supuesto nacional equilibrado, yue no se incre en
adficit en las cuentas estatales, y lueso Bmitar sa fi-
nanciacion, v no al revés,

Con esto uo desconocemos In untilizacidn gue se hizo
del Banco Central de Ta Republicn Argentina para finan-
ciar el déficit del sector piblice, lo que decimos e
gue tanio el Cangreso de la Nocién como el orden de
los factores debe ser que el presupuesto nacional sea el
gue cumpla esa funcidn, y no pener severos Mmiies a su
finapciacidn 2 caballe de wa sitwacién coyuntural

En la economia capitalista {yue es la que vivimos),
el dinero es el nexo que faverece el intercambio de
bienes y secvicios, Por lo tanlo el dincro, que es un
bien (un objeto material que satisface la necesidad
de ser expresion de valor de Jus demis Bilenes y servi-
vios), cumple el rol de planificador.

La relacidn monetaria es lo que sustituye en ¢l sis-
tea en gue vivimos la planificacidn centval. Por lo
tanto, la existencia del dinerc es el elemento central
de cunlquier economia capitalista, por el hecho que
desempefia la foncién de infortnar a los diferentes pro-
ductores de la viabilidad econdmica de su actividad
anterior.

Creer que podemos dejar ibrado al ingreso de di-
visas del exteror la ereacion de dincre implica ne
comprender, por wa lado, el poder que se le confiere
a los que ingresan las mismas, y por el otvo lade, dejar
al mercado Ia asignacidn de recursos produce el fend-
meno que estamos viviendo. en que los empresavios
invierten pero no le hacen m la prodeccitn de Dienes
transables (aquelios cuya producciin puede ser expor-
fade o sirva para sustituir importaciones); que es la
forma en que debemos integramos al mundo, hecho
que deja sevias dudas con sespecto al futuro del tipo
de eambio.

Lo que estamos afirmands es que el cepn cambiario

v ¢l Plan de Convertibilidwl, que esta veforma de la

Carta Orginica del Banco Central de Ja Repillica
Argentina propuesta por el oficialismo corroboran, sir-
ven come dique de contencidn en el mercado monetatio
siempre y cuando la demanda de dinero de la peblaciém
. continde incrementindose en similar proporcién en que

1351

aumenta la base monetarld. Pero en el mercado reaa
se estin produciendo distorsiones que se demuestrad
en qgue no crecen las inversiones en la preduccién dd
biepes trapsables, con lo que, obviamente, no podemos
pensar que la financiacion esterna de nuestro nivel
de actividad serd eterma,

Con este proyecto de reforma de In Caria Orginiea
del Banco Central de la Repiblica Argentina se afirma
¢l sentido gue expresamcs, dejando un margen muoy
reducido de nccidn a la politica econdmica,

En efecio, a la imposibilidad de modificar 1o pae
ridad cambiara, a la necesidad de obtener permanene
temente superavit en las cuentas Hscales para cumplit
con las obligaciones exteinas, se le suma la prohibicicn
de emitiv redoscuentog corroborables, controlables v rew
cuperables por ¢} Banco Central de la Repiblica Ard
gentina, Y entendamos que en la economia modesna
es la banca central la que genera & crédito, sabiendo
gue posibilita la produccion v comercializacién de
su tomador, quien en determinado periode esta en
condiciones de  reintegrar diche préstamo  {con los
ajustes e infereses correspondientes), lo que a su vez
permitié awmentar Ja produccitn vy relacionar dindmicae

“mente la cantidad de medios de pagos con los bienes

y servicios transados,

Esto es, por eliminar la posibilidid de que el Bancq
Central d2 Y Repiblicn Argentina conceda redescuens
tos en general, se elimina también con ello Ta posibi4
tdad de que el Banco Central de la Replblica Argens
tina otorgue redescuentos a la produccidn, a la promocitns
de exportacioncs v a las economias regionales. Y lg
mis seguro es que estos sectores no obtengan los créy
ditos imprescindibles para financiar su actividad. ‘

Con este fundade temor es que cuestionamos el are
gumento de Ia “neutralidad de la politica monetavia™
que se pretende alcanzar con la reforma propuestr pog
el oficialismo. Para nposotros no es mas gue una muesd
trz del “fundamentalismo liberal” que encubve el wvery
daders proceso por el enal el Estado macional resigng
su capacidad para emitir moneda autonoma en favos
de los que ingresan capitales y de la banca extrans
jera,

Si a ello le smmamos, come lo dije cn una Iiveve interd
vencién que-tuve en €l debate del pasado 8 de juling
que se independiza la Superintendenciz de Eutidades
Financieras y Casas de Cambio del Banco Central de
la Repdblica Argentina, consagrindola como “organise
mo desconcentrado” con €} fin de mejorar su eficiencia,
cuando, v tal como lo presenté en ¢l pedido de infors
mes 1.424-D. del 18-6-92, en €l mes de junio, cerraron
sus puertas dos casas de cambio (Eros 8. A. y Aviacam
8. A.), incluse una de ellus recibid wn dia antes de
pedir su propia guiebra wna transferencia del mismo Band
co Centrad de la Repdblica Argentina por uss 200,060
y como siempre €l Banco Central de la Replblica
Avgentina fue el dltimo en enterarse, .

Tampoco nada s gana transfiriéndole e problema
a la Justicia sin prepararla a dsta antes, creando um
Iuere especial en lo econdmico-finauciero como propod
nemos, ¥ que por supuesio va a lievar su tiempo fory
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gar a los profesiorales v cxpertos en In muateria, porque
do otra manesa “la leutifud de los tribwumales”, el des-
gonounuentn (—‘\pcufu,o ael iema vy la 'm'lﬁ(l;ld de
pams que Heva la Justicia, hara quz lo que parece una
“salids ficil v clegante se conviertn en uwn  cuming
Fempedrado de bucnas infenciones”,

H
F Pura demostiar Ia dmacionalidad ¢! provecto  del
‘olicialimmo es yue en la Comisidn de Pinanzas nuestro
partido propuse gne sc tome como mmestra alguna de
+#as hitervenciones vy liguidaciones del Bauco Central
‘de Ia Republica Argentina con el fin de aprender de
‘B2 practica concrets, por lo que solicitamos Ia pre-
csenvia de alurmos de sus dedegados interventores v
‘Hquidadores para explicar e fondmens, No hiclercn
“fugar al pedido v presentaron ¢l proveute gue eslamos
i Hiscutiendo,

it chemos tepetiv ¢ Mamado de atenidn de nusstra
ﬂmz]cada de lo que significa en la practica la elimi-
nacl in de un sistema de garantias de los depésitos por
:Bmportes determinados {por ejemplo $ 20.000 por per-
tsom fisica), obligatorio, cneroso y administrado por el
‘Estado, que con todos sus déficik —y en ello estamos
geguros que primere deben aceitmse los mecanisines
fic control de lag entidades— cumple ¢ vol de ipualac
{as condiciones de opersbiidad de las entidades; fun.
ién gue no cnmple ni pucde cumplir ¢l sistema opta-
‘$ivo y administrado por las entidades, como piopene
#l provecto de la mavoria.

Puralelamente se e otorga al presidiute del Bunco

Loentral de Ta Repiiblica Arzentina el miximo poder
kobse las entidades fimancieras, va que de él depende
la eleccion del superintendente y viceeuperintendente
fc cntidades financieras y casas de cambio del Banco
Central de la Repdblica Argentina, y todos podemos
flamos cucata en nuestro pais lo que ello implica. Esto
es que los funciorarios de la superintentencia son nom-
brades por el presidente del Banco Central de la Re-
‘piblica Argenlira, sin contemplar su nombramiento ni
el control del Senade de la Nacidn, como se pide en
el caso de los directoves de la autoridad monetaria,
‘enando sus funcienes son de tanta respossabilidad como
1a de los divectores de In entidad,

Deberiamos preguntarnos ademds, si lis atribuciones
del presidente del Banco Central de la Repdblica Ar-
genlina serin ulilizadas como el 29 de mayo pasado,
or gue por nala expresa del presidente se suspendid
@ 21 trabajadores vy 11 representantes wremiales que
Darticiparon en una asamblen realizada ¢l 15 de mayo
tde 1992 de acucrdo o los estatutos de la Asociacion
Bancaria y de Tn ley 23351 O por s medidas toma-
das por nota de In presidencia del Bunco Central de
In Replblica Argentina de aumentar € sueldo a wn
30 % del personal, desoyendo las mecesidades del vesto
de empleados y funcionarics del banco.

En siotesis, pora dar sefiales 2 los mereados exter-
hos, se desprotege a las entidades nacionales, eon lo
que dexde o punte de vista del sisirma financiero
JTruguay es un ejemplo, donde solamenin hay entida-
“(es financieras privadas extranjeras y oficinles, Y desde

el punte de
_mium al bBanco Central de la Repiblica  Argentina

vista e la coonorpia, se oata de pies v
asinifindolo al easv de Chile, piro en ese pais en
1982 hubo wna- fuerte cormida bsncaria, ¥ el Buneo
Central de Chile deib o posinm ideo™sica de lado v
emitid en mas uwn 20 % de so producio, sefveaudo Ia
crisis que fue cuncelada cn ef weicios posteriores.

El radicalismeo L propussto sicmpre que las entis
dades financieras son prostadoras de s servicle pii-
blico gue delen astunar secial v ceondmicamente al
menor costo, parte de los excedontes de un seolor de
In soddedad, pam propender ot desanollo y al ereci-
mitnto de fa produccidn v del consumo,

Paralelamenle no ha eecsado en promover el svances
de In legishicidn financiera, con iustitucioncs
v flexibles pero con contiol.

WGleras

Al provecto antedicho do Tey de entidades
cieras debemos sumarle enbre otros los provectss de
Cortese-Baglini solre ehminacién a lis resitieciones de
endoso del cheque; provecle de ley penid-finandies
de los mismos autoves; apertes en ln discusion de la
reforma de Ja Ley de Obligacionés negociables; el pro-
vecto Yunez-Baglini sobre régimen del choque dife-
rido {tue se fusiond con el que cuenta con la wmedia
sancion  del diputado Tommsella); nuesire aporte  al
régimen de wnificacion en Ja levislacidn coivil v comer-
cial (vetado por ¢l Poder LEircutivo mc:oml), provecto
Seguf-Baglini, hoy Ley de Fondos Comunes de Inver-
sidn, etedtera.

fiym-

Es posible que el oficislismo utitizende sn maveria
relativa. haga aprober este proyecto, pero en ese caso
nos cabe advortic el oo emror que se esta cone-
ticndo, Sdlo podemos aveninwar més v mayores poo-
problemas, con graves repercusiones sobre el sivienw
financiere v por ende schre 1 economin del pais.

La reforma financiera de 1977 vy esia reforma de la
Carta Organica del Banco Central de la Repdblica
Argentina {iencn el mismio signe ideoldgico: el culio
al mercade, la sobrevivencia de los mas aptos, Lo con-
cendracion ¥ centralizacidon  de  capitales, los  efcclos
neutros en el programa monetario, etedtera, v hov es-
tamos pagando las consecuencias de dicha reforma,
que se presentara en st opertunidad como Ta partaces
para nucsire m: mado monetinio,

Con esa misma vision, la reforma de la Cavia Or-
ginica del Bunco Central de lTa Repidblica Argeaiinn
propuesia por el oficialismo cree encontrar  selucidn
para todos los males, v lo fmico gne va a ser s Dens-
ficiar a un sector muy concentrado de nuesha ccone-
mia en desimedro de Tos pequefios v medianos produc-
lores vy comerciantss de la Argenting, de lus economios
regionales, de su Tstado nacional, de fos esiadns pro-
vinciales vy municipales v de las entidades gue le pres-
tan servicios a los misines.

Como divia Churehill: “Cn fandtico es aquél qud
no puede eambinr de mentalidad, ni guiere cambian
de idea”, guay ecuando se le conficre el poder para
veulizar lo que p:cnsa. -
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INSERCION SOLICITADA POR EL SEXOR DIPUTADO ESTEVEZ BOLERO

Opinidn de! sefior diputado acerca del proyecto de ley
sobre Carta Qrganica del Banco Central de Ta Republica
Argentina y modificacién de la Ley -
de Entidades Financieras

un despacko en minoria en el
de la Carta Orgénica del Banco

Temos presentaco
“tema de la reforms
Central,

Creemos hecesario mencionar que comideramos insu-
ficieute el tratamiento de la veforms Orginica -del
. Banco Central si ro va acompafiada del tratamiento
y reforma integral de la ley 21528 (de entidades fi-
nacieras), dade qne las rofermas powcindes de esta
Gilthma constituven débiles sustitulos de la discusion ea
profundidad de muestro sistemia financicio.

De todas forrpas se ha optado por impulsar fa modi-
ficacidn de la Carta Orminica del Baneo Central v al-
gunos aspectos del sistema financiero, buodamentalmen-
te acuellos que hacen a los procedituientos vespeolo
de la Hquidacidn de las entidades fivscieras,

1. Intvoduccin

il debate alrededor de este tema vo es minimo 3
que, cumo no podia ser de otra formn, incorpora evi-
luaciones respecte del comportamiento de la economia
durante las (ltimas décadas v los d'stintos proventes
realizan sus plantecs de acuerdo con e-as evaluaciones.

Creemos necsario ng ohviar €l hecho de que eada
propuesta es la resultante de uwna visiim partionlar de
Ias. causas y de Ias consecuencias de ls crisis que hen
sacudido periddicaments a nuestra Naeion,

A este debate pretendemos aportss, desde nuesha
Sptica, soluciones que creemos posibles, y gue parten
de ln base de una defensa irrestricla del espacio eco-
némico de nuestro pals, Valoramos los importantes v
creadores aportes de los proyectos preparados en su
oportunidad por eb doctor Julio H. . Olivera y por
da Asocincién Bancaria y recogemos paite de ellos,

En el debate nustamos wa tendencin a simplificar en
demasia las cawsas de nmestra crisis, Pareciera gue ol
problema econdniizo argentino se resume en I infla-
cién, v en su aceleracion lamada hiperinflicidn, v gue
dos origenes de dstr se encontrarian ‘inicamente en
creacion de moneda sin respaldo ‘por parte del Banco
Central, De alli gue wna estructura bhuroerdtien como
es ¢l Bavco Central, en cuanto a eute administrative,
serfa la tunica responsable de la aisis econdmica. Eo-
tonces la solncidn srgivla sin esfueveo: con s0lo 1wo-
dificar los reglurentaciones en cwan’v 3 awibucones v
func’oncs del Bauco Central se superaria a crisis ecu-
némica actual y s evitarian futucas,

Las ecifras dadus a conocer en sn momento por <]
PBance Cenhal sobre sus pirdidas da 67476 millones
de délares en uaa décals impujsan dicho razonamico-
to, mis cuandv sz dice que esa plrdida sélo en un
19 % fue destirada al défict estatal de la Tosorata
¥ que el resto fuc aprovechado por grupos econdmicos
privados. ' )
~ Nuestro anslisis de las cifras es afin mis rigureso
puesto e plantcamos gque- tamwbién ese 1955 fue a

paar a pader de los grpos econémicos piivadss &
través de ln utlizacion del gasto pdblico, v que exise
ten oiras- formas de expomer la fnformwcidn donde
adeuieran su verdadera velevancia los pagos externos
motivados por la deuda, v los mecanismos financierony
especulativos lales como los eriditos on lending v la

b

capitalizacion de Ia denda externa. Tere, de todas fore

mas, las ciftas publcadas coustituyen tn suecramieato
valoso.

Intentamos una visidn mas totalizadora, v por lo
fardo mAs complefa, de I cvisis v de la itlaciin, No
desconocemos que Ia emision monetatia gin freno y sin
respaldo provoca detevioro en el valor y lis fanciones
de la moneda genernndo enormes trausferencins do re-
cursas v el porimicio de millones de avgentinos que
pagan con ol deterioro de sus condiciones de vida.

Pero sabemos que en esa enorme transferencia de
roenrsos estd la instrumentacién de las politicas aplis
cadas . que Dlevaron o la emisidn ronetaia desenlres’
yada, Nirona institueidn huwoeritica, y en sspecial
win de la fwmportancia del Banco Coniral, se manefa
por si sola. Existen, en tode momento, puliticas que se
aplican,. Por ello es que pretender atvibuir los actos
del Banco Centeal a conductss emanadas de su cardeter
de ente adminisirative, es intentar dilwir la respomsas!

bitidad por las polticas disefiadas en ruince afios de

becatowbe {manciera necional,

Juan B. Justo, a principios de esta siglo, deliemns
recordar que su vida se apagd en 1928, no tenfa wnal
Luena opinidn de los gobiemos de la Ameérlea lating
de su ¢poca. Crilieaba Ta corupeisn de Ia moneda perdl
no la pereibia como wa fatalidad sty ocfyen, sino comd
Ta accidn delherada de los gobiornos: .. . Estados qnd
witin ellos mismos cargados de deudas. ¥ cuando las
{irbias Fmanzas de la politica eriofla. no propoycionan
olros recavsos, lo que sucele casl sicnupre, se reCIte
s empacho, para bever qué prestar, a Jas emis%smcf'a'l
de papel moueda y depeciado, verdaderas confisca=
cioncs de In propiedad de los  gruudes ¥ peguesios
tenadores de nameario, Como Ja zeufiacion de moneds
foble, recwso fiscal de reves scnubirbaros, el envile~
cimiento del papel moveda por mwedio de emisioned
excosivas deprime  Jos salarios veales, y e por cslo
mn de los métodos favoritos de los gobiemos sucane

ricanos para sumentar las ganancias de los cmpresa;iuz

apnque trastorma los principios de la misva ceonomt
- o

burgticsa. Complementa este sistoma de gon'omo, tons

. - ar

diente a lo produccion de gavanciss v la acmunlacidn

H 3 - PP 1 WO
de capital, wina vasta rved de bopwestos indivectes que

ko

icne on sas matas man parte de los salarios, al coud

veriirse <los e articulos de consnmo para el trabags

dur. Cabilas sobre todo 1o que necesita ol preblo pard

vivir costoan en estos Fstados ol sefvicio de las dew |
ves v despilfarros de 1o oligarguiag

dus pliblicas, lus favo
los yumbosos presnpuestos, v HEH q_wzdxm casi intacios

por el firco las covapcias de capital, 1a renta do la

s i o
tierra, el enorme incremento del valor del suelo”, Utm,
tia y préctica de I Iistoria, 12 ediciin, 1969, Texio
gegin 24 cdicion de 1913, Tomado -de la 4% edxidny
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Editorial La Vangnardia, Buenas Ahes, Rwadavm 2150,
1978, pagina 223).
" Ea el envilecimiento de Iz moneda vefz una forma
im:is de la explotacion de los trabajadores- y alirmaba
Ia necesidad de vincular el salado a los articulos ne-
cesarios para la vida: “Lo que nos importa son los re-
cursos de que dispone el trabajador, los medios de
vida que consigue, Seria erréneo medilos por la can-
didad de moneda que recibe, por su salario nominal,
En manos de gobiernos corrcmpidos e ineptos, los sig-
nos monetarios suelen envileceise basta representar um
¥alor mucho menor,
Y »Un salario de 3 pesos papel moneda argentine en
el afio 1891, bejo la presidencia de Pellegrini, era
‘mapy inferior a uno de 2 pesos cualro afios antes, Ni
1a expresion de. los salarios en oro puro daria la medida
exacta de su poder adquisitivo, porque, come medida
de los valores, el oro mismo no ¢ constante; segin
fos- lugares v los tiempos, los precios en oro de los
‘inismos articulos son muy diferentes. Para apreciar
1a verdadera recompensa del trabajo asalafiado, el sa-
‘Jario real, es preciso relacionar la expresion monetaria
del salario o salario nominal, con los precics de los
"pnnclpales articulos y servicios quo el trabajador ne-

sita o desea” (pagina 239).

. Al Ppreguntaros por gué un pals puede h:lcer poli.
1 ¥ica econdmica, nos -encontrames .que se pueden mani-
“pular instrumentos de politica econdinica en tanto ese
Pais posea su propia moneda y ésta sea aceptada.
' En primer lugar, la posibilidad de hacer politica
JEcondmica reside en una moneda propia noe vineulada
Jdegalmente a un esquema de moneda internacional.
: segundo lugar, ese esquema monetario no existe
) olo porque asi lo defina vn gobiemo soberano. Eg
esario que Ia sociedad esté dispuesta a mantener
Bus tenencias liguidas en ese tipo de moneda.
b Hoy se encuentra vigente la Ley de Convértibilidad
jero creemos que la legislacion que estamos tratando
viste caracteristicas de fondo, mis duraderas, y por
0 tanto debe estar por encima de la transitoriedad

'llClO]JeS-

iI El dictamen de mayona .
I Objeto -

o -

T

reservar el valor de la moneda, unilateralizando e}
b]eto del Banco Central, lmutdndolo al' asignarde una
Funciin pasiva que deja en manos del mercado Ja res-
ousabilidad respecto del desarrollo econdmico y el
“Bspecto social, Se ban eliminado los parrafos que . fi-
jaban_ el objetivo de crear condiciones que permitieran
#nantener un desarrollo ordenado y creciente, . con sen-
¥ido social ¥y con un alto grado. de ocupacion,. ’

I. Depend encza

i Se plantea que el Banco Cenhal o8 Tha
Mitirquica del Estado. nacional” y quo en'la formula«

hlbn y e;ecumon de Ia politica monetayia y financiera,

g eshra sujeto a mdenes, mdlcaemnr*s 0 instrucpio-
.bes del Poder Ejecutivo nacional; que po poslig 5umiE
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" monetariag, cambiarias y

¢ otras disposiciones y ne limitar sus propias atri-

3 Se phntea como funcmn pnmmfa v fundamental

#eitidad

'4 obligaciones que . condicienen, “reyirinjan. o. delgguen el
i.ejercicio de sus facultades legalas, salvo autorizucion
“expresa del Congreso de la Nacidn.

El presidente del Banco -Cenlwad deberd presentar
un informe anual al Consreso de la Nacion sobre las
operaciones el hanco, e informar sobre las politicas
finuncieras a algunas comisio~
‘nes del Congreso {Presupuesto v Haclenda, Economix
y Finanzas).

Pensamos que el Baico (‘cnhal se debe encontrae
bajo In jurisdiccién -del Congreso de la Nacién y gua
el proyecto mo cumple con este- requisito,

Son muy débiles los lozos que regulan su relacidn
con el Congreso, el gue no tenc mayeres atribuciones
sobre la actividad del banco v soluneate recibe um -
informe anual de lo que éste esta haciendo.

Si en el provecto €l Banco Cenltral avanza en sus
atribuciones lo hace en relacitn con el Poder Ejecutivo
y en provecho propio, sin gue tenga una intervencica
importante el Congreso de la Nacion,

Aparece €]l Banco Centrul como un cuarto poder ine
dependiente del poder pelitico. Pensamoes que eslo

.es inconveniente porque los organismos de la Nacicm

deben estar sujetos de alguna mwanera a las disposicio.-
nes politicas, v debe serlo € Banco Central del Poder
Legislative, Elfo ne iria en mengua de las atribuciones
para cumplir sus objetivos ¥y no se generaria, como

_aparentemente sucederd, wn Poder autonemo.

Decimos como aparentemente sucederd porque ess
pretendido poder anténomo se restringe cuando se ana.
lizan los mecanismos de remocidn de los directores.
El Poder Ejecutivo se reserva remover a esos miembros
necesitando solimente la epinidn de una comisién pave
lamentaria que,. por sus caracteristicas, serd inevitable-
mente oficialista. Entonces ln pretendida antonomia ez
letra muerta; tnicamente serd un  instrumento mas
en manos del Poder Ejecutivo con la ficeion de que
el Parlamento tiene atribuciones sobre el Banco Central,

Esta situaciom puede hacer responsable ante la opi-

‘nidn pablica al Congreso de la Nacidn cuando, en

realidad, sus atribuciones en la makeria scrin. pricticas

" mente nu]as.

3. Directorio

Se plantea un directoric compuesto por diez” personasy
i prcsuiente un Vicepresidente v ocho dlrectores

Todos "ellos duratan séis afios,” se renovarin por e
tades v podrin ser designados nuevamente.

" Son designados por el Poder Ejecutivo con acuerdd
del Senado ¥ su remocién es atribucién del Poder Ejes
cutivo, debiendo contar para ‘ello “eon el previo cone
zejo de und comisién iitegrada por el presidente d#

Ia Cémarg de Senadores y los presidentes de las comis

siohes de PreSupuesto|y~ Hacienda' del Sengdo, y Pree

" supuesto y IIacwnda. y de Finanzas de la Cimara de
g Dlputados. ; ‘

4. Supermfendencm de. Eﬂttc?ades Financteras

" El dlctamen de mayorfa .crea Ja Supermtendenma (ﬁ

V.Enud“tdes Flmncmras ¥ Cclmbxanqs eomd Grgang . “dest

concenlrado del Banco Central, dcpend).eudo d}leg
Jente del presidente de Ja entidad, .~ &
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El superintendente vy el vicesuperintendente son de-

wignados por el Poder Ejecutive a propuesta del pre-

gidente de! banco, duran cuatro aios en su caigo ¥
es atribucion del Poder Ejecutive renovesdos.

Las funciones y facultades del superintendente son
muy amplias y llegan hasta disponer la suspension de
las actividades de las entidadeés financieras por un plaze
de hasta 30 dias.

En realidad el superintendente login una clerta inde-
pendencia del divectorio, pero no del presidente del
Bunco.

Pensamaos que I superintendencia debe quedar dentro
del Banco Central diandole nivel gerepcial y con repovte
al directorio.

5. Financiamiento al gobicrno

El dictamen de mayoriz prchibe al Banco Central

conceder préstamos al gobiemo mnacivnal, a los hancos
oficinles, provineias y  municipalididles, Solamente se
autoriza a financiar al gobierno nacivmal » través de la
compra, a precios de mereado, de titulos negocinbles
emitidos por la Tesoreria de la Naciim,
. E! crecimiento de las tenencias de ttules piblicos
por parte del Banco Ceatral no podra ser supu'iin al
10 % por ado calendario, o sea que la amplineion estd
Emitsda a wn 10% anual del wtal de los titnlos que
el Banco tiene en su poder, y hasta el limite del articu-
lo 33.

Este dlimo establece que Jas reservas de libre dis-
poibilidad gue el Banco Central dehe muantener como
respaldo de la base monetaria (articnlo 40 de la Ley de
Convertibilidad), y que se integran en oro, divisas vy
titulos, tendrin vn tope miaximo en cuanto a su inte-
graciim en titulos priblicos, y los sitia en una tercera
parte,

Esto significa gue el Banco Central podrd tener en
su poder titulos del gobierno naciobal como respaldo
de la base monetaria hasta una tereera parte de ésta.
Lo que significa que el erédito total que el Banco puede
extender al gobierng nacional mediunte la compra de

titulos piblicos Nega al 33 % del total de la base mo-

netaria.

Existe wna verdadera obsesiin por limitar drastea-
menie el finenciamiento del Banco Central al gobicmo
v esto parte de interpretar que Ja inflacidn ha sido
consecuencia de ese financiamiento., Fsto no es absolu-
tamente cierto, La inflacidn reconize causas estructu-

“rales v el financiamiento de los déficit oxagerados del
Estado dehen ‘ser analizades desde ki dptica de wn Tis-
tado con faulencias democriticas que fue utilizado en
forma arbitraria por los intereses ecosdmicos que lp asal-
taron, lo dominaron y lo manejaron, La inflaciin en
nuestro pdis es prodiicto de la no demociatizacién del
poder econdmico, y de la utlizacidn del Estado y deol
Baiico' Central para la generacion de lucros privades en
beneficio de grupos econdémicos concentrados,

" Ademas, y en las ditimas hiperiuflaciones, se debe

tener en cuenta-Ja exagerada emisién monetaria que se

ntilizé para comprar las divisas que se utilizaron para

pagar intereses de Ia deuda externa y satisfacer a los

acreedores titulares de esos eréditos, v la desatada emi-
sién monctaria producte de las eamlul‘&auone; de deuda’

cxterna v del mecanismo on leniding,
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Hoy se plantea una utdpica solucién téenica como
i un semialejamiento del Banco Central del poder poli
tico fuese la garantfa de la no emision y de la no exise
tencia de inflacién.

La solucién pasa por una mayor democrabizacidn de
la economfa y de la integracion de un Banco Centrsl
democratico, regiomalizado y participativo en ese ese
guema, ’

No es a través de uma dictadura tecnocratica del
Ministerio de Economia, y de un banco central tecno-
critico v semiauténomo, como se podrin abordar lo
grandes problemas que existen en nuestra economfa,
latentes hoy pero presentes siempre. Las conducciones
tecnocraticas y centralizadas texminan siendo usadas por
los poderes ccondmicos concentrados y son arrojadas &
un costado cuando va no les son de utilidad.

Creemos que el financiamiento al gobierno nacional
debe ser decidide por el Congreso de la Nacién a través
de Ia Ley de Presupuesto, y de las ampliaciones que
sean mecesarias, pero siempre a través del debate v de
cision propio del Poder Legislativo,

8. Prestamista de ultima instancia del sistema bancario

La fumcidn de prestamista de Gltima instancia del sis«
tema finoncicro permite accionar en funcidn de la estas
bilidad del mismo ante situaciones de corridas bancas
rias; que pueden tener variados origenes.

En o dictamen de mayoria se limita esta funeidn.

“drasticamente dado que séle se autorizan redescuentos

y adelantos por plazos niinimes e insuficientes (15 dias).

Estas restricciones se fundamentan en el temor gue Iy
funcién de prestamista de (ltima instancia pueda afectas
la estabilidad del valor de la moneda, por las impors
tantes sumas que pueda ser necesario prestar a las end
tidades con dificultades,

Iin realidad se estd actuando en perjuicio de las iuss
tituciones bancarlas méis pequefias, dado que gon lad
que menes posibilidades tienen de soporiar turbulenciad
en el sistema financiero,

Las grandes instituciones, y en especial las extransy
jeras, tienen otrog recursos, por e]emplo su plestamlsta
de vltima instanciz son sus casas mairices del exterior;

Por eflo es que no podemos estar de acuerdo con esta
desaparicidn de una funcion del Banco Central que es

" ipprescindible para la banca pequeia y mediana de

nuesivo pais,
7. Eliminacién de Is garantfa de los depdsitos

Fl articulo 19, inciso k) del dictamen de mayoria
elimina la garantfa de los depdsitos, .
La utilizacién flimitada y descontrolada de esta fung’
cién “del Banco Central ha sido una fuente de enrid
quecimiento privade y de la socializacién de esas pérs
didas, pero debemos recordar que la época en que se
generd dicha maniobra fue la de la dictadura de Mo
cual Martinez de Hoz era ministro de Feonomia,
Creemos que Ja desaparicién de la garantia de lod
depdsitos operz en pérjuicie de las eatidades. pequedas
y medianas, y favorece a las grandes, espemalmemc
a las extranjeris. “
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Nos propunciamos per la existrocls de an sistema
obligalorio, oneresy —eon Caryo & s entidades— Yy Con
wn tone significativo pura los pegueiios ¥ uedines asna-
rios el sisten, ‘

8. Disolugivn y Hauidacicn de owidades financivras

Se plantew gre st el banco revoen la antorizacion para
foncionar a abmuna entidad, a partic de ol dnterviene
! inzgado comercial competeute en & proceso de ligui-
dacidn,  Actuabente  las liquidacwues lus  realiza e}
propio Banco Central, :

#n este punto, eomo en los demas que impulsan me-
diticaciones pareiales de la ley 201526 (de entidades
Firavcieras), reiteramos gue consiceramos necesatio el
'ta.'tt‘uniento interral de dicha lev. En cuanto al tema
i1 si pensamos gque hubiera sido conveniente contar
‘pon una evaluaciin precisa de si el Poder fudicial se
’gm(.uentra en  condiciones operativas para absorber Ia
parga de tareas que significa entender ey Ias liguida.
giones de Ias euntidades fimancieras,

iII Nueshra propuesta

':. Creemos que es mecesario efectuar modificaciones en
s normas gue regnlan la existencia v el funcionamiento
el Banco Ceniral, siendo lo esencial de nuestra pro-
uesta lo abtinente a wma democratizacion en la con-
uccién gue posibilite una correcta utilizacion de sus
tribuciones ¥ cumplimiento de s responsabilidades,
no un debilitamiento de esta institucion ~-o limita-
ion de sms funciones— bajo lu excusa de atvibuitle la
esponsabilidad por la mflacion,
Nos oponemos a una medificacion del 10] del Banco
enteal que se producivia en beneticio de las estructy-
3 financieras mds grandes y poderosas, especialmente
as extvanjeras, v en perjuicic de las mAs peguedas,
T EL08 necesario aciuar para evitin las situaciones y las
nuuct‘ks monopalicas et el sector financiero v para
px-.)tecc.wn de los derechos de lov pequefios y media-
) bos usuarios del sistema financiero.
Planteamos la democratizacion  de nuestvo  Banco
Dentral y Ig regulacién antimonopdlica del sector fi-
hanciero, Esto requicre no sblo de las medificaciones
e la Carta Orgimica del Banco Central sino también
e una nueva ley de entidades financierss.
Nuestra propuesta se fundamenta en Ia Constitucicn
gucioua] al establecer que el Bance Central se encuen-
a bajo jurisdiccidn del Congreso de la Nacidn.
. El banco mantiene su caracteristiia de entidad autdr-
Euiea poro se rescatan las atribuciones del Congreso
¢ la Nacidn - determinadas en Tos incisos’50, €2 v 10
el articulo 67 de la Covstitucion Nacioral, que plan-
eans

“5Y Establecer ¥ reglamentar un benco nacional en
capital y sus sucwsales en Jas provincius, cen fa-
ultad de emitir billetes,

. 760 Amreglar el pago de lu deuds interior y exlericx
ﬁe la Nacién,

"10. Hacer sellar moneda, fijur su valor v el de las
Mxtranjeras,”

© ¥l objeto de! banco es regular of wédilo v 108 me-
ios de pago creando condiciones que permitan man-

Lezer wn desarvolle econdmico owlemade 1y creclenie.'

con gentido soc
Tambidn deb
tica gue deter
coticaontrands v

. v el peder adguisitive de 1a veone?
el moneds de aenerdy con I opoli-
ol Congreso de la Naeidn 3 actewr
tistrundo s reservas de oo v dis
visiy v actives externos dol pars,

La contidad de moneda estd detenninada por Jas
necesidades de la ecomemia v los mccanisnios de erous
cion de meneda estin hindamenides o el ingreso de
oro v divisns, ol fiumciomiento ol Tstndo v ol clovgas
miznie de presiamos —redescuentns— a1 los Tuineos.

En nuestio provesto, en el witenlo 39 incse 5), los
Lmites a la creacidn menetaria son  diciados por e
Congreso de la Nocidn, n el articilo 41 se deienmi-
rait das responsabilidedes del Conmreso  respecto  del
régiwen ¥ tipos de canbio. Bl finuuclamiento al sector
piblico, a través de sus varias opciones, cncuentta sus
Limites en las disposiciones del Congrese respecto da
ln compra de titulos piblicos (articade 25 inciso i),
adelantos transitorios  (articulo 35), valores piblices
en cartera (articulos 35 v 58) v redescuentos (articule

3By

Aungne uo figura en el proyecto, por no ser tema de
él, es necesario recordar que a través del presupuestn
el Congreso tiene Ia facultad de establecor limites pre-
cigos al déficit v a la necesidad de financiamiento del |
Fstado,

También es importante en este aspecto el rescatar
pira el Parlmesto kb atribucion de enteuder en lo
atinente a la deuda externa.

ooy

O sea gue el banco mantiene sus caracteristicas, pero
en tas decisiones tales como lmites 2 Yo emision mo-
netaviz, politica cambiavia, relaciones com institcion:s
movneturiag Internacionzles, aprobacién del presnpnesto
anval dal banen, limites al Fmanctawdente del Fstado,
v deuda pollica dnlema vy extorna, lu politica es dic-
tada por el Congreso de la Naciin.

Las relaciones del Banco con el Congrese sc estallde-
cen g través de tma comisién hicameral permeanente ju-
tegrada por un legislador representante permanente e
cada mma de Lus comisiones de Presnpuesto y Hacienda,
de Economia v de Finanzas de ambas Camaras,

Fl domicilio def Bouco queda fijalo on Ik (‘z‘tpitul
de la Repablica v se impone la obliracion de conts
con uma swcursal en cada provincia, pudiendo uu.l:'.zr
para ello a otros bances oficiales,

So reseata la concepeiin de qgue o ohicto del Banvo
se reffere a la regulucion del crédito v los medios de
pago a fin de vrear condiciones que permitan mantense
un desarrollo econdmivo ordenade y creciente, con sen-
tido social, y el poder adquisitive de la moneda.

Pensamoes que es una posicién equivocada €] preten-
der unilateralizar el objeto al limitarlo exclusivamente al
mantenimiente del valor de Ia moneda porgue se le asig-
ni al banco wna funcidn pasiva pretendiendo déjar en
manos del equilibrio del mercado la responsabilidad res-
pecto del desarrolle econdmico sostenido v el sentido
soeial, Esa propuestz, en wecalidad, transfiere posibilidus
des de accién a los grandes grupos econdmicos v finans
cieros que dominan los mercados en nuestro pais. Dess
trir la capacidad regulaloria del Fstudo es beneficiaf
al privilegio econdmico.

Defendemos una moneda sana porrue sabemos de lof
pel‘juicios gue su oenvi cumleulo provoca a los st‘cl‘orej
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Bopulares v 4 log trabajndores, pero vo aceptamos que
con el pretexto de cuidar del valor de la moneda se K-
‘Iite Ia capacidad regulatoria del Estado, se le niegne
3 la Nacién Ia posibilidad de utilizar herramientas- eco-
némicas, ¢e transfiera la soberania monetaria al exte-
xior, se facilite el acciopar de los grandes bancos extran.
jeros y se perjudigue & Jos pequeilos ¥ medianes bancos
fle nuesiro pais,

Proponemos une Jdemoctatizacion en cuanto al wo-
hierno del Banco Central gue contemple la federaliza-
cién a través de los directorios regiomales y de la parti-
cipacion de los sectores interesados,

Tal come lo expresa el docter Julio Olivera en sa ira-
hajo Descentralizacion geogrdfica de ln Danca central
{Buenos Aires, 1986), nuestra extersa drea geografica
plantea el problema do eudt es ol grado optime de centre-
Yizacion territorial,

El desafic es disefiar 1 esquena que permita la
maxima cenbralizacion a los efectos de que lus odenta-
ciones basicas de la regulacién monelaria sean uniformes
¥ que, por obra parte, posibilite la wndxima cercanfa al
nsuario de la provision de asisiencia financlera y de log
demis servicios de fa hanca. Incorporar regionalmsante
a personas tepresentalivas de los sectores. ‘que configu-
van la realidad leeal, que conozean profundamente I
renlidad en sus aspectos econdmnicos -y sociales, permi-
tiendo a través de los directorios regionales su pariici-
pacicn en €l disciio y ejecuciin de las medidas.

¥sta descentvalizacion fortalece el federalismo, am- °

phande v afianzando su base de sostentacion econémi-
ik :

Creemos, seitor presidente, que dia a dia debe acre-
centarse en todos Ja conviccion de Ja necesidad urgente
e insoslayable de proceder a reales procesos de descen-
tralizacion que posibiliten Ja participacicn de los wsna-
xsios, del pucble, en el contralor v deéision, en todo el
universe de los servicios y de lag formas de gobierno.
Yistamos cenvencidos los socialistas de que solo a través
de ese camino se lograra recnperar Ia oficacia v Ta
transparencia en la funcidn pabiica ro todas las dreas, v
#l mismoe tlewpe iv superardo ¢l devorcig exislente en-
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tre Io soclal v las instituciones que se profundiza, pelis
grosamente, dia a dia. Continwar proyeclando institus
ciones centralizadas v no participativas es posibilitar se
fracaso en el presente v su inexistencia en el futuro.

Apuntalamos la estabilidad de las autoridades del
Banco mediante su nombramiento con acwerdo del Hao-
norable Senado de Ia Nacidn y la remocién a través del
-procedimiento de juicio politico. :

Creemos que las condiciones actuales do nuestra pais
aconsejan vn periodo no muy extenso de los mandatos
v por ello los fijamos en cuatro afios, estableciende la
renovacién. por mitades cada dos afios.

Planteamos la necesidad de que In politica del Banco
sen trazada v ejecutada con independencia de las entis
dades financieras privadas v por ello incorporamos 1a
imposihilidad de desempeiiarse como direclores a aqie
Hlas personas que se hubiesen encontradoe relacionadas con
esas entidades durante los cuatro afios inmediatos ane
teriores a su nombramiento, ¥ se prolube dicha relacitn
durante log cuatro afios immediatos posteriores al cese do
sus funciones,

La retribueion del presidente del Baneo se fija en una)
suma similar a o dieta de un diputado nacional.

" Se mantienen dentro del banco las fanciones de sus
perintendencia, jerarquizindolas a nivel gerencial v cog
yeporte dirceto al directorio nacional del Banco.

Se mantienen las atribuciones del Banco respecto Jdé
la intervencién y liguidacién de entidades fnancieras.

Se incorporan a Ja supervisitn del Banco todas lag
entidades de aborry v préstamos que xecanden fondog
del piablico. -

Es necesario leney on consideracion que el sistomd
financiero de un pafs constituye nn delicado fnstrumens:
te gue puede ayndar a mantener y acrecentar Ia rig
gueza de ese pais o, por el contrario, convertirse en mi
canal por el cual se escapa hacin el exterior el trabaja
de sus habitantes. Dehilitar el herramental econdmico ¥,
de control  financiero de wn pais significa desproteger=
Io frente a la especulacion intemacional v a la violueeld
de ILas crisis econGmicas, renunciando a la consiruce
cidn de wna Nacidn independiente ¥ solidaria que los
sacinlistas creemos posible,

INSERCION SOLICITADA PCR EL SESOR DIPUTADO GARCIA (F.A):

Opinign del seidor diputado acerca del provecto de ley
solwe Carta Ovgdnica del Banco Ceotral de la Repablica
Argentine v modificacion de la Ley
de” Entidades Financiexas

El hlogne del Partido Intravsigente adhicre 2 costa
infelativa gu2 vdoromos como un medio de enlventar
la situacion de emergencia provecada por la incon-
sulin decisién del Poder Ejeoutive de tramsferiv com-
pilsivamente los servicios ferroviarios a las proviacias;
Io que implica en casi la mayor pade de log casos su
drsaparieion,

- Decimos - que Ta leable actitmd del dipniado Pope,

que evidentenenie va a tengr uwba saoneidén favorable §

de esta Cimara 0l como lo han expresado los dipu-

tades precpinantes, sitvve en la actual situaeidn pero, .

lantentablemenie, no .alvanza a resdver I3 cuestidn de

forda gue, a wuestra criterio, debiera conlemplar la
senvicn de nna Jey especifica, Coineido en ello eon
as expresiones del diputado Clérici, pero dicha ley,
debiera ser la consecuncia de un profundo debate
que ubique en su justr medida basta dénde esta Ca-
mara va a permitir que el cavheter economicista del
plan de gobicrna atente contra las necesidades de 1&
poblacidon v, como en este caso, contra las va castigad
das econonras provinciales.

Pasando al tema de fonde deho declr que a nueshidl

[ eriterio ¢] transporte ferroviario Hene un fmpacto s

amplto y significativo, ya gue constitiye wm  Ipostis<
mable mstromento de evalquier politica de desariollo,
fudispensable para Ia canalizacién del procese prmlu.c-r_
tivo, desde esta dptica su déficit debe sor analizadd’

" en ¢l contexto’ general de dichas politiess, pero el plaid
" ecundimivo Je esie gobierno no contewple tal situaciing
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o,

‘Al igual qus en el caso de los hospitales ¥ de la edu-
cacién piblica a carge de lz Nicidn, el camino ele-
‘@ido por el Puder Ejecutivo ha sdo sacarse de encima
el supuesto déficit de estos servicios con las comse-
cuencias que en cada caso todes conocemos.

El mundo desarrollado, al que nps dicen hemos in-
wresado, otorga un papel prepondeamte al {ransporte
ferroviario, prucha de ello son las experiencias puestas
en marcha en paises como los Evados Unides, Franeia,
Hspada, Portugnl, Dinamarca y Suecia, o mis cerca-
nas como las hermanas México y  Colombia, donde

- las acciones emprendidas reconouen un comin deno-
minador: la inversion estatal en infraestructura y en
servicios para aumentar la presncia del tren en el
fransporte  de  pasajeros. '

Elo no es easual, como no o es el déficit econd-
inico que en la materia afecta # los scrvicios ferrovia-

R

rios, son consecuencias de décadas de politieds de des-
truccidn del Estado Hevadas adelante por gestores del’
interés privado nacional o 1o,

Revertir esta sitnacion es dar verdadera respuesta
a ésta y a otras similares planteadas.

En definitiva, estamos convencidos que la solucion
real al grave preblema del transporte ferroviario se
inscribe, ineludiblemente, en Ta adopcidn de wna poli-
tica econdmica que apunte al desarrollo del sistema
productive, articulando al capital privade de inver-
sibn y a la capacidad instalada del Estado; lo que
tenemos hasta aqui es sdlo una’ despyolija —parva d=-
citlo suporficialmente— gestidn de desgiiace del pa-
trimonio macional o la lisa y lluna eliminacion de scre
vicios no definidos por su capacidad de producir ris
queza, simo pur Ja de atender las necesidudes de la
sente.

INSERCION SOLICITADA POR EL SEROR DIPUTADO MOLINAS

Toforme producido por la comiudn investigadora creada
por decreto 1.901/80: pérdidas del Banco Central de la
Reptiblica Argentina de 67.500 millones de dolares,

. durante el periodo 1980/1989

INDICE
1. Origen de la incestigacidn, sus objctivos y mefg-
dologia de trabajo.

. Conclusiones obtenidas.

2.1. Limitaciones de cileilo ¢ informacidn,

2.2, Se puede suponer que las “pérdidas” han sido -

de mayor magnitud,
9.3, Transferencias al sector privadeo a través del dé-
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periado.
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3.1.3. Efectos monetarios. .
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3 2. Operaciones de cambio. ’
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némicas sobhre la estruchura de los estados cone
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1. Ley 21.326 y modificatorias.
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Rephiblica Argentina,

5. Principales devdores.
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. Liquidacién en entidades (2 tomos):
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2. Estado de sitvacién cartera eréditos,

3. Principales deudores.

4. Cancelaciones de deundas financieras en He
quidacién con el Banco Ceniral de la Repie
blica Argentina,

5. Endendamiento principales clientes sector
privado,

* Los anexos no forman parte de Ia presente pue
blicacién,
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g; Convenlos de Adminlstraciin de carteras,
Listado de divectivos de entidades financieras
en liquidacién,
#, Entidades fmancsems en praceso deo liqul-
dacidn.
9. Destino de entidades tntervenidas, .
A0. Entidades con sumarios ¢n tramxte.
1, Adelantos de fondos. \
%2. " Ventas de bienes, b
3, Inventario de inmuebles dé entidades en l-

quidacidn,
14, Causas judiciales en curso vinculadas con H-
guidaciones de entidades, &

15, Entidades intervenidas.

.Q. Operaciones de cambion
1. Saldos deudores por rubre ¥ por afis.

2. Saldos por diferencias de contabilizacién, :

, Varinciones mensuales de saldos.

3
4, Normas legales. sobre €l régimen cambiarlo, -
1

. Comunicaciones del Banca Central de fa Re-
pablica Argentina para operaciones cam-
biarias.

. '8, Tabla de coeficientes diarios para canccla-
cién anticipada de segurus de cambio,

* H: Financiamiento al gobierno:

1, Cuenta de ahorro-inversivn y financiamiento
. del sector publico.

2, Tinanciamiento del Baneoe Cential de la Re-
plhlica Argentina al gobicrno nacional,

8. Crédito neto del Banco Central de la Re-

publica Argentina al sector -phblico.
4. Uso del erédito del gobierno nacional (en
moneda nacional y cn moneda extranjern)s

It Crédito a paises (2 tomos)g

- 1. Cuba.

2, Bolivia, !

3. Pert, /

4. Polonia,

5. Uruguay,

6. Nicaragua,

7. Reptblica Domunc'ma.j
8. Senegal.

9. Hondwas,

Chile.

11, Haitd,

12. El Salvador,

“13. Guatemals,

14, China,

15, Guinea 'Ecuatonal.

18, Costa Rica,

‘17. Goavana.

18. Guinea. .
19. Centro Africa, ~
20, Méico.

21, Benin,

22, Checoslovaquia,

23. - Zaire:

24, Panamaé,

Ii Informacién complementaria.

Directorios de las principales entidades 'bancarias'?

= Banco Central de Ia Repiblica Argentina, ; /‘
= Banco Hipotecario Nac:onal.

s Banco Nacidn.

‘b—- Banco Ciudad de Buenos: Afres,

f-— Caja Nacional de Ahorro v Seguros’,—L
‘p- Banco 'Provincia de Buenos Aires, -
‘ms BANADE,

#— Banco de Galicia,

= Bancoe Rio,

#= Banco Boston.

g Banco de Crédite Argeutmo.

= Banco Quilmes,

= Banco Lloyds.

p— Banco Londres.

'p- Banco Francés.

‘»— Banco Credicoop,’

b— City Bank.

w- Banco Espafiol.

w— Banco de la Provincia de Cdrdoba.
p= Banco de la Provincia de Santa Ie.
»— Banco de la Provincia de Entre Rios,

1. Origen de Iz incestigacién. Sus objelivos
y metedologia de trabajo,

Esta- investigacion tene su origen en lo establecide
Por el decreto 1.901/90 del Poder Ejecutivo nacio
cuya copiz se adjunta en el anexo A, surgido a parti
de 1o expuesto por el sefior director del! Banco Centr
de la Repiiblica Argentina, doctor Roque Femnénde
en un documento en €l que. difunde un provecto d
modificacién de la Carta Orginica del Banco Cenual
de la Repfiblica Argentina.

Los objetivos propuestos en esté jnforme son:.

19 — Suministrar algunos métodos de analisis comid
parativos que permita una mejor evaluacién de la
definido como “pérdidas del Banco Central de la Res
puiblica Argentina” con respecto al déficit fiscal, la enux
sion monetaria, la deoda exterma, etcétera,

27 — Coneiliar las cifras expuestas por el doctor 1103
que Femindez, en sus diversos rubros. .

30 — Pefinir con.la mavor precision posible la conid
posicién de los resultados de cada una de las cuentas
mencionadas,

42 — Explicitar su origen legal y su funciopamienti
dentro del marco general de la politica econémica w
gente en el periodo. .

59 — Identificar €l destine de los mencionados fon
dos vy las entidades © empresas Supuestamenta benes
ficiadas. ‘

6° — Individualizar los casos' remitidos a la ]ust1c1d
v conocer su estado de evolucion,

Para poder solventar con el mayor rigor posible esto§
conceptos seé ha requerido informacidn al Banco Cen-
tral de la Reptliblica Argentina, a la Tesorexia y Cond
tadurfa General de la Nacién, a la Fiscalia General]
#.Ja Inspecclon General de Justicia, Banco Hipotecaria
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Nucional, BANADE, etoétera, Fr ef anexo B se ad- § 2.0 Limileciones de cdlenle e dnformacidn

junian las copias de las molug ne guitlende lus comes-

poudicates infurmaciones.
% Todavia no se dispone de la totalidad de la infor-
tacién solicitada debido mo sélu a las d!uc,mt.xms de
recopﬂa.uon que tienen los entidodes consultac'hs, sinp
%2 que muchas de ellas han sido requeridus a medida
Gue fue avanzando la investigaciin.
“‘ Atentos a Yo restriceién temporal gue dispone el netk-
“tionado decreto, en esta etapa 2 han estudiado es-
pecialmente los rubros de mayor magnitud y durante
fos pericdos en que éstos se punifestaronr o crecieron
con mayor nctoriedad,
¥ La metodologia empleada fue la de invesligar en
Forma simultinea los diversos.aspectos {generales, par-
gicnlares, legales vy econémicos! dateractuando  enire
Bag hipbtesis propuestas sl inivo 'y la informacion
disponible. . : :
'éé. Fn cada uno de los capitulos e adjuntan los anexos
Gue contienen las fuentes de JuEurmacum usad"ns para
gl analisis. . - .
% Respecto de la 'netodologn usada por ¢l docto
Roque Femandez para” expresar &n valores monetauos
fictuales los montos deé las cuentas que originafiamen-
te fueron expresadas en diferenies moncdys naciona-
fes, y durante un periodo de 10 aios, optames po¥
‘mo emitir juicios de wvalor sobre la misma, sino sim-
plemente aceplur ! método utilizado, - - -
; La cantldad de variantes téenicas cxistenles sobre
os sisternas de actualizacién ¥ las correspondientes
iticas que ce pucden emitir justificadamente” solne
gada. una de cllas, harfan de la iuvestigacion,

A los casos especificos, gue sc analicen a uivel in-
Aividual, ya sea en la fiscalia o en la justicia, se le
aplicarin  criterios especificas  para actualizar  wonloy
de deuda o cuantificar wentm]u perjuicios,

i

2. Conclusiones obtem{fas

AR

B
g A pesar de los cambics de orden politice,” de los
dlevos de funcionarios dentro” de cada uno de los go~
biemos, v de la vigencia de plaves con diferentes de.
pominaciones, dutante el periode considerado el plan
econdmicn no sufrid variantes fundamentales en Io que
se rcfieve a: -
¥ — Habor mantenido altas tasos de fnflacién, emitien-
do dincro descontrolodamente y sin awmentar la pro-
_duccion,
— Haber mcentivado la culturn de o especulaciin y
la corrupcidn, que no sdlo destrod In moral del hom-
bre sino también la estruchwa preductiva,
+ «— Haber cargado los costos de esta poliiica o la eran
mavoria de los argentinos, a tavés de la inflacion, Ia
epncomitante distribucién regresiva de los ingresos y ha
desocupacion,
% «— Haber benelidado a pecuefios grupos gque se
aproplaron de la gron parte del déficit fiscal vy de Jas

gananciag extraordinarias (licitas, ilicitas o nnmnles\
qua generalban las transacciones linancieras.

La cvantificacién de esta encime pérdida qué sufils
- Ya Naciée v que en gran parte figara en la con{‘tbih-
dad del Estado nacional es mauy dxfml de mensurar,

T3 ohijelo de vincubu el monto expuesto por el does
tor Regue Fornindez con oiras vaviables  ccondniicas
vhedece a que: ’

a) El propio wutor dod informie expresa rque sdfo pres
“aleunus de las pérdidas ks notables”, v que
es “una primera aproximacion muy Hmitada eorrespons
diznte 2 p'eribfo-nfs por incobrabilidad”™ (ancxo C).
Prucha de ello, ¢s que los valores expuesios en a’gunos
rabros no comprenden a la totalidu@ ol pericdo consis
derado,

b Pxisten  dificultades metodold Wuieas v estadisticas
para efeciear un adecuado andlisis cunntitative. Pox
cjemiplo: :

— Diferenicias en los #stemns de contabitidad de los

diferentes  erganismos del Estado {presupuesto nacioe
nal, cuents de ahorro-inversin de Ja Contaduria Genes
ral' v contabilidad del Banco Central de la Repdblica
Argentina},
" — Dobilidades técnicas en los sistemas de rewdstracin
contable, El Colegio de Profesionales de Ciencias Ico-
wémicas expresa terminantemente que log balances del
Banco Central de la Repdblica Argentina carecen de va-
lidez téenica desde el punio de vista de la medicién de
patrimonio .y . resultados (anexe ), - -

— Xaposibilidad de homogeneizar Iag. cifras expre.
sadas en wvalores monetarios, eudndo existeron fun exae
bruptas variacioges de precios v tasas da camluo dos
rvante Jos diez afios analizadosz, sobre todo cuando en ale
gunos’ cusos se disponen de saldos contables ‘anuales,
v en obros, seldos mensuales o diarios. Adicionahmente
euate una disparidad de opiniones respecto a lus crite-
tvios a emplear para efectuar los ealeulus de actualizae
cion, .

— Dificaltades pama disponer de Ta Jnf(,lmm,}-m ne«
cesaria en el tiempo estipnlado parn emitir este infor-
me, Toedavia vavias entidades o han podido responder

a lo requerido por esta comisin o lo han hechio par-

cialmenie, :

22, Se puede suponer que lus
niayor megnitud

“wérdidas” o de

Tum st

Del andlisie del comportamiente Qe alguuas olea

" variables macroecondmicas vinculadas a este tema die

raste cse mismo periodo, se puede inferir qrc las pérs
didas han sido aun mayores a las expuestas “tenlutivae
menie” por el doclor Roegue Fernandez,

— 5i el Banco Cential de la Repiblica Argenting
Lubiera comprado dilates en el momento que emitié cada
austial o peso argentino durante esos afios, Luhicra
oltenido alrededer de 93.000 millones de dilares (cals
culando el incremento de la base monetaria convertida

-al tipo de cambio de cada momenio m que se ayd

mentaha),
8t a esa cifia To agremamos To diferéncia entrd e}
miitrimonio neto del Banco Central de la Repilblica Avd
genting enlre el priveipio v el final del periodo, es@
cifra Beégaria a 103.000 millones de ddlares, 5
Iise monto es el que. de vna u oha manera, desapi<
recid, Elo mo solo surge do alguncs “caprichos” de 1
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contahilidad, sino que stanificd un fnerie empob
miento de la maveiia de nuestvo preblo y de nuesivo
Estado heneficiando a pequefics seciorss privilegiadoes,
due usufructuaron licita o ilicitaments de la espeeula-
gidn permitida por la tolerancia dod sistema.

" —8i considerames gue la tasa e inversior
al PBI en el periodo fue de aproxiinidamenis L
de la que resultd en paises )
de su economia, resulte evidente o exisi
damente un 9 % de ahomro generwio v po v e.:brh
La distribucitn regresiva de los ingosos v la recesién
en la produccién, hacen logico supoier gue la dispinu-
¢ion de la tasa de inversién no se fasladyg al conzumo.

- Dade que ] PBI de! pericdo fue de aproximadamente
630.000 millones de délares, y gue es de opinién do-
minante y de relativa ficil comprohaecidn empivica gqne
existié por lo menos un 30 % de cconcmia negra (o
g2a no incluida en la contabilidad pablica); significa
gue existieron ingresos negros por aproximadamenie
280.000 millones de délares. En consecuencia €l total
de ingresos del periodo (sumando bhnco ¥ negro) fue
de 930.000 millones de délares,

_ Aplicando el § % de ahovro no invertido sobre los
Ingresos en blanco y un porcentaje alzo mayor sobre los
ingresos en negro, resulta también una cifra similar
2 la antedor: 10.000 millones de dodlares. Este es el
monto del ghorro generado en el pais y que no fue
invertido en la Argentina.

La existencia del mencionado porcentual del mer-
cado negro respects a lo contabilizndo en las cuentas
nacionales estd justificado en que no muchas de las
mesas de dinero, ni muchas operaciones de comercio
xterior, ni los fondos sustraidos de las entidades finan-
cierag liquidadas, ni lag operaciones corruptas ¢on con-
tratistas del Estado figuran en ning'm balance ni docas
mentacldn utilizada para el computo del ingrcso na-
cional,

Es probable que esas sumas sustrafdas del patnmomo
nacional tengan similitud con las que existen deposi-
tadas o convertidas en activos en ®! exterior, en caias
de seguridad, o en pagos de personal o compra de bie-
nes o servicios en negro,

- El déficit fiscal del pericdo puede calevlarse apro-
ximadamente en un 10 % del PBI, o sea, alrededor de
70.000 millones de délares. Ese déficit fue financiado
por parte de la deuda externa, la deuda interna, v la
eniisidn monetaria que efectud el Banco Central de la
Repiiblica Argentina, y que aparcce contabilizada en
diversos rubros,

El déficit fiscal se produce bislvamente por: 1) Uan
€levado indice de evasidn impositiva: altisimas tasas
de presién tributaria de acuerdo a la legislacion vi-
gente, y muy bajos niveles relativon de recaudaciong 2)
Una extraordinaria sangria originada en el irregular ma-
nejo de la relacién entre el Estado {organismos centra-
lizados, descentralizados, empresat piblicas, municipios
¥ provincias) y sus proveedores y contratistag; 3} Una
ineficiente participacién del Estado en actividades que
B le son propias y 4) Una distorsibn politica de sub.
sidios canalizada hacia la actividad fincnciera, deter-
xinadas actividades industriales muparadas en regime-
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tevada por la p;‘ogieﬂva reres
— Es conveniente tamiyén recordsr que solamente
en ¢l periodo 1963-1849 la devda ext argentina
mm‘emé e] 33 % mientras gue el PBI evecié soizmente
el D %, Sclamente para pagar los mieveses de la denda
cxlfma (1p oxmadaunente 4600 millancs de dilares
.mﬂ*? '$), se vegueria cnti el B % del PRE
valia a alrededor del 22 % del sasto pd
ese pericdn les servicios de la dewda snperaron el fiujo
de mueves préstarpes: la deuda avmenis 22.000 millee
nes de délares v los servicios devengades fueron de
5.000 millones de ddalares. Las exportaciones anuales
promedio fueron de 18.600 millones de dilures y Ias im-
portaciones de alrededor de 6.600 millones de dolares
anua'es por lo twito el saklo promedio del halance co=
mercial anaal fue de 4000 millones ds dblazes, Este
saldo fue menor gue el monto de los servicios de la
denda externa : :

anal y equi-
ico. Durante

Deuda externa - Principales dendores
del sector privado al 22-1-85

Cogasco S A ........ S evereeeesw  1.347.930.000
Autopistas Urbanas S.A. .......... 951,184 000
Celulosa Argentind S. A, ..........ve 836.243.000
Acindar 5. A, ieeiriaiiiiriiiianane £49.149.000
Banco RiD ...covvevenenrtesnsnnsss 520.112 (00
Alto Parand S A, Lol iiiireenie 424 835.000
Banco de Ttalia ... .. cvercianinnns 388.000.000
Banco de Galicia ....oivverivrsnnsa 2533.328.0:00
Bridas S.AP. y C, .o ivanadinnne 238.240.¢00
Alpargatas 8. A, ... vcreqieennnnas 237 435000
City Bank .........00nvutn R, 213,009,600
Cia. Naviera Pérez Companc ..ooueve 210.593.050
Dilmine Siderca .....cev.vivensvsa 186.000.000

184 200.600
178.0537.000

Banco Francés ...
Papel de Tucumin

rrrasaaasar sy

Juan Minetti S.A. ........ iereaes 172.5456.400
Banco Mercantil Argentino ,........ 167.000.000
7 T N 151‘2’1’11\.5}()0

Banco Ganadero .....civivsnercien
Celulosa Puerto Piray covvsverenrora
F.nco Crédito Argentino .....
Bance Comercial dal Norte ., .vveenne
Banco de Londres ...ovvnuvacnoasya
Banco Torguinst ....icoivevnsieae
Banco Espafiol eveveisririaiiiians
Sevel vrivnvreivasniasaniiannneaas
Banco Quilmes ..aveesvrrrisinenas

Prase b

1 ‘QlLS" (00

Parques Interama ........... e

Cia, de Perforaciones Rio Camr do e 118986260
Swift ATmour e..iiceienenieeans Ve 114747000
IBM covvevinennnssnensnininssnnss 108.513.000

107040000
IN3.000.000

Banco Sudameris .....eii00ieiinns
First National Bank of Bfﬂlon

Astra - A. Evangelista 8. A,

Mercedes Benz ., .....

v can

deasra s

Bance de Crédito Rural ...... P . 92,400, ‘){)D
Deutsche Bank .........c.0veievnntn £11,000.000
Industrias MetaHugicas Peseatmona ., & 1140 000

Banco Roberts suivvvernersinoneres 890000
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Banco General de Negocios vevewrvyg 87.290.000
Abanza Naviera Argentin® weessver oy 81.943.000
Propulsora Siderirgich wssvesewars e 80.723.000
Ford . iieiacssnansrek 80.420.000
Astilleros Alianza S. A. de Constiuca

CCIOMES L iieiriraenarereTsr e ed 30.024.000
Massuh S. A, ... .. iiiiianiasag 79.677.000
Continentub Iliveis Naticnal Bank 4.y 75.933.000
Banco ShHaw . icasavesnonansnrrag 72.875.000
Pliclll trar et sanecasennnsiner et 704'0{)00{}
Peere and Company «vevsvrssnnsoney 68.825.000
Cemenio NOA . oo iiverrnenroney 67.023.000
Banco Superville ..o iiiiiiiaveonaa 65.200.000
Alimentazia San Luis ovvvviiasnssrag 65.149.000
Loma Negra- . iooivuoiiina s 61.758.000
Selva Qil Incorporated +yvvverevnneg 61.438.000
Macrost c.vovwivrvsnrisrerarnrnianyg 60.975.000 -
Sideco Americana . ..iiiiiiianiened 60.751.000
Chase Manhattan Baunk ... cvvanived 60.499.000
Bank of Amevica ... .0 iiiiead 59.353.000
Astra Compaiiia Argentina de Petruleg 58.888.000
Deminex Argentind o .ovuoversesiesy 57.190.0060
Industrias Pireli ... iuiviveinet 56.074.000
ESSO trviiiniririrsiraisnasiend 54.506.000
La Penice S. A, L.iiiiiiiiinnrsing 53.397.000
Mantfacturers HHanover Trust ... 53.089.000
Petrogaimica Comedore Rivadavia ..y /52.240.000
Compadia General Fqbril Financicia 51.479.000
Panedile Argentna .. 0o iiiinie " 51.202.600
Filatk e it iy 51.000.0C0
Banco Provincia dc anoa Ancs e 50.000.000
OLUS ciivereriarinenansnansenacsss 11.116.052.000

Total ooy ivvirvavnvrrareriain

23.000.000.000

2.3. Transferencias ol s ector prica:lo a travé bs del dé-
ficit fiscul y la polilica financiera y cambiarig.

Quicnes pevdicron tedo este dinero fue el conjunto
del pueblo argeniine a través del proceso inflacionasio,

Creamios Inis moueda que thgneza y esa diferencia
Ia pagamos a través del anmenio do precios, entve
los que se In n lag tarifos ¥ 1os impuesics.

Subsiliumos a un séctor piblico v a un sector fi-
nancizro aue, m“m‘m(]nq en la "legalidad” creada por
Ias normas de la pelidea econdndca entonces vigenie,
tromsfivicron esns fondos (2 v’ de mecanisics 8-
puiics) a grupos privilegiados del rector priva do.

o

El desting de ese dincro fus:

a) El financiomiento dol défen fiscal?

El Lstado financio s descontrolado déficit con emni-
sidn de deudn externa, 11‘1.(-1‘1)4 v de bitletes,

La aplicacion de politicas econdmiens perversas ins-
frumentadas por medio de proredimienios apovados
en preceptos juridicos dictados o esos efectos, “legiti-
mizavon” la corrupta transferenca de recwsos a la
Namada “pairia contratista”, va sca con los sobrepre-
eios pagados a los praveedores y contratistas del Estado,
por viz de regimenes imadecuades de promocidn in-
dustrial y de pago de avales olorgados a empresds
privadas,

TEste fendmeno se manifestd tanto ¢n las empresal
péblicas, organismos centalizacdos y desceniralizadog
del Estade macional, provincias y municipios.

Fl Banco Cen'ral de la Repdblica Argentina financi§
aproximadamente un 50 % de este déficit a través dd
emision monetaria: adelantos a ‘Fesorerfa, financiamienta
dizecto al gohieino en australes y tomando crédito ine
ternacional,

b) Fl subsidio al sistema [fivancieror

1 Bance Central de la Republica Aventind, tamd
hitn bajo waa adecuada cobertura legal creada pof
los disefindores de Ia politica econdmica de ese pes
riodo, transfirié recursos al sector privade, subsidiandg
al sistema financiera piblico y privade,

§s permitié que el sistema- financiero generara née
gocios espectacularmente beneficiosos para el sectof
privado. La realizacién de los mismos generd el pes
ligro del dermrumbe del sistema, el cicrre de entidaded
en cadena, las cscapadas de las tasas de interés o de
la tasa de cambio. Frente a estas situaciones y pars
evitar el panico o las “corridas”, el Banco Central de
la Reptiblica Argentina continuaba aplicando politicas
de subsidio generando asi una espiral expansiva,

Los mecanismos fueron varios: 1) La cuenta de rés
agulacion monetaria  (renmmeracién de depdsitos inmase
vilizados); 2) La regacidon del mercade cambiariof
3) Tl 100 % de guantin sobre los depdsitos, 4) La
autorizacién para el sobredimensionamiento de alynnas
entidades y la creacion de muchas nuevas; 5) La falta
de- control sobre los niveles de endendamiento de las
entidades; 6) El otorgamiento del 100 % de aval &
exportzdores de regimenes especiales, etcétera,

LI Banco Central de la Repablica Argentina permiti§
que Ias entidades financieras pagaran tasas mensnales
exorbitintes sohre depdsitos cqp’(ados de partculares.
Resuita obvio que sdfo lo pudicron hacer apoyadas en
mna politica de subsidios, va sea remunerando depda
sitos inmovilizados, garantizande la devolucién de los
certificadns pactados u otros similares, Muchos da
estos meeanismos, por sus caracterjsticas téonicas dis
suntaron sus vordadevos objelivos, micutras que olros
mrcanismons I:l()ul:"“OB similares  resuliudos  indepens
dientemenie de ln intencionalidad con que fueron cons
arhidos, :

i Banco Ceniral de la Repablica Asgeniina contreld
a su cosiv el “supuesio” vcquilibrio del mercado de
cambio, ya sca subsidiando ciportaciones privilegiadas
a algmaos scctores o palses, o commrundo divisas cians
do cran cams y vendidndolas cuando cran. baratas con
el objeto de regular wn mercado, gue era csencizla
mente cspeculativo v tipicamente oligopdlico.

El Banco Central de la Republica Argentina —apo-
vindose en sus propias normas entonces  vigenfes—
aniorizd Ja aperlura de una gran cantidad de enlidas
des 1mevas o a expandiv indiscriminadamente la apers
tura de sucursales de lus ya existentes, solicitudes qua
obodeclun a la slt'sima rentabilidad gue ellas provefan
a sus prapietarios. Esto wo sélo _generé muy buenos
nogocios para lus entidades fueries, sino gue el Banco
Conlral de la Repdblica Argenting tomd . a su carge
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¥l riesgo de solventar las Yiguidavicnes de cientos de
entidades” a las gue ni dejaba de pagarles puntual-
mente por la mmevilizacidn parcial de fos depositos
que declaraban de “buena {e”, prro sin tomar picvia-
menie las precanciones necesariag para  conkrolar las
garantias do los crédites o la solvencix de sus beune-
- Hoiarios.

No silo la aplieacién de aquella iegishacidn fue de
resulindos porversos, no sélo la dictaron y la ciecu-
tason determinados grupos de poder que se benefi-
ciivan con olla, sino que crearon un mercado para-
£mancicro ~—mesas ‘de dinero, extrabursétiles, etedecri—
donde sin control se trasladuron recursos fimmcieros
gue dehicron parmancedr en el circuito baucario si
se los hubivra controlado debidanente.

¢) Subsidios a los negocios de comercio exterior:

Las sobre o subfactnvaciones en las compraventas
con el exterior y las consscuentes operaciones en hegro
distorsionaron ¢l mercado cambiatio y fueron alimen-
fando ¢l seguimiento de un mercado especulativo que
generaba bruscas variaciones en In tasa de cambio. Esas
desmedidas variaciones nada tenian que ver con las re-
faciones de costos comparativos cn el plano internacio-
nal, ni con los precios relativos en el mercado interno.

Todas las pérdidas ocasionadis por las diferencias
de cambio ¢ por ingreso de divisns en negro a través
del mercado libre {muy superioes a las del morcade
oficial), las aboné el Banco Ceniral de la Repiblica

Argentina o se fugaron al extevior, Asi se produjeron
esivapguamientos, gue indiveciamenle también  termi-
no pagando el Banco Central de la Repibliea Argen-
tina, agolando asi sus reservas en divisas o emitiendo
dincro en exceso. '

Las cuentas con la metodologia con que han sido
presentucas, y si nos aten.mos a su denominacion, de-
muestan que una cunaria parte de esa pérdida se des-
tiné a financiar al sector piiblico y tres cuartas partes
al seclor privado.

Dol analisis de estas cuentas, tal cual estin expues-
tas, surge que la emisidn monetaria se transfirié casi
intewramente al sector privado. Solo quedaron a car-
go del Fstado los costos de su ineficlencia adminis-
trativa y de su incursién en actividades que no le eran
propias,

A partir de estimaciones provisorias, tentativamente
podemos decir que aproximadamente el 40 % del total
fue transferido a través del déficit fiscal; vn 453 % a
través del subsidio al sisterna financierdo (23 % 2 los
bancos oficiales y 20 % a los bancos privados nacio-
nales y exiranjeros), v el 15 % restante a los opera-
Gores de cambio v comercio exterior.

Cabe aclarar que en los cilcvlos efectwados se han
excluido los efectos generados per la emisién de deuda
interna y externa gue efectuaron los gobiernos nacio-
pal, provinciales y las empresas pablicas.

2.4. Las autoridades gue se desempenaron en el pe-
riode fueron:

Banco Central de la

ARQ Prezidente Ministro de Economin Replblica Argentina
1980 General Videla Martinez de Tloz Adolfe Diz
C. Zimmermmann
A, Reynal
E. Folcini
i F. Soldati
1981 General Viola Sigaut Julic Gémez
Martin Lauzos
1952 General Caltierd Roberto Alemann Euidio lanmella
H. Giménez Zapiola
yomingo Cavillo
R. Clutterlnk
1983 Goneral Rignone Dmfno Pastore ]. Gonzilez del Solat
i hebe - .
Radl Alsenfin Grispim Enzigque Garela Vizguez
Marcclo Da Corte
Alfrede Ceneepeitn
Sourrouille José L. Muchinea

Puclicze

Marcelo Kiguel
Daniel Marx

E. Garcia Vieguez
Podro C. Lopez

Jests Redriguez

En el anexo J se adjuntan los directorios de los prin-
tipales bancos oficiales v privalos,

Los beneficiarios ge irin idrotificando en cada ea-
pitulo del presente estudio de ac:rdo a lo gue se

ha podido investigar hasta el inomeuto.

En el anexe ¥ se detallan todos los casos de endi-
dades liquidacas que se encuontran en Uimite juclicial,
ast como a totalided de dichas entidades y los princi-
pales deudores de las mismus.
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3. Estudio d¢ los principales rubrog
3.1. Regulacion monelarig

Siomifica ¢l 50-% del tofal de la deuda declainda &
el mforme,

"Cobra especial significacién enlze Yos afios 3983 ¥
1889, Los adclantos a la cuenta regulacidn monetaria
en millones de u$s fue la signientes

1980 siviiiiivemnenney 1377 de snperivit
1931 wiiie i inranamy 106
TO82 i vrmew 398
T3 e e iines 4307
T984 il iiiiienr e 3.800
FUB5 i e vy 3807
1986 oo iiiiviennrmmsns 3213
1997 e LGSR
CIE i iiieereeaeen 8179
T PR : 15441

3.1.1. Breve resefia histdrica de su funcionamicnto

Hasta Ta puesta en marcha de Ta reforma financiera
do 1977 el sistemna financicro venia operando bajo el
régimen de centralizacion de depdsitos; en este contexto
los Bancog v demids entidades financicras transferfan al
Banco Central de la Repiblica Arcentina los depésitos
captados del piiblico v recibian de Ia nuioridad moncta-
via adcluos para satisfacer la demanda de crédito de
sus clontes, Asimismo, lag tasas de inlerés evan estable-
cidas por el Baneo Central de la Repiblica Arzentina y
las entidudes Fnancicras percibian una comision por sus
BOTVICLOS,

Fa veforma de 1977 se propnse, mive olras cosas,
sesttuir a las entidades ol pleno ejercicio de su funcidn
de intermediacidn, en vn contexto que le permiliera a
la anioridad monctaria efectnar ef covlrol de la cantidad
de dinero en an dmbito de libre detorminacion de s
tases de ipterds, A @l ofecto se dickivon leyes v olras
normas que deron el sostén legal para trator de cum-
plir dicho objetivo,

Por Ta tey 21,572 se cred fa Hamada Cuenta de Regu-
lacidn Monetaria ¢! 6 de maye de 1977, coincidente con
el lanzamienta de Ia veforma al sisloma financiere ar-
gentive cnya picdra basal fue Ta Ley de Descentraliza-
cim do Depdsitos 20495 v la Loy de Enlidades Ti-
mulcieras 21,526, '

Diclo dispositivo consislié esencialmente en Ta remn-
neracion de encajes por parte del Bunco Central de Ta
Repdblica Avgentina de los depdsitos a plzo y en Ta
aplicacion simvltinea de wn “tibule™ o cargo sobre la

capacidad prestable origivada on los deposites o la visie

por parte de las eotidades del sistonu,

Ura de ks consideraciones mds impotlantes tenidas
en ¢uenta para laimplementacion de dicha reforma -
nanciera fue la de digefiar el véghmen de efective mi-
nmo, I et senlido las decisiones sobre encaje de-
bion satisfacer las siguionies condiviones basivas:

8) Poymitir un adcevado contrel monetario;
) Fosibilitar que las entidades financieras: pudierap
operar en wn marco de compelenciag

¢} Eliminat o fijacidn de tasas de thierdy regulad
procurando que las mismas fueran determingdag por &
propio merdado,

Por o tante la Cuentd de Regulacion Monckiria tenil
par objnte compatibilizar todos estos objetivos, v fu
en deftnitiva una hervamienta fundamental de Ta refom
ma finenciera de 1977, Se tratd de lograr la neulralidad
monctaria fnicial a partir de la reforma y realizar ung
efecliva programacion v seguimiento monetario,

- El objetivo que perseguia la Cuenta de Regulaciod
Monelaria era fortalecer v estindar el ahorre interngy
v que sn formacion fuera hechp esencialmente por lak
instituciones linancieras,

Tl 1¢ de julio de 1982 se produjo una Imporiantd
reforma en el funcionamiento del sistema financier§
argentino, Fl pafs terminaba de perder In gucrra com
Gran Bretafia, institucionalmente s¢ producia un ouevd
recarnbio gtbernamental, la aisis econdmica comenzabg
a perdurar mas a3la de lo previsto, por lo que la veformd
financiera ensayada apuntaba fudamentalmente a evita®
una quishbra en masa de muchisimas empresas privadas
v por ende de gran parte de fas emtidades financieras.

El nueve sistema dividia a los depdsitos en dos sega
mentos: uno a tasa regulada, fiHada v coibpensada pow
el Bunco Ceotral, ¥ oiva a tusa lilwe, originalmente a
90 dins de plaze minimo, fijada libremente por cadd
entidad v con carge propio.

En ¢! aio 1985 se produjo uwa pueva rcforma en el
funcionaniicenle del sistema financiero, que basicaments
consistio en wna {lexibilizacion del sepmoento e tasa
libre, ya que a travis de Ia domunicacion “A” 613 se
establecio gue a partiv del 19 de aluil de 1988 las ene
tidades Financieras podvian captar depdsitos a plazo fijd
2 Ia tasa que libremente convengan por periodos no infes
viores a 7 dias, Nstos depdsitos no debian guardar exie
gencia de efective minime y los intereses que devengas
ban serfun a cargo de cada entidad.

§i bien se mantuvo el funcionamionto del segmeuto
a lasa regulada, la modificacidn deserita en el parra-
fo anterior, junte con lag lincas de depdsito ajustables
por indice de precios, obligaron al Banco Conral de la
Repitblica Argentina a arbitrar medios de repn'aciin ds
Lt fuerte liberacion de capacidud prestable, dorivada del
braco descensa de los niveles de eneajel

Nacen asi los “depdsitos indisponibles™, sumng que Ian
wtidades financieras debian depositar en o Bancg Ceue
tral por detcrivinado periode de ticmpo v por las coales
dicha entidad abonaba wna remmerscion (intereses y/e
ajuste) menmsvaboente,

A Tns depositos indisponibles le sneedieron v/o snper=
pusicron v simdmers  de ackvos inmovitizades, e
chos de Ins cunles Tioron dovuellos al poco Uempo de
su creacion,

3.1.2. Su incidencia en cl bdanee del Banco Central de
fa Repitblica Argenting y en los balunves de las
entidades financieras,

A
I fnio de inovesos v egresns de Ia Cuenta de Regne
Icion Maonetaria tenia jntima vinculacion con loy per-

mavenies movinientos prodocides en la cowposicion de-
los depdsites del sislema Huanciero,
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§i ¢l Banco Cerntral de 1a Bepfiblica Argentinz com-
pensa @ vemunera los depdsitos a plaze en catfera co-
mo consecuencia de la observacion de euncajes, se produ-
ce un incremento de la captaciin de ese segmento.
“La cultura el plizo Hjo” gne rmbricnmiamente apa-
rece con la veforma de 1977, toma pleno auge en los
afios 80. Se produce entonces mwnm especializacion en ln
-~ banca: el megocio del depdsitn a plazo. En tul scn-
tido se orientaba cl markefing haveario, las eampafias pra-
bliciiarias v lu estruckwra de Ias entidades financieras.
Prueha de ello es ol awmento de sucursales o casas ban-
cariag en esa época, pues a mavor cantidad de suenr-
sales mavor captacidn a plzo, lo gue significala o la
posire mayor remuneracion o compensacidn por parte
del Banco Cent:al de la Republion Argenting,

El Banco Central de la Reptldica Argentina contalbi-
26 en el activo log adelantes e otorgaba el sistema
por aplicacion de la Cuenta de Regulacion Monetaria
{asi 1o estipulaba la ley 21.572) es decir que “...sus
saldos deudores puedan ser cubictlos de inmediato por
el Banco Central de I Repiblicn Argenting adelantando
los recursos mecesarios, sin afectur por ello los fopes de
endendamienty del gobierno nacional con esa institu-
Gifn, De igual modo sus saldos no podrian ser utiliza-
dos por el Tesoro nacional para cubrir sus gastes corrien-
tes” (articulo 5°, lev 21.572),

CAMARA DE DIPUTADOS DT EA NACION

St Dien se preveinn saldos desfavorables en la cuenta,
cllo seria para un horizonte de tiempo no mas alld del
inicio de su fmplantacion. Los saldos que arrc{é las
cnentas fueron desfavorables sip solucion de continud-
dud, o sca que siempre el Banco Ceniral adelantd fon-
dos. i :

El Banco Cenlral contabilizd en €] activo los saldos
de esta cuenta de acuerlo a la estoblecida en el are
ticelo 12 de esta ley, por lu cunl se cren un ariilugio
coutable ol decir que la Cuenin de Regulacién Moneta-

“rin serd admivislrada por el Banco Central de la Re-
piblica Argentina por encrta del gobicrno naciowl y fis
gurata en el balance de la instilucidn.

Es decir, ¢l Banco Central de la Repdbliea Argenti-
na regisir¢ en el activo los adelantos sobre la base de
la ficcion de ¢ue el gohieino macional se lo debia v
algfn dia procederia a su cancelacion, caso contrario,
¢l Bunco Central de la Repdblica Argentina tendria qua
haber registzado en “resultados™ hajo el concepto de
“pérdida” v hoy el petrimonio dol Banco Cenlral podiia
Tegar a terer saldo negalive,

Cotejadas las memorias v balance annal del Banen

Central de Ia Repiablica Avgentina desce 1977 o 1988,

se obticne el siguiente cuadro:

Inporte en 9% particl-

Teep acidn del
A Cuents Rubro niien. Mol
1977 Adelanto para la
cuenta de regulaeion Créditos al
momeliriz gobliermo nacioual 28,000 4.8
1978 Tdem Tlem 168.200 17
1579 Idem Idem 801240 13,65
1980 Tdem Idem 118.500 2.4
1981 Tdem Llem 471523 i3
1982 Idem Ylem 774,336 2
1983 Idem Idem 26 315,803 8
1554 “Idem Iiem 423,311,689 20
1985 Idemn Otras cuéntad
N del activo £.282.628.864 i3
1986 Hem Idem 5.488.726.452 17

# Informacion que sige del balance anuul del Bunco Ceniral de la Repiblica Argentina.

Por L mecinica de la liquidaciin de la cuentn, la
Pontrupartida de Ia misma se hacia en forma casi aute-
fmatica, va que las enlidades cuvas liquidaciones arro-
jaban saldo a favor de la Cuenla de Regulaciin Mone-
. karia debian formular orden de débito sobre la cuenta
forricnte que mantenian en Ia institucidn, y cuando Jag
nismaos daban saido a favor de las entidades, el Bonco
Central de Ia Replblica Arventina procedia dentro de
fas 48 horas de Ia recepoidn a acteditar el impoite
periespondiente en al cuwnta corriente que Lo emtidad
Yenfa abierta en esa institucién.

Como consecuencia de esto, en los balunces de tas
bntidades so yegistrabu en Lo cuenta Coanpeusacion

Cuenta Regulacion Menetaria el impoerte devengade por
tal concepto, con la comespendiente acreditacion de loy
nemerales en la cuenta corrionte que msileniun cn e
Banco Central de 1a Repdblica Arveentina,

Se vishmbra una verdodera trashwciin de fondes del
sector phblico ol sistoma finapcicro constituyendo la
Cuenta de Regulacion Menetaria una sueite de sub-
sidio a esle sector,

Pero no solamente hube transferencia de fondos a
través de este mocenninmo, va qaue el porcentaje de
recursos que los DLonces debian dejar fndispensubles
por el total de caplaciin de los degdsites 4 pliwo &

b aiguera de encaje, no lo covstiluian en e Banco Con-
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tral de In Repiblica Argentina, sino que las mismas
entidaces manejaban su immovilizacidn, Este procedi-
miento dio lugar a un simdmero de eperaciones que
se realizaban con esa masa de recursos que se decla-
raba como Do sujeta a encaje (operaciones de Call
Money, Overnigh, etcétera}. Fstas operaciones son de
dificil comprobacion pero en la realidad de los hechos
se multiplicaron y fueron prictica usual en todo el
sistema,

Los eventuales suldos acreedures de Ja Cuenta de
Rezulacién Monetaria no podion ser utilizados por el
Tesore nacional para culwir sns gastos corrientes ya
que asi lo estipulaba la ley, ¢con lo cual se puso en
evidencia el cordcter extrafiscal de la Cuenta de Regu-
lacion Monetaria, de alli el denominade déticit cuasi-
fiscal que perturbo tan notorfomente a la economia
argentina,

La no renmmeracién de las reservas por depdsitos a
la vista v simultineamente el cobre de una hise com-
parable a la de Ia inflacion por la capacidad prestable
emanada de las entidades financieras implicaba, de
hecho, la centralizacién de la prercepeion del impuesio
inflacionario por parte del gobicmo,

Técnicamente, en térmiinos financieros, el Tésoro se
beneficiaba por el efecio que sobre los depdsitos pro-
dujo la inflacidn al resultar que los adelantos gue per-
cibia no eran ajustalles,

3.1.3. Efectos monetarios

El efecto monetario de fa Chunta da Regulacién Mo-
netaria surge de la diferencia enlre las compensaciones
v [os cargos. El efecto monetarn puede gor expansivo
o contractivo segiin la diferencia entre los agregados
de compensaciones v cargos,

Esto ultime tiene especial influencia sobre lo que
ocurrié con la expansion de la base monetaria, En ¢l
aiio 1681, dentro de los factires de expansidn, la
Cuenta de Regulacion Monetarin tavo una importants
incidencia (equivalente a & 333.440) v los aumentns fue-
ron cowe consecuencia del constante increraento de la
tasa de efectivo minimo.

Durante 1982, y como consecnencia de que & partir
+del 19 de julio de 1982 se fijo un nivel de encsje de

100 % para los depositos reguludos, 'a Cuenta de Re.
gulacidn Monetaria compensé a través de la tasa efec.
tivamente pagada la totalidad de Jos iniereses que ¢l
sistema financiero abonaba por los depdsitos, por lo
tanto se generd un efecto monclario expansivo por el
pago de las compensaciones,

En el ano 1983 también se produjo un crecimiento
del. efecto monetario de la Cuenta de Regulacidn Mo-
netaria. Ello se debié a los altoy niveles nominales do
Ixs tasas de Interéds para los depdsites reguladns y los
ajustes que se pagaron por disbntas imposic.ones, de-
-hido al incremento de la tasa de inflacion en 1983,
Ademds, aumenté el volumen en términos reales de los
dcpo.cstos ajustab'es por indice de precigs, y a partir
dz abril gparecieron los concertados con cliusu'a déar,

En el afio 1984 la Cuenta de Regulacién Monetaria
registrd un considerable imcremento en términos nomi-

uzles a lo largo del afio. A diche crecimiento cnntribu-’
yeron lus elevadus niveles nominiles de tasa sobre de--

pésitos regulados y los ajustes pagados por distintas
imposiciones, debide a los altos registros inflacionaviow
del aiio. Y.a Cuenta de Regulacién Monetaria contribue
yo en ese afio a Ia expansion de la base en una tasa dd
3,5 % dwnante el primer trimestre, marc6é un brusco
incremento de 115,20 % en el segundo y continud cres
ciendo a las elevadas tasas del 79,20 % v 94,1 % du-
rante el tercero y cuarto trimestre, respectivamente, Para
ese afo, la expansion de la hase monetaria pm esto
concepio fue de 671 %.

A principios de 1985 el Banco Central de la Repi-
blica Argentina dejé de acreditar los fondos generados
por el devengamiento de las compensaciones de la
Cuenta de Regulacion Monelaria, y en cambio deven.
miba coutablemente los intereses por Ja constitucion de
los depdsitos indisponibles. De esta manera la trunsfes
rencia de fondos no era concomitaute sine gue se pro=
dueia en forma gradual

Las reformas introducidas en el sistema permitieron
reducir el impacto expansivo do la Cuenta de Regula-
clén Monetaria sobre la base monetaria por el pago
de las comnpensaciones, no obstante haber tenide dicha
cuenia una significativa variacién.

En €l aiio 1986, v ya disuelto el mecanismo de Ja
Cuenta de Regulacién Monetariz, se profundizé I re-
forma deol sistema iiclada en 1985, Contablemenie se
interrumpld un ciclo, pero continuaron los efectos de
Ia cuenla, pues gran parte de lo que captaban las ens
ticides financieras lo constituian en el Banco Central
de la Repiblica Argenling, va que ésta era la inversin
nris segura y mis rentalle. De esta manera Jes bancos
mostraban una situacion de aparente equilibric vy bae
lances sanos, sin entrar a considerar la disparidad (dese
calce) producida en razén de las politicas crediticias,
que concentraban el crédito en grupos econdmicos con
cierto grado de vinculacidn.

En resumen, en el periode que va desda 1981 a 1988,
el efecto monetario de la. Cuenta de Regulacién Mone-
tavia fue altamente expansive, medido en términos de
cregimiento de la base monetaria, Esto trajo aparejado
serias distorsiones a nivel de la economia en gencral
como consecuencia de la infacidn no deseada.

Los trastornos que siguid produciendo y producird
la Cuenta de Regu'acion Monetaria en nuesira econo-
mia po scn uma afirmacion caprichosa. El Plan Bonax
de final de 1988 quiso “harrer” todos los re:abyvs cou-
tables que quedaban del déficit cuasi fisca! (irenerado
precisamente por la cuenta objeto del picsente estudio).
Al no poder hacer frente -el gobierno nacional a dicho
déficit, pospove su resoluc’dn financiera por ¢l lapso
de 10 ados. Hasta que el Fstado proceda 2l rescais
de los Bonex Serie 1889, no se salwd si 'n Cnrnia de
Degulacion Mometeria habra deiado de hacor dano e
iz maltrecha econcmia macional,

2.14. Metodologia de cémputo

La metodologia utilizada por el doctor Rorue Fere
nindcz para expresar la pirdida que afrenta @ Banco
Ceniral de la Repiblica Argentina en los wilthuios dicx
afios, consistié con corvertir “el ﬂujo mensual en mo-
neda local a délaves US4, al tipo de cahio promedio
del mercado libre”, La varuviin que mes 2 ites $o
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producia en la Cuenta de Regulaciin Monetaria se la
convertia en ddlares de ese periodo utilizando un pro-
ynedio - del mercade libre. No aclara si el indice cons.
truido es € promedio de las cotizaciones que tuvieron
los dilares a lo largo del mes o €l promedio de las
Ristintas cotizaciones que oftecia ¢l mercado, @ fin de
cada mes,

A los délares ast obtenidos se los actualizd a diciem-

bre de 1989 “uiilizando un indice compuesto por 50 %
precios mayoristas y 50 % precios minoristas”, Esta
metodologia ha sido- técnicaments cuestionada por di-
yersns mofivos, va gue- 4ambién se podiia haber actua-
lizado la variacién. mensual .que amojaba la cuenta
por ¢l indice de precios al por mayor nivel * general
que elabora el INDEC. .(indice que utilizan Ia tota-
tidad de las empresas en nmestro pa's para actualizar
sus estados contubles) al 31 de diciembre de 1989
y posteriormente convertir a la totalidad de austiales
_en dolares de- esa -fecha utilizando el tipo de cambio
ylgente.
" Otra Bpreciacidén téenica a la metodologla utilizada
por el doctor Femindez corsiste en discernir entre
!e. deuds devengada y la efectivamente pagada, debido
hl efecto monetaric que esto gonera y Las  distintas
fBvoluciones que muestra la cotizacion del délar. Al
:¥especto, es importante aclarar qne dicha discrimina-
idn es vilida a paxtir de 1985 v que hasta éntonces
4oz saldos de la Cuenta de Regulacidn Monetaria re-
:ﬂej"dnn exclusivamente lo pagado a las entidades.
Con posterioridad a 1985, si bien se comenza a deven-
gar los ajustes por depdsitos indisp onibles que no son
p’lgados simulfdneamente, no es correcto afirmar gue
A3 totalidad de la warincion corresponde a devenga-
“juientos, va que wuchos depositos indisponibles son
%nnceh.los en perjodos breves de tiempo, y los cam-
ceths a largo plazo se amortizulan en cuotas men-
f_.h!alfs.

« En definitiva, toda conversitn de la pérdida del

anco Central de la Reptblica Argentina a ddlares -

bstadounidenses podrd ser cuestionada desde distintas
pticas, va que la cotizacion del dolar en nuestro
pais no ha tenido una evolucidn similar a Ia inflacidn,
Como existieron periodos de adclanto y periodos de
‘miraso con respecto al valor del resto de los bicnes
ﬂe la economia, siempre se podrun obtener importes

istintos en ddélares segin la fe(.ha de conversion y la
meiodologla. utilizada,

Q._I.S. Resumen y 'cbnchwiones'?\

e 1a Cuenta de Regulaciin Monetaria fue un ing-
uniente monetaric no convencionik creado por decreto

ley 21572 el 6-5.-77,

+«— Tue concebida como herramienta idénea para el
sefic del régimen de efectivo minimo, pieza clave en
 reforma financiera de 1977,

' .~ Sus objetivos fueron distorsionades con el corser
del tiempo.

na) Se proi)ﬁgnnba la programaciin, el seguimiento
F_control mongtario. mas uada de cllo ocuiid,
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pues sus efectns monstarios fueron siemre ex-
pansivos respecto de In buse moretaria (dmde

el 77 al' 79 y del 81 en adelante);

b) El fortalecimiento del ahorro interno fue una
mera dlusion,

— Los objetives de preparar un adecuado mend
financiere v cresr condiciones de muximizacion de be-
neficios para las entidudes del sistema, fucron los
Gnicos aleanzados, ya oue la gama de negocios crea-
dos a paxtir de In Cuenta de Reguucion Monelaria
y su reutnbilidud asi lo demuestran.

La Cuenta de Regulacidn Monctaria estimuld v sihe-
sidid sl sistema finunciero desde su creaciom v hasta
Ia extincidn del mecanizmo (en diclembre de 1983
conr lu implementacidn del Plan Bonex) produciends
ast una cousidenable Lransferencia de fuudos del sector
pibiico dl sector financicro.

-~ Se creé Ja “culiura del plazo il

con efectos
hasta nuostios dias ’

- Se fomentd el schredimensionamicnto dzl sistoma
finzuciero por el aumento de suenrsales bancarias, dundo
rase al Hamado “sucarsalismo”,

— Los -saldos favorables, proyectados en principlo
para la etapa inicial de In cuenta, lo fueron sin solu-
cion de continuidad, debiendo el Banco Central de la
Repuablica Argentina adelantar los fondos necesarios.

~ 5i el Banco Central de la Repiblea Argentina
hubiera considerado estos adelantos como wna pérdida,
su patrimonio neto podria-amrojar saldo negativo,

~— Se produjo un campo propicio para la realiza-
cién de operaciones al margen del circuito financiero
institucional, Jo que dio lugar al enquistamiento de la
“patria financiera” y al desarrollo constante de una
gultura al servicio de Ia especulacidn.

w— Con la Cuenta de Regulacién Monetaria comenzb
el déficit cuasi fiscal que fue uno de los grandes males-
de nuestra economia en los Oltimos guince afios. En
los hechos los devastadores efectos de este mecanismo
fueron de tal magnitad gque la actual condnecién ecas
némica tuvo que disefier un plan (el Plan Bonex)
especifico para contrarestar en parte sus secuelus.

— En forma sistematica, afio tras afio, los balances
p'de las entidades financieras arrojaron cuantiosos sals
dos en concepto de la Cuenta de Regulacién Moneta-
ria que incidieron favorablemente tanto e¢n €l activo
como en el estado -de resultados.

~— Segin las conclusiones de nuestro anAlsis, es das
ble pensar que la participacién en el total de los
depdsitos del sistema fue la que le correspondid a
cada entidad en la transferencia de recursos al sector
privado. Por lo tanto, la composicion del saldo de la
Cuenta de Regulacién Monzlkuia, segin los porcens
tajes obtenidos, permiten demostrar en que medida las
entidades financieras contribuyeronr a la pu(hda, o
bien dicho en otras palabras, en cudnte s¢ han “hes

| ncficiade” cop dicha cuenta, -
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Résnicn 148

La informacién suministrada por el Banco Central

de la Reptiblica Argentina de los baucos de mayor guiente manera:

captacida de depdsﬂzos es la siguientey

Nacién.

Provincia d= Buenos Aires,
Nactonal de Desarrollo.

Caja Nacional de Ahorro y Scguro,
Galicia y Buenos Aires

{ Escasany-Bullrich-Zimmermgn).
Rio de la Plata (Pérez Compancl,
Boston (Sacerdote-Correa Urquizo )
Frovineia de Cérdoba.

Ciudad de Buenos  Alres,

De Crédito Arvgentino

{ Cairoli-Kulish-Eugenio Blanco).
= Quilmes (TFioito).

a— Londres-Lloyds,

— Hipotecario Nacional.

a— Provincial de Santa Fe.

= Citibauk {Handley-Miré).

o Comercial del Norte {Zorroaguin),

Pt

triid

— Francés {Otero Monsegur-Gamboa-Clutterbuck).

= Credicoop (Cirigaldi-Cooperativo),
=— Do Entre Rios.

= Espaiiol {Zorroaquin-Terin Nouguéds),

Yos saldos se pueden clasificar, a la vez de la als

Importe en—'
Bancos millones
de délarel#‘
Oficiales de la Nacidn v.vesverneseassn 577581
Oficialos de provincia veve oo sewsssereeyg 68187
Oflciales de municipalidacl avEFarre e E 1.023,83
Privados nacionales o.aeeessvinevesases 1204857 -
Extranjeros vitrssurarsinee es ey 4-735123
Nacional de Desarrollo sererevecsresr 959,54
De Invession S pranseess it pn et s er ey . 20s21‘
I’lipotecaﬁo P T € 1198,96
Ca].-ﬂ de Ahﬂl'ﬂ) TR -‘ IR I IRy 1.252,85
Diferencia de 1edondeo sevvessrosres s 19,51
——
Pérdida por Cuenta de Regulacion
Monetasia segin iuforme del doctor
Rﬂque l’-‘efnﬁndez EEIEI LRI Y 33-678;76
PR —

En el ancxo E figura el listado de los 20 principas
les clientes de cada wna de las entidades mencionadas,
Con la documientacidn que consta en dicho anexo
se han elaborado los cnadros siguientes que expresan
el listado de los muyores deudores de lag principales

cntidades
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_ BANCOS®
- - .
, 2; 28 wf 383 5., § a4 53 o8, .H3 4. 20,3 2% 8 g2 3% 0%
'EMPRERAS 21 3E gy 2R B § =5 SE gid EEE g3 283 Zg8 Zsg of 2 ik
BREZ 03 S & Y. & 8% "5y & EE"ES g4 Ma 53 U5
m “ T
Direccién de Energia de la Provincia de Bs. As, 3.86% T 5.869
Direccién de Vialidad de la Frov. de Bs."As.  1.532 1.532
Agua v Energia Eléctica Sociedad del Estado 267 899 103 1.269
Gas del Estado Sociedad del Estado ....... 1.035 188 1.233
Empresa Nacional de Telecomunicaciones ..« 0997 7o 55 1131
Comando en Jefe de Ia Armada Amgerntimt . . IR 919
Gobemnacién Prov, de Santa Fe Rentas Grales, 733 S8
Junta Nacional de Granos .vevesveensersses 657 657
Direccién General de YPF ..... P ires 540 43 39 622
Cobiemo de la Provincia de Buenos Adres ... 533 533
Empresa Ferrocarviles Argentinos .......... 533 533
Flidvonor S.A. Hidroeléetrica Norpatagénica .. 518 . 518
Sociedad Mixta Sidermrgia Argentina S. A, .. 66 233 17 11 8 21 21 a87
Comando en Jefe Fuerza Aérea Argentina ... 383 353
Servieios Fléetricos del Gran Buenmos Adres .. 273 42 43 1 370
Direccién Nacional del Antartico ........ vew 205 293
Yacimientos Petroliferos Fiscales .......... 209 209
Fuerza Aérea Awgentina Com. de Matl. Cbrdoba 208 208
Fmpresa Subterrineos de Buenos Aires ..... 158 158
Cinturén Ecolégico Area Metropolitana ..... 70 i 149
Superior Gobiemo de la Provincia de Cordoba 88 88
Obras Sanitarias de la N2ciOn .. eesevassrcas 7 ird
Ministerio de Salud de la Prov, de Bs. Aires 73 73
Comision Nacional de Fnergia AtSmica ..... 73 V713
Direccién General de Fabricaciones Militares 66 63
Municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires 63 63
Mundcipalidad de Cordoba .. ...ovvinanane. 53 53
Goh, Pea. de Santa Fe - Direce. Gral Vialidad 43 43
Superior Gobierno Provincia de Entre Rios .. 57 a7
¥mpresa Provincial de Energia de Cérdoba .. 34 24
Municipalidad de Resistencia (Chaco) ..... . 33 33
Gob. Peia, Santa Fe - Dir, Scry. Adicos LLAS, 29 29
Direccion Provineial de Vialidad .....ev.uen 28 -
Total por Bancos ....eeceunves vaaacae 6.410 7.044 838 893 11 37 18 21 0. 21 0 0 201 880 g4 16 16,458
Subtotal empresas pubhc'ts frtraeaaeeas 18.438
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BANGOS

M - .
8; g8 vd gB3 5. & 24 Gz 98 EB 4. zs.9232 o2 88 .3
EMPRESAS 23 82 B2 EER e B 21 A2 Bag pER B4 BRI iR By f2 35 Byf
Equitel SA. ........... feetiseaieatiaean 67 90 180  19i 16 141 885
Parques Interama S.A. .. oiiiiiiniincrrenn 187 332 519
Sade SACCIFIA y de Mandatos .......... . 228 26 50 24 47 373
Techink S.A. . ... ... ... . .. . .. ieieinimennn 149 343 362
Federacién Argenting de Coop. Agrarias .... 87 220 43 350
‘Acindar Industria Argentina de Aceres S.A. ., 200 43 33 12 23 313
Esso 5.A, Petrolera Argentina ............ . 9 a7 58 34 47 82 253
Astilleros Argentinos Rio de la Plata S.A. ... 250 250
Aulolatina Argentina S.A. .. ... iieiiiiae . 93 11 16 18 38 232
IBM Argentina S.A. ....ocviiiianaiiiaa, . 16 133 33 48 230
Cargill S.A. 0. ..t inenaaieneas . 175 19 35 229
Siderca SALC. .viviieeiniiiiianniassans 13 25 56 129 223
Pecoa Nec S A iiuiiiiiiiiirrarannan ‘e 217 217
Bridas SAPIC, .....iiiinriiiiiianinnn,s . 138 13 26 177
Constructora Embalse Casa de Piedra SA. .o 47 - 109 i56
Saab Scania Argentina SA. ... ol aaaeeen . 75 67 143
El Hogar Obrero Coop. de Cons. Edif. ..... 22 82 37 141
Transax SACILF, . ..ieiiinrninnanns R 139 139
Astilleros Corrientes S A, . ooiviriiiannsen . 137 137
Siemens S.AICFI y de Mundales ....00 00 133 133
Autopistas Urbanas SA. . ivieniviinnincns 129 129
Canteras Cerro Negro SA. c.oovviiiviiien 127 127
Aceitera Chabas SALC, ... coovviunenen . 29 73 21 118
Oleaginosa Oeste S.A. ........ e 111 16 116
Aceitera General Deheza SAL ... ........ 13 50 103
Unién Constructores Argentines S.A. ....... 103 103
Frigorifico Reglonal Santa Elena ........ - 102 102
Iglys SA ...o..viean, ireernrarennasens 79 10 12 1oL
Forja Argenting SACLIF. ........ivveee.a 101 10%
Ventura Mar del Plala SACILFM, cene..w 100 T 100
Sevel Argentina S.A cieiveriniicienenens - 73 . 24 97
Toque Vassalli S.A. R s 15 73 93
Olcaginosa Rio Cuarto S.A, eevivsirornens - ' 19 . 73 92
Arcor S-A._I-C. Citarsessaenssrrrbas and ba sl .- ,38 18 34 80
Arpemar SAPCL .ivoivnrinn.. CereemenH 87 . 87
_{As_ociacién de Copperativas Argeniinas wasses 15 66 5 85



Temr THHEre! voumemrosmomern s v e
Industrias Metaldrgicas Pescarmona S. A LC1F,
Didier, Orlando Bogard ........... R
Sancor Cooperativas Unidas Limitadas even
Alpargatas S.A.I-C. tsssesseRsts st RNty
Sasettu SACILIFLALE. civiveiinrnncnens
Ingenio y Refin, San Martin del Tabacal .
Odisa Obras de Ingenievia SACCL w....y
Mastellone Fnos, S.A. .....
Molivios Rio de la Plata SA ..ivienninine
Cia, Frigoren SACL wmimiecesvvrnmesayg
S.A. Industrial Welbers .. eivemereiriny
Invap ST s vevenn-.
Indo Indusirias de Qleaginoses S.AC (.. ..
Papel de Tucuman SA, covaeen... e
Aluar Aluminio Argentng ...ev...e.. e
Federico Meiners Fitda, SA. ... .......
Coop. Lida. de Cons. Popul. de Eloct v Selv.
Propulsora Sidertirgica S.A. ..eni et venn
Alto Parand S.A, ... ittt
New Shopping S.A.
Castelar 5 ALA,
Compaiida Standard Flectric Argentina ...y
Pasa Petroquimica Avgentina S.A. ... eaus
Neumiticos Goodyear SA. ciiv.ciecearvasy
MonGmeros Vinilicos Sociedad Mista ......

srresetstesarna

P T ]

Alvar’ Alumindo Argentine S.AILC, ...... P
Nidera Argentina S.A. . v ienasnss ‘ee
Renanlt Argentind SA, ... ... 0cienes e,
Rafael Albanest S.ACILIT. .......,..... .
Compaitin Continental S.A CLCF, X ..... o

Shell Compania Argentina de Petrdleo .....
¥ria S.ALC.
Sideco Americara 5. AC.LLF.
Barreca Hnos, SALCAL ... ... .......
Suceif Louis Dreytus v Compaia Ltda., ...
Duperial S.ALC,
Conagran SABEE, (.. .. il PO
Safra S A, de Frigoriticos Reglonales .. ....
Curt IInpex DA, v en i civrit v csrnennnes
Piuspetrol 8. A, (.. i i,
Productos Sudamericanos GAT. i
Compafda Esportadora Agrominera SA L. ..
Constracciones Metal(ireicas Zaneilo SA. ., L.
Abavi SR L.
Richco 5.4, civeiiiiniiannen. e

Saatrraanr e,

76

64

63

46

84

82

49
69

45

54

18

Ha
Lo

12

40

[
(]

3L

27

10

21

40

17

o
@

27

37

33

43

31

33

18

18

67

14

ar

81
49

64

48

37

44

40
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BANCOS
4 v g9 m 2 e o Mg o £g

EMPRESAS 5 58 B4 LEp E% ® E4 mz ZET ZR5 8% 29w ogd SEF om 2T 884
£g  2h gm0 gT8 EW 5 gm g3 REW kgD HE O EOR 85 B 3 pe o3 BUE
" & 4 gFm @ & .o Vg Zv O RE £V g a T &g ¢
Montedison Farmaecéutica SA.CIFIL v A, ... 37 37
Compaiiia Emiliana de Exportacién 8.A. ... . 36 56
DIy Sod raiaeieiaeaians v : 34 34
Friar S.A. oo inin himaaae . 33 33
S.A. Gemaro Garcia Limitada C I F el ... 15 19 - 53
Cooperativa de Vivienda La Naval Arg. Ltda. 32 8z
Expreso Maipl SACILF, veeiveciarsnsennsg 32 a2
Dauqa S.A. v weiae PR R 31 3L
Ingenis La E:.pcmma b AI G A S meermn s 31 . <13
Transporte Mediterraneo S8 ceeiivinn,s. = 3L 31
Energosachexport o.oveeieivei. moesornrnovos . a1 3L
Cargill 8.4, ........ v hersrresacon .30 S0
Serono Argenting S.A. t. .. ei e v anrarisoes 28 ' : 28
Industrias de Maiz S.A. ......... crasaes s 28 . 28
Frigovifico Minguillon SACL ..cvuiiiiea 27 N 27
Bynge vy Born Comercial S.A. oooiiiiacnow a7 27
Manuel San Marthy SAL ¥ G aevevrrcmes 27 27
Wualhrich A, ... i i irs s o 27 27
Maumi Av. SACK i iisicaane s 26 26
Capdel S.A, ... . iiieiiiianan erenbam e 28 26
Frigorifico Rioplatense S.AL . eomewrren.. u 14 12 : 26
Frigorifico Carcarafia S.ACL wecesvareve-u 25 25
Sanchez Granel Ingenieria S.A. cesven e, o 23 . 25
Banelco S.A, L. . i it car e 24

Industrias Fiiy vouh(..Ls Nelson S.A.CLA. .. ... T ‘ 24 2
Fabyica Ceramica Alberdi S.A, wmicaarsii s, 24 24
Flovencia S.ACLF. el ... ..ol . . . 24 24
Polisur §M. ..vivna..as, festaarananaa. - 24 a4
Frocecor SRI. ...t iin it s - 23 23
Coop. da Viv. Cons. Ciéd. y Serv, S, Alboméa 23 23
D 23 23
Scinca SALC. . i rier e . 23 23
Cia. Elaboradorz de Productos Aruma!es S.A. 23 _ : a3
Dezatex SA. vvvervirenisesanmsmsrannearea 2% 2z
Fahiil Sport SACLY. ....... ceeend 21 . 2L
S.A. Nestlé de Productos Alnnenhcms - . , . I 21 2L




Bl BER SK eworvvrrremsiri e
Cyananic de Argentina 5.A. Suc. Bs As. ..,
M M y G.au ud& S.A.G.L ooo.o.oo:'-}g
m m S'Aa S EN 0SS NS a e a et

PRefineria Mictales Uboldi v Ciay «simiceiewin:

Bergerco International S.A. .. esseanns s
. Clob Adético Rosario Central e m e eume

Entemationa]l Cormmamication System Ine, ..q

Compaiia Azucavera vy Alcoholera Soler 5.4
V'ml y aﬂ. S.A.LG. y A, SEesssun e v
Frigozifico Felmar S.A. semcrsmermiian msmn
Malteria Pampa S.A, mmecessonimiomcois st
Mm S-A- » 00 &0 o se TR Fes e wey i w aoriil
S“mm S.A.LQ L T WA R YRy
Cides Compeinia Industrial del Cueso SA. <oy
Goem S.A. sanrBeveidar s timbunalbe b HTH
Alired Toepfer Internae, S.A, wenvniionee m
Pw Sw.ﬂiad Mizia AR A SN e 58 8]
Bouaﬂ , GQ‘ S-A. P R AP RN eSS B s e
Institute Autdrquico de Planeam, y Vivienda
ﬁidﬂ]gﬂ Sola v Cia. 5.A. TR YR Y TR

Suipeby SALC. sivimsmocormomsomresn

Cia. de Comercializacitn Internac, Tradar ...
Establecimienta Metalfixgico Colén SA. .....
Tanhy S.A. N L I T
Complejo Agroindustrial Son Juan SA. o ...
Noblex Afgm B.A: esconcimsmonsrens
Cm S-A- -t an ol My W
Industrias Siderfirgicas Grassi S.A. cerensrssa
Algodonem Flandna S.A sescsaveserninsaes
Ultrafrat 8.A. cuvvvscernsrenosscsssssvesa

18

18

17

14

13

Centro Comercial La Prudencia S.A. . am wee |

Measa S.A. D R R LTI TR RN |
Cristalerias dﬁ Cuyo S.A- ssdasssssssssasas
Longvie Catamarca S.A. Leeesrmomonsses
Aceltera Gualeguaychd SA. .iecemmsensonas
Tradigrain 8. A, ...vessivvrommamsvsonsssast
Manufactora de Fibras Sintétons ces v erm o

10

17

13

13

1

19

.

i9

19

18
17

17

14

12
11
11

18

14
13

13

12
12

19
19

19
i3

16

a1 2L

19 19

19 19

Total POT DANCOS eernssrmsrranrarses

1019 1.428 928 618

293

205 496 411

214

960 1.101 623

625 666 1420 1:

1
ot

17.04%

Sultotal empresas privadas o.eme s o 11041

Total geveral aucviiisamvcrsnses

27.459
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3.2, Operaciones de eambio

Tste concepto pasticipa con el 6,37 del tolal de
In deuda expuesta.

En este rebro se tecistran Ias diferencias emergentes
por la compraventa de divisas que realiza el Banco Cen-
tral de la Repililica Argentina,

En virtnd del decreto ley 4.611 {ratificado por ley
14.467) del afio 1958, no deben cntabilizarse afectan-
de los resultados del Banco Central e la Repdbiica Ar-
gentina,

En esta cuenta, de acucrdo con los antecedentes Tew
gales vy nommativos citados, se regisiran por cuenta del
gobierno nacional los signicntes coneptos:

1) Las diferencias en -anslrales provenientes de Ias

mad ficaviones en el valor del oro v de las divisas, ya

gea que cstnvieran en poder del Panve Central de la
Repithlica Argentina o en poder de las institucionss au-
torizadas,

2} Las operaciones provenientes e regniaciones cam-
Iyarias o de operaciones de compra y venta a distintos
tipos de cambic,

3) Los intercses eolwados por colycaciones realizables
en divisus v por luecas de crédito o convenigs inter-
naciorales,

4) Los intereses pagados por priéstamos recibidos del
exlerior,

5) Los resultados -de revaluaciones estallecidas por
los ormanismos internacionalcs o disposiciones  especia-
les, etedtera,

En el easo de que lag péedidas de eanlio transfor-
men el saldo de esta enentz pasiva en dendor, se yro-
cede a Ta ahsorcion del mismo con'ta Ta cuenta activa
“Saldo doemderes de Ta cuenta resutados de operaciones
de canbio™,

En el anexo G se adjunta fotocepia del decreto ey
4.631/58.

Hasta ohiova ol ealdo dendor de "1 enenta Resuliados
de Operaciones de Cambio no ha ropsesuido tener nin-
win réghnen cancclatorio por pate ded gobicruo pa-
cional.

De no modificarse sustancislments sl nivel de reser-
vas de! Bunco Central de la Republica Argenting, el
-resultudo de esta cuenta serd posilive sicmpre que el
tipo de cambio al que se compran lis divisas sea wevor
al tipe de cambio al que se vendin las mismas,

Del mismo modo, el resulindo e esta cuenta serd
negativo siempre que el tipo de cambio al que se com-
pran fas divisas sea superior al tipo de cambio al gue se
venden, '

Conceptualmente, una explicacidn muy siople del re-
sultado negativo de esta cuenta ¢5 que una o las dos
situaciones siguientes se halwian prosentados

a) Bl Banco Creniral de Ta Repibliea Avgentina, en
“pocas de control de camibivs, ha cumprado diaies en

el mercado financiero 2 1 tipo de cambio caro, para
venderlos en el mercado comercinl a un tipo de cambio
miks barate;

;

b) E! Banco Central de In Repiiblica Argenting, en
épocas de tipo de eambio fijo, ha comprado ddlares lue-
go de una devaluacion a un tipo de cambio caro, para
reponer los délares que habia estado vendiendo pievia=
mente para sostener ¢l tipo de cambio barato.

Ambas explicaciones, en distintos momentos y dircomss
tancias, son aplicables al perodo sobre el cual se llevd
a cabo ¢l estudio,

4

En forma indirecta, ¢l Banco Central de la Reptblicd
Arvgeniina subsidié la especulaciin de ciertos seclores
privados que operaban aprovechando la vigencia del do-
bl mereado cambiario, ¥ especialmente quienes a través
de las solre y subfacturaciones en las operaciones de
comercio internacional, incidian fucrtemente en ¢l deses
quilibio cutre el mercado cambiario oficial y paralelo.

3.3. Liguidacidn de entidades

Este itera significa ¢! 15 % de la denda total expuess
1a, del cual € 43% fue en concepto de pago por régis
men de garantia de los depdsitos v €1'33 % restante per-
tenece sustancinlmente a Jas deudas que las entidades
manterian con el Banco Central de la Repiblica Ar-
gentina al momento de su liquidicidn v ol correspons

_diente devengamienio en concele de ajustes e intereses,

Tl 90 %% de cstos mentos se produjeron entre los wios
1980 y 1982,

Principales enfidades financieras en liquidacidn segin
la significatividaed de las carteras crediticias ul

31-12-89

w Banco del Oeste,

— Banco de Intercambio Resirmal.
- Banco de Los Andes.

— Banco del Teruazh,

— Bango Crédito Ruwal Arveniina
— Bunco de Italia,

— Banco Sidesa.

— La Yoversora Buhicnse.

— Ei Trust Viviendas. .

~- Banto del Ceatro Cooperitiva Limitado,

Segitn las deudas con el Beneo Central de Tq‘_lﬁepf}b:‘fn"a
Argenting ’

+— Banco de Los Andes S.A.

— Banco de Intercambio Regjonal §.A.
~— Bapce del Qeste 8.A. I

— Banco Oddone S. A; :'

~ Banco Sidesz B. A,

— Permgncute Compadiia Finangiera 8. A,
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Crédito Rural S, A

Agrario Comercial e fndustial 5. A,

— Bouro de
— Buatwo
— Murvo Bonco Santurce S.A

« Banco 1¥spano Corfin S, A.

~ Buancg de Ralia y Rio de la Plata S A,
— Cooperativa Sacnz Pefia de Crédite Lida,
= La Agriccla Cia, Financiera 5. A,

— Bance del Acuerdo S, A

~— Rio Puvind Cia. Financiera S. A,

Evyisten 2l 31-12-839: 59.540 deudores, 33.513 comer-
ciales y 26,027 personales. 1,000 deudores concentran el

92 % de los créditos de las entidudes en liguidacion y -

s6lo 214 de ellos representan €l 76 % de la cartera ac-
tualizada.

Principales deudores {representan el 37 % del tot'tl de
la deuda) ‘ —

~— Norvick Insausi S. A'j

w=- Catra, Salvador

= El Molle S.R. L.

~— Pifiero Pacheco Agropecuatia

«— Frigorifico Gualeguaychid

— Britos.

o~ Traballoni, Pedio

— Metasa S, A,

— Cooperativa Crédito Luz y Fuerza,

— Vanini Desmontes.

Se anexa al presente capitulo €1 resumen de la situa-
cion de carteras de ciédito para diez actividades selec-

cionadas, v la cantidad de clientes por tramo de lus
principales entidades,

Existen 194 entidades con pedids de quiebra y 159
de ellas con quichra firwe. En el aneso F se detallun
aquellas gue mautienen sumarios en timite y las 64
causas judiciales en curso, vinculadus con liguidacion. de
entidades,

Dentro de las principales causas que generaron la li-
guidecién de entidades tinancieras por parte deol Banco
Central de 1a Bepiblica Argentina se pueden enumerar
a nicdo de sintesis, las siguientes:

— Abuso deliberado en el manejo de operaciones de
prefinanciacién de exportaciones, consistente en la ch-
tencidn de asistercia crediticia sin la concrecidn de la
exportacion previamente comprometida,

— Creacidn de “carpetas. fantasmas”, empresas in-
existentes o insolventes, autopréstamos a través de em-
presas vinculadas, ctcétera,

- Existencia de mesas de dinero hacia donde se des-
viaban los recursos de la entidud {captacitn marginal
de fondos).

— Falsificacion de solicitudes de créditos y de los sal-
dos de cuentas corrientes,

— Certificados de depésitos a plazo no contabiliza-
dos o tegistrados regularmente. '

— Compra-venta de inmuebles con grandes [rerd idas
para la entidad,

Resulta evidente advertit que se cometieron toda cla-
se de ilicitos al amparo de una déhil legislacién, donde
los lentos procedimientos judiciales ain no han produ-
cido la determinacién de las responsabilidades penales
v su correspondiente punicién.

Asimismo el dictado de medidas cautelares judiciales
que se mantiene indefinidamente, trabs el normal de-
sarrollo de los procesos liquidatorios y concursales coun el

consiguiente perjuicio que traen aparejado.



RESUMEN DE LA SITUACION DI CARTERA Db Chieuiius PARA G0
ACTIVIDADS SELECCIONADAS

60 130 ¥
CONCERPTO: TOTAL
PROCESO: 31-12-89°

" w-Importes en miles de australes——

E = Total de carfera de créditos del
sistema en lguidacidn,

281.545,353 miles de australes,

En situacidon

En gestion

En quiebra

Actividades normal Con arreglos Con atrases judicial o liquidacion Total 7P soDro Rieeo pe % sohre
. Lot wencia
: Monto 25 Monto o Monto P Molto s Monto % AfB B Bra

08 - Vid (viticultores) o 9.343 033 19.08F 0,68 1714780 61,28 1,049.282 37,50 5868 021 2798360 0,09 2301593 8225
15 - Explotacién agrico-

la-ganadera ... 1759355 0,70 3.645763 14,46 4.986.043 19,78 16250468 64,46 152,623 061 25210852 8,95 21.482.802 85,21

18 - Pesqueras . e emey 391.697 13,46 1.114.672 39,31 1191952 4203 91902 324 .55.538 196 2835761 1,01 1374346 4846

22 . Industria-Bebidas « 3.642 .08 339590 562 3.137.841 5195 2.537.622 4‘3,34 2,15 3687412 215 3687412 6103

50 « Construccidn . o 899.736 4,16 834643 3,88 5672608 2623 13.595.344 64,24 328.116 1,52 21630447 7,68 15348712 7096

60 -~ Comercio mayorista 2.387.358 20,79 643.085 5560 2615082 2297 5.680.081 49,53 150848 1,31 11.485454 408 5123684 4461

65 - Comercio minorista 930.175 1,66 172,383 0,30 49.201,212 87,02 6.221.627 11,00 5.854 0,01 56.540.851 20,08 6430171 11,37

72 - Otros servicios ... 6.497.316 32,40 2,345,844 11,70 3.876.054 19,33 7.325,725 36,53 11427 0,06 20056366 7,12 10179820 50,76

8l - OHOS weesaseeas 2498500 22,56 692,746 6,26 2.029.478 18,34 55700,550 51,52 146.034 1532 11065115 3,93 5.485.905 49,_58
82 - Familias v perso-

£3les semeen.onee 4.30084L 30,87 226752 1,63 2.629,169 18,87 6.731.425 4846 22,656 0,16 13.930,823 4,95 5.006.230 3594

_ TOTALES: ,.. 1S09L577 1054 10034559 585 77.034217 4492 63552526 880243 051 171393423 60,93 76420684 4434

as19
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CANTIDAD DE CLIENTES POR TRAMO Y POR ENTIDAD
REFERIDA A LA MUESTRA DE PRINCIPALES ENTIDADEZS 1 AT, 31-12-89
Intervealoas
Entidad BEDGONLINY 4905039 2499, 999 459,593  0.999599 Total
B.OOE.COD  ZSU0050  EOD.LIO 1 0l

1. Banco del Oeste S.A. ........ O 61 17 15 319 27 439
. Banco de Intercamibio Resiomal 8. A, si.vauiiie 313 138 443 253 224 1.351
8. Amersur Compafita Financierta S. A, siiivievenana 60 8 13 7 13 $9
4. Banco de Los Andes S A, ........ isrsaiearens 131 52 104 167 68 532
B. Banco del Tguazi S.A. ..... beaeiesnssseenpat 105 63 2i4 614 = 35 1.031
8. Banco de Crédilo Rwal Areniing ceveensooneg 49 i2 54 169 45 300
7. Banco de Italia y Rio de v Plata .,......t0, . 73 51 212 333 28 6:8
8. Banco Sidesa S. A ....... ...e... NP 37 10 28 63 110 248
9, La Inversora Bahiense S.A. ...... rheaaeria e 43 15 25 20 0 103
10. El Trust Viviendas S. A, ... ...ooeven. cereand T2 31- 21 27 15 168
11. Banco del Centro Cooperative Limitade .......« 48 26 72 . 324 311 779
12. Dar de Ahorro y Préstano +..couvans edeneeen ¢ 50 4 9 22 11 06
13. Banco Regional del Notte A!g,entmo Cerarenens v 49 3 15 13 49 131
14. Patrimonio Desaf, N? 3 ..uvivenrnrraninssriins 29 2 13 231 5% 134
15. Compaiifa Financiera SIC 8. A, vevinvninires.. . 52 21 73 173 5 526
Totales: ....... evens Feierearanaas R, 449 1.289 23524 938 6.432

1172

1 Excluidos los ecomrespondientes a préstamos personales,

8.4. Banco Hipotecario Nacional

De acuerdo al informe del doctor Rogue Ferndndez,
#u incidencia es del 6,3 % sobre el total de la deuda
@xpuesta, '

No se dispone todaviz de la Informacién del Banco
Central de la Reptiblica Argentina ni del Banco Hipo-
tecario Nacional sobre el detalie, cronograma ni ope-
ratorias vinenladas con los 4.288 millones de dilares
entregados por esa institucién al Banco Hipotecario
Nacional durante el periodo 1983/89 ni sobre los mon-
tos operados en la ‘etapa 1980/83,

. De los datos conocidos la secuenicia de los préstamos
del Banco Cential de la Repiblica Argentina al Banco
Hipotecario Nucional han sido:

g 1985 [AERCHERER RSN
1086 [EE XN R NNE
1987 Tadarrrsane ¥
1958 XX RN NN}
1989 seinvvvannaan

583 millones de délares
1.168 millones de dolares
2,200 millones de ddlares

299 millones de dolares

33 millenes de ddlares

De los datos obtenidos ge observa gue el 80 9% de
Ios mismos fueron efectuados en los afios 1986 v 1957,

El presidente del Bance Hipetecirio Nacional du-
rante ese periode fue Luis Anihil Reynaldo, su vice-
presidente fue Ilozacio ¥. Gorosite y su sindico Ama-
deé-Di Fonzo. En ¢l anevo J figwa detalladumente
gl conjunto de log miembros del directoria,

La informacidn suministrada por el Banco Central
de la Republica Argentina es que, conforme con lo
establecido por los decretos del Poder Ejecutivo nacio-
nal 1.319/90 {articulo 11) y 866 (articulo 99), se
dispuso la cancelacién, con valor al 30-8-89, de las
deudas que mantiene con esta instilucidn el Banco
Hipotecario Nacional, Los saldos regisirados a esa fe-
cha son de & 137.000 millones ‘o sea un equivalente

& uds 23 miilones),

Dicha deuda responde a asignaciones de fondos otor-
gadas paa €l financiamiento de operatovias “Indivie
duales” y “Obras masivas”, estas dltimas correspon-
dientes 2 obras reprogramadas con convenios firmados
por empresas constructoras y entidades intermedias, en
log términos del Acia de Entendimiente v su adecua-
cién, firmada entre dicho Banco ¥ la Cimara Asrgen-
tina de la Construccidn.

La Fiscalia Nociona! de Investizaciones Admin’stra-
tivas ha informado que sobre el tema existen dicta-
menes y se encucntra actuando la Justicia Federal
{expediente 9.715 de dicha Fiscalia). También se estd
investigando la operatoria de la cirenlar 830, donde
se asignaban préstamos pevscnales en forma arbitraria
y sin respetar el espiritu de ia mimna.

El 12-10-90 se cursd nota al Banco Hipotecarip Na
cional para gue suminisire la informacion fahante,
con similar detalle & lo solicitado al Banco Central de
la Repiblica Argontine, sin haber logrado todavia nin-
guna respuesta,

3.5. Banco Nacional de Desnrrollo

Fl documento presentado por el doctor Roque For-
nindez acusa un endeudamicnto del BANADE con ol
Bahco Central de la Repiblica Argentina cquivalente
s 2466 millones de délares, considerando Onicamente T
deuda devenzada durants el Olimo semestre de 1989,

La informacién suministrada por el Bance Central
de 1a Republica Argentina es que conforme con lo esta-
blecido por los decretos del Peder Ejecutive naciomal

519/90 (articalo 11} y 886 (articulo ©v) se dispuse
la cancelacion con valor 2l 30 de funio de 1952 de las
deudas que mantene con esta institucion el Baaco No-
cional de Desarrollo, Los saldos vegistrudos @ esa fecha
son de avstrales 137.000 millencs {0 sea un cguivalente
a u$s 25 millones).
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Las operatorias que dieron origen a la denda citada
auteriormente correspondientes sl BANADE se refieren a:

1. Préstamo consolidado (comunicacion “A” 243).
2. Refinanciacion pasivos empresat del sector azu-
carero,

Apovo a empresas comprendidas en el decreto
271/85.

4. Construccién de bugues.

5. Empresas frigorificas de exportacin,

6. Financiamiento de empresas industriales y mi-
7

e

neras,

Interesas de operaciones avakulas por la Secre-
tavia de Hacienda.

8. Pago de interesss al exterior (yrsolucidn 547/86).

9. Atender necesidades de capital de trabajo de |

pequefias y medianas empresas  industriales y
mineras,
10, Linea adicional (comunicacién “A”1184)
11. Bienes de capital de pequefins industrias,
12. Financiar construccién y equipamiento de ho-
teles, )
13. Préstamo a pequefia y mediana empresa otorgado
por el BIRF, '
14. Entidades sin fines de lucro.
15. Refivanciacion de deudas paa regularizar si-
tuacién financiera:
16. Refinanciar inversiones destinadas a incrementar
produccion de bienes regionales exportables.
17. Recuperos producidos enire el 1o de marzo de
1989 v el 30 de diciembre de 1989, no imputados
a los destinos previstos en la resolucion 425/89.
 Cabe sefialar, respecte del BANADE, que con pos-
terioridad a la finya del decreto del Poder Ejecutivo
nacional 866/90 se le lubilitaron nuevos fondos por
lo que la deuda global existente lhabruia que incremen-
tizla conforme al siguicute detalles
— Aunstrales 224.000 milloncs atender retiros
vohintarios de personal,
. Australes 38751 millones con desting a financiar
a entidades sin tines de lucro,

pa

Tatog valoves eqpdvalem a 46 millmes de uls (ol 31
de julio de 1950 Ia eutidid sdlo halia usado austeales
16.000 millones segim cronograma e wuso aprobado}.
En ‘ambos casos, las cifras consignilas son a valores
de julio de 1990,

La TFiscalia Nucional de Investiraciones Administra-
thas informa gue sobre un monto naportante respecto
a las cifrus expuesias por el doctor Roque Ferndndesz
{247 millones de dilares) exigten dictamencs que ohran
en su poder, pero hasta el preseute uo los ha puesto a
nucstra disposicidn,

n su opinidn, los casos no iin estigados son fun-
dnxlr‘)entahnsnte refinanciaciones de avales pavados v
CuVas TECUperes no han side  persecuidos,

Hasta el presente ¢l Bonco Cential de la Repiblica
Arzentiva no ha suministrado  ninguna informacidn adi-
cional ni sohre el pericdo faltante 1380/ junic 1989, ni
subre los conceptos por los que s operaron dichas
hansferencias. ’

Se cursd nota al BANADE para que también sumi-
nistre la informacion faltinle, con gual deia'le a lo
sclicitado al Bunco Central de Ja Repablica Argenting

- in Repib

el 12 de octubre de 1990, sin haber obtenido hasta €}
plesenie ninguna  respucsta.

Cahe mencionar, que durante el mencionado perfodd
petticiparon del divectorio del BANADE: Rafacl Ane
tonfo Vita, Mario Broderhson, Mawcelo Kiguel, Crystian
Colomho, Hugo R, Avellaneda y el sindico fue desde
1984 a 1488 Carlos Anibal De Gurossi

Fn el auexo | se detalla el coujunto de los miembros
de los distinlos directorios.

4.8, Financiamiento al gobierno

En este rulbro, que significa ol 18,7 % del total del
cuadro presentado, se han incluido:

1) Las letras que Lo emitido ¢l gobierno nacional
como conirepurte del financiamiento del déficit fiscal
que le ha ido otorzando por el Banco Central de la
Reptiblica Avgentina a la Tescreria, Scgin el informe
del doctor Rogue Femnandez el saldo acumulado a fines
de 1989 por este concepto es de casi 5.000 millones de

dolares.

2) Los fondos. que ha tomado el Banco Cential dé
Ja Repiublica Argentina de organisios internacionales
para prestivsels a la TFesoreria a los mismos efeclos,
Tamhbitn secin el mencionado informe, et saldo acu-
pr-'ade a diciembre de 1989 ascemdia a casi 7.060
millones de ddlares.

n un estricio sentido contable estas letras fignran
como un aclivo del Banco Central de la Bepdblica
Argentina, ¥n los hechos las letras emitides por el go-
Dierno Dpacional sufren  sucesivas renovaciones . a  sud
corrospondicntes  vencimicntos, no  existiendo - ninguna
perspectiva real de que sean pagadas cuando la Tesoe
reria disponga del superavit necesaric para hacerlo.

También debe tencrse en clwo que en general lag
letras emitidas en australes sufricron sustanciales des
preciaciones en el tiempo, no buvieron el correspone
diente ajuste coutahle, ni iammnoco el ajuste de su sue
puesto vaior real de recupero,

For lo tanto estos cm]cep*m tamhién  han signifi-'
cado emision mopetaria, que “de. alguna wanera” se
consumid a través del déficit fiscal,

e adjuatan cuadros denoslbiaiiv
los dos concep’os nmencionados:
dos temades de erganizincs iulevn

Se debe teuer en guenta que
Cow-cp‘l(‘s a travs

a8 1o san Jos fiens
des o] Bawo f“fmhdl de
T fisanciado el d

3 de Jos o

A Argenting
Tesoreria.

§2 agnarda informacion de Ta Contadiria General de
la Nacion sobve detalies de los rulwes que han con-
formado 1o financacion del défwit fiseadl darante el
perisdo 1987/1589, pries suponemos e el monto de
eslus cuentus para el totul del peiodo som superiores
a las expuestas en el informe del Baneo Centmal de la
Repabliva Avgeotina, :

Con Jos datos disponibles se estima gue ¢! feial del
financlemiento gue ha provisio el Buco Cenival de
la B pablica Argentina al gobierno en o periodo §0/89,
en forma directa, por d'versos coaceptos asc’ende apro-
semdamente a TO.0° Gdiares  {(no se
compatan en este ciculo los financianientos otorga-
dus por entidadezs financieras ni entidades o baucos
injeraacionales a organizines o unpresas uel Eswdo).

milones de
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Rpsol. N. Hae, Fecha * Délares Australes Precio Vo, Observaciones
Vs. /87 - 80-12-87 1.852.115.630 6.963.954.770 3.76 30- 6-80
Salde acumuilido ano 1987 1.852.115.630 6.963.954770
10/141 97 31- 3-88 §39.062.500 4.078.147.450 4860362  30- 6:90 k
354 423 31- 3-88 - 581.800.000) {2.187.568.000) 3,76 — Cancelacién parclal letras 87
608 330 30- 8-588 500.000.000 6.000,000.000 12,00 30- 890
619 406 B 20-10-88 400.006.000 4.916.000.000 12,99 20-10-90
Saldo acumulado afio 1988 3.000.378.130 19.770.534.221
40 28 2. 1-89 1.200.000.000 16.116.000.000 13,43 2- 1.90
190 94 11- 4-892 400.000.000 8.060.000.600 20,15 11- 490
469 215 17- 7-89  (*) 200.000.000 131.000.000.000 655,00 17- 7-90
50 259 1- 9-89 {*) 30,000.000 19.650.000.000 55,00 1- 990
] 259 1- 9-89 {*1 170.000.000 111.350.000.000 635,00 1- 590
3495 258 13-14-89 50.000.000 32.750.000.000 655,00 13-10-90
6iG 303 1-11-59 15.000.000 9.825.000.000 635,00 1-11-90 o
{300,000.000} (30.680.910.000) 102.2697 — {*) Cancelacitn letras anticipadas
6532 344 8-12-89 150.000.000 98.250.000.000 655,00 6-12-90
Saido acumulado aio 1989 416.090.624.21

4.924.378.130

Departoments de Financiacidn el Sector Piblico,”

Cuacia de Fhoezas Poblices.

FONDOS TOMADOS POR EL BANGO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARCENTINA '

DE ORGANISMOS INTEANACLIONALES PARA FINANCIAR DEFICITY DE TESORERIA

Financiamiento extexno al gobierno nacional

Resol. N. Hae. Fecha Délares Australes Precio Vo, Observaciones

B53/88 423 30- 6-89 5.116.500.000 19.216.984.000 3,76 30- 6-90 Letras renovadas vencidas gﬁo 87

Hha3/58 423 30- 6-89 1.300 000.000 1.741.350.000 1,3393 30- 6-90 Letras renovadas vencid:':ls a0 ?8

534/88 423 31- 3-58 581.800.000 2.187.568.000 3,76 30- 6-80 Letras renovadas adqu;ridas aiio 87
Sado acunukido aio 1959 © 6.592.700.000 23.145.902.000

Departamento de Financincion del Sector Publico

Geoaoneln de inangas Phblcas,
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27, Criditg 4 paises
Fauivale aproximadamente a ur 2,5 % del total de
“ha deuda declarada,

3.7.1. Ecolucion histirica

A comienzos de la década del 70 el Estado argen-
tino desarvolld lineas de evéditos lmmadas bilalerales,
también conocidns con ¢f nombre e créditos pafs-pals.

futas se concedieron a determinados paises para que
adguiriesan producios originados o la Argentina. Ce-
nerdmente se establecieror condiciones favorables para
el pais receptor, perroitiendo el pago en un pericdo
anty Jtreo v con un inlerés menor a los vigestes en
los mereadas internacionales. _

Dgmante ln década de los 70 la Argentina advirtio
las dilicuitades generadas por In vongesidn de créditos
Bilalerales a paises con grandes lificultades de pago.

Para 1983 va lmb% sufictente expcriencia para de-
mogtrar rpie os 500 milloncs de délares concedidos
en los aiios anieriores eran pricticamente incobrables.
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Ta situacion de esos palses eslaba agravada por g
crisis de la denda exterpa, los altos intereses y exis
genefas del sistoma financierp interpacional. Era pres
visible para cualguier observador espocializade qué
conceder créditos a largo plazo a esos paises era adn
nas riesgoso que en €l pasado.

Sin embargo, a pailir de ese afio se reanuda con
énfasis el financiamicnto a paises que claramente pres
seotaban graves dificultades de pago, a través de &
concesién de nuevos créditos v de la activacidn de lneas.
va cconlulas pero que no estaban operalivas.
lomis de considerar el monto actual de la expo-

siciin de la Argentina por este tipe de creditos, es
de Pndamental importancia su evolucion en el tiempo,

Ilasta ¢l presente la dnica fuente de dalos {gue no .
es oficial) cstd constituida por wna serie sobre los
créditos olovgados por la Argentina a otros paises du-
rantc el periodo 197071989, Debe nolasse que son
valores netos, es decir, que se han restado los créditos

recibidos por la Argenting de esos mismos paises,

EXPOSICION NETA ‘ARGENTINA POR CREDITOS BILATERALES

Tn millones de ddélares, a fin de cada afio

Periodos

T I IIT v
14970 189 1973 62,1 1877 457.9 1684 868,86
31971 16.8 1974 12,78 1978 546,0 1985 11468
1972 36,0 1975 2151 1979 3527 1986 1.484,0
) 1976 320,0 1980 3439 1987 1.566.,7
1981 497,0 1988 1.887,9
1982 505,9 1989 1.926.3
1983 5414
Millonas de USS .
2500 "

Expasicion Brula al 30/4/80 ————

O . 1 : Jl i ’I }T 4‘= ‘)“ ]

70 717273 747578 7

-
~1
o
-~
4]
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Pucde apreciarse que nace con valores pricticamente
nulos en 1070 y comienza a incrementarse en 1973,
Precisamente ¢n ese aiio se modifica Ja Carta O:gdniea
del Banco Central de la Repiblica Argentina por ley
20539. A partir de este instrumento legal se puso de
manifiesio en forma expiicita la decisién politica que
permilié al Banco Central de lo Repiblica Argeating
conceder créditos bilaterales sin tener en cuenta la
golvencin del deudor, ya gue no se exigion garantias.

Fn 1978 el nivel de exposicion se estabiliza en al-
rededor de 550 millones de ddlares, ¥ permanece en exe
nivel hasta 1983, A partir de ese womento l exposicion
grgenting neta comienza a clevarse rapidanente.

Es dacir que las tres cuartas partes de la exposicion actual
foresponde a créditos otorgades en el periodo 1984-89.

B.7.2. Estimacion de la pérdida

De tal manera, el riesgo del grbierno argentino entre
J083 v 1989 se incrementd en rasi u¥s 1.500.000.000,

Del analisis del estado de los financipmientos otor-
fados por el Banco Central de lu Reptblica Argentina
p otros paises surge que el total desembolsade al 30
Ae abril de 1990 asciende a 3.117 millones de ddlares.

La mitad debié refinanciarse ante la imposihilidad de
ger cobrada, v ¢l vesto afm no vencib o estd atrasada su
gobranza, sin acuerdos de refinanciacion,

Si se inclayen los intersses devengados v no eobrados,
fa exposicién actual de la Argentina por- esie concepto
g5 de aproximadamente 2,000 millones de ddlares. Las
fres cuartas partes de ese monto corzesponden a créditos
piorgados en el periedo 198371989,

Dado ¢l grado de insolvencia de los puises benefi-
Biarios, ¥y la cotizacién que regisiran en los mercados
fintemacionales su correspondientes titulos de dewdn, el
valor como activa de ese stock de crédita ascenderia
gproxvimadamente a 240 millones de délaves,

Esio implica tna pérdida imphicita. parn o Argéating
Be aliededor de 2,200 milloncs de délaves.

RESUNMEN DE LA SITUACION AL 30490
{cn millones de ddlures)

Flonte de eréditos efeclivamente desembolsados 3.117,3
Mas:
Intereses devengados savavewnracscean., 3348
Mengs:
Mentos cobrados ovedvin s cvarnsveneiss 978,3
“Resultado:
Exposicion total {no incluye OPRAC) .. 2.476,0
“Mengs:
Galor de mereado siiiiioiianaeaea, 2400
‘Resultado: -
Pérdida estimada vovivieriimvieen.., 22360

B.7.5. Curacteristicas de la opeiatoria

La operatoria en general se desamrolld de la siguiinte
Porma: 1) A tavés de acuerdos firmadus por la Can-
gllleria Argenting v & veces juntamente con la Secrcia-
ka de Comercio Exterior, se fixmaban couvenios con
Bas correspondientes antoridades gubernamentrics de otros
g!ses; 2} Con esta documentacion firmada, el Banco
Lenteal de Ja Repriblica Argentina tenia facultades pasa
Ptorgar el crédito eprrespendicite por uua simple veso-
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lucidn de divectorio {(articulo 19, inciso d} de la Carta

-Organica del Banco Central de la Reprblica Avrzenting,

fey 20.359}; 3) Las condiciones significaban privilegios
paa el pois deudor, va sea en plazos, tasas de interés, -
periodos de gracia, etodtera; 4) Estos acuerdos pes-
mitian al esportador argeutino a que, mna vez efectuada
la exportacidn, presentaba lo documentaciém al Bunco
Central de la Reptablica Avgentina v éste le pagaba de
inmediato el valor de la misma en auslrales.

A pesar de qgue estos couvenios hayan permitido
efectuor alvunas exportacicnes, no han generado efec-

tives Ingresos de divisas al pals. Resullaren ser “rega-

los”, emitiende dinere g través del Banco Contral de 'a
Repiblica Argentina. v generando bienes que tampoco
se incerporaron al pais, ni como biencs de eapital para
encadenar un proceso de reactivicién de la produceion,
ni preducicndo bienestar a lavés del mavor consnomo de
nuestros habitantes,

Muchos paises financiun sus exportuciones mediante
linens de créditos a lorgo plaze v hajo interés. De esta
manera contripuyen al aumentc de sus exportuciones.
sobre tode las de anuellos producios que olros paises
ofrecen en mevcaclo internacionad en condiciones simi-
lares. En alsunos paises, estas lincas de erédites scn ins-
trumentadas por los zespectivos bancos ecotsales, E
otros existen instituciones finuncieras estatales, mixtas o
privadas, que proveen el fnanciamiono,

En Ia Argenting e financiamiontn de lus exportuciones
esiuvo a cargo del Banco Cenlral de 1o Repiblica Argen-
tina, el gue instrumentd las diversss lineas a través de
circulares conceidas normalmente como lineas OPRAC,
La diferencia fundamental entve esta linea de crédite
para financiar cxpottaciones y los crdditos bilalemles o
pais-pais es que, en las privieias, la responsabil dad por el
incumplimiento de los pages la asuinen las ervpresas inter-
vinienies v no ¢l Bance Central de la Bepdblica Avgenting,

Asi, en wuw exportacion normal hecla con Haanch
miento QPRAC, la firm: exporiadera v ol banco co-
mercial interviniente respaldan el crédito qne olorga el
Banco Central de la Repiblica Argentina, Este, antes de
otorgarlo, exige la corespondiente documentacion Hr-
mada por el importador, quien deherd pagar las cuoias
del crédite. El importador ademds debeni estar avalulo
por un hanco comercial de su pals. Finalmense se conbia-
ta un seguro que cubre el cventuul riesgo del eliente v del
pais receptor de Ia mercaclerfa. De esta manera, ! Bunco
Central de 1a Repfiblica Argentina ofrece un financiamien-
to a plazos + tasas favoralhles, pero se asegura el colwo
de las cuotas correspondientes al erédito que otorgd.

3.7.4. Distribucidn por ptises

Del anilisis de los créditos bilaterales otorgados por
la Argenting, apromimadamente el 92 % del volumen
total estin concentrados en seis (6) paises: Cuba
{36 %}, Bolivia (35 %), Pert (10 %}, Polenia {48 %),
Urnguay {3,8%) v Nicaragna (2,8 %},

El 8% restanie se distsibuve enlve 15 palses {ver
cuadres anexos), El Banco Central de 1o Repiiblica Ar-
genting nos soministrard préximamente infermacion res-
pecto 2 los convenios celebrados cure Urnguay.

Un solo pafs, Checoslovaguia pagd los montos desenhol-
sados de acuerdo a las cliusulas eonvenidas{ s6lo milizo
el 12 % de los monies acordados), v tres paises, Hungria,
Panama ¥ Zaire ne wilizavon los oeédilos olorgados.
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ESTADO DE LOS CREDITOS BILATERALES OTORCADOS TOR EL
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
{en millones de ddlares) al dia 30-4-90
Monto Opera- -ﬁg’gfﬁ Aﬂmgt;— _ Afrases Interés  Exposie
Pais 00T ‘:g:‘:_' vamente (neta de — Tnte. !slgsr 1;’;3?“

Ghdo badas ggi‘:;ﬁ; gféé’fg‘!%' Capitel rezes mors $otal
Ciba  iiivsritrerrrnrnnsnens . 15851 12301 1.230,1 4070 1010 65,0 7.0 8951
Bolivia  ...vinierrannnnens. e 170,0 1240 73,0 52,2 0,0 1494 6.1 876,3
Perd . iivieennnaenas et 3300 323,2 3119 83,1 50,3 12 0,0 241.3
Polonia vivvuivevinnennns errirne 243,0 202,6 197,3 83,5 0,0 0,0 0,0 119.%
Uriguay ........ rrraienae e e 120,0 101,3 71.2 58 0,0 0,0 0,0 95.3
NICATAZIA o veriisstrenneannnene 51,0 50.8 548 0,1 18,0 10,2 42 69,1
Repiiblica Dominfeana vovveevinss 53,8 46,4 323 21,7 16.8 6,3 8,0 39,0
Senegal L e e 20,0 18.2 18,0 ~-1,4 26 2.1 0,3 2340
Hooduvas ..., ..... Ceesaanaate 15,0 150 17,0 3,8 B,9 3.2 1.2 . 178
Chile ....vveeviiiinn. veas 2100 164,8 130,0 149,1 0,0 0,0 00 7 1572
Haitd b eertancarrarrenaraea 34,0 34,0 34,0 24,0 o9 08 5L 130
El Salvadar ......... v amneaees 25,0 235 248 11,7 5,0 13 0,3 j: 149
Guatemala ... ... iiiiiinenanns 25,0 14,1 11,6 4.5 14 0,5 01 10
China ... .. iiiiiininn P 3000 1354 1351 125,7 0,0 0,0 0,0 8.7
Guinca Ecuatorial ... 0iviviveeens ) 5,0 5,0 5,4 ~3.3 2.6 1,8 0,7 7.9
Costa Rica ......... b easeaanans 15,0 10,6 7.8 4.3 0,3 0,1 0,0 64
Gu_vana .................. savenel 5,0 4,5 5,1 0:6 0>6 1:2 0a2 59
Guinea {Conakry) .......cvvveven 10,0 9.9 10,6 0,0 3,3 29 1.2 52
Reptblica Centroafricana ,..uuv.w 10,0 97 10,4 0.0 3.1 24 0.7 41"
Méxeo i i e . 50,0 2.9 4.1, 0.7 0,0 0,0 0,0 3.4
Benin ... i, Ceern 10,0 10,0 10.8 0,0 1,1 13 01 2.5
Checoslovaguiz v.vvvrivenas. v 20,0 2.4 24 2.4 0.0 0,0 0,0 0.0
Zalre ........ Neseaanun P 150 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 4.0
Panzmd . ....... e eererraeranaann 30,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 00 0.0
Hungria ... i iieiiei i . 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 6,0 .

Totales ...vvivvniinnnnn vees 3929 25384 31173 976,3 2229 2497 334 24780

NOTA: La exposiclon total es igual sl impn te aprobado o al desembolsado, el que fuere mayor, menos la amortizacidn nets
de refinenciacion, mas intereses atrasedos y morosos,

CUBA
Feeha, Monto Grado de utilizacion
g | odde il eale Obsaracionse )
-
24- 8-73 200 n/d, Productos promocionados,
26- 6-74 400 Al 30-6-83 se habian usado u%s 4648 Productos promocionadus.
millones. )
7- 4.83 67,3 u/d. Productos agroalimentarios,
30- 6-83 600 Al 30.6-84 se habiun ntilizado u$s 473 Se proregn el plazo de uvso en wn adio.
millones, '
18- 8-84 600 Al 31 12-88 {fecha de su vencimiento)  Productos promocionados.
se Dabian usade u$s 102,5 millones,
12.' 7-85 154 Al vencer so habian utilizado w$s 423,  Ampliacién de la linea nimero 3
dado su caracter rotative, '
- 23-10-87 97,6 Al 31-5-89 se Labian usado u$s 100,8  Créditos desembolsaDles contra los paie
milloues, gos efectuados por Cuba.
23-10-87 11,8 Al 31-5-89 se hubian usado u$s 11,8  Crédites desembolsables contra los pae
e millones, wos efectuados por Cuba. '
27- 4-88 102 Se usaron uds 102 millones hasta su  Créditos desembolsalbles contra los pse
venchaiento, gos efectuados por Cuba,
27- 4-88 10,7 A su vencimiento s¢ habian usado ufs  Créditos desembolsables contra los ped
2 2 willones. gos. efectuados por Cuba,
20- 1-89 90 n/d. Productos agroalimentarios,
20. 1-89 10 n‘d, Produetos promnciomidos,
— e - - - e a—— —

Tolal “efectivamente utillzado en el periolu: uss

1.218 millones, — Exposicion total sl 30-4-50; u$s 895 miiliones.
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BOLIVIA-

Fecha Monto Grado de utillzacién,

torgamiento dad util Observaci
vCoradito.  (miliones ugs) del erédito rerracionet
18- 3-77 50 n/d. Productos promorionados,
10- 479 50 n/d. Se renueva N¢ 1 por ampliacién del
piazo de uso en 2 afios.
8- §-80 50 A su vencimiento se habifan utii-  Crédito destivado a productos tradicio-
o zado u$s 50 millonss. nales,
13- 4-81 50 Al 30-6-84 Bolivia }nbm utilizado  Se renueva N¢ 2 por oiros 2 afion
ufz 48 millones.
14- 7-83 20 A su vencimdento se habmn utili-  Productos tradicionales,
zado u$s 17,9 millones
3-11-83 100 Se amplia N¢ 4 ¥ se lo prorroga por
) 2 afios, )
14-10-85 150 Al 20-3-87 ¢l monto dé uhhz’lcl(’m Se amplia el crédito No 68 (de 160 a

era de uds 106 milloncs.

150) v se lo renueva por 2 afios.

Total electivamente utilizado en el periodo: us 173,9 millones.

Exposicidn total al 30-4-90: u$s876,3 millones {no inchrye OPR AC). Esta exposicifn incluve otros financiamientos
ptorgados por el BCRA, el Banco de ln Nacidn Argentina y el Banco Provivcia de Buenos Alres,

PERU
Fecha Mouto . 14
oiﬁgzgg‘;‘ﬁo (mlialclggéz;dg‘s) Glad%g%ﬁ;&ﬂﬁacmn Ohssrvaciones
1- 4-80 30 Al 30-6-83 se habian ut;hzado u$s  Productos tradicionales.
20 millones. :
4. 9.81 30 Al 31-5-89 se habia utilizado totals  Productos tradicionales.
: mente, Vencido y cancelado.
23- 2-82 300 n/d. Se amplia un- crédito anterior ¥ se res
nueva su plazo de uso por ciuco afios,
15.12-80 100 n/d. Productes tradicionales.
15-12-87 100 - Renovacion,
15-12-88 100 Al 31-5-89 se habian aprobado u$s  Renovacion,
’ 97,5 millones,
23- 2.87 200 Al 20-3-87 se habia utilfizado u$s 191 Se renueva N 3 por ampliacién del
millones, plazo de utilizacién en 1 afio. Se des-
: cuentan u$s 100 millones destinados a
material ferroviario por no haber sido
utilizados,
23- 2-88 200 Al 31-5-89 se habia tsado uds 1934  Se renueva N° 7 por ampliacitn del
millenes. plazo de utilizacién en 1 afio,
B0 Al 31-5-89 se habian aprobado u$s

10-12-89

o

23,4 millenes,

Productos promocionador

Totol efectivamente utilizado en el periodo: u$s 365 millones.

Rxposicién total al 30-4-90; u¥s 241,3 millones {(no incluye OPRAC),,
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POLONIA
Fecha Monto Grado de utillzacion
St e *aa waite” Otsermctones B
6.10-81 20 Al 31-10-83 (fecha de vencimiento) se  Productos promocionados,
babian utilizado u$s 19 millones, )
16-18-51 185 Al 31- 8-80 se habian wtilizado ufs  Crédito destinado a la adquisicién de
177 millones, buques,
12- 3-86 40 Productos promocionados.
27- 6-83 40 Sa renueva el plazo de utilizacién del
crédito N 3 por 6 msses.
30- 5-88 40 Al 31-12-89 se habfan utilizado u§s  Se renueva otra vez el plazo,

0,5 millones

Total efeciivamente utilizado en el perfodo: u$s 196,35 milloncs,

Exposicidn total al 30- 4-90: w$s 1191 millones.

NICARAGUA

Fecha
otorgamiento
del crédito

Monto
acordado
(millones ujs)

Grado de utitizacidn
del exédifo

Obegrvaclones

2- 3-83 15

. 10- 8-84 . 45
12 mifloues.

B- 6-86 51

Al 30- 8-84 se habian utilizado uls

Al 20-5-7 los montos aprohados as-
cendion a u$s 44,5 millones.

" Linea de crédito destinada & la compia
de productos promocicnados,
Se amplia el crédito anterior y se extiens-
de el plazo de utilizaciin a 2 afios.
Se amplia el crédito anterior ¥ se extiens
plaze de uso (1 afio).

Total efectivamente uiilizado en el periodo: uds 34,8 millones.

Exposicion total al 30-4-90: u$-s. 69,1 milloses {incluyendo intereses).

3.7.5. Responsables y beneficiarios,

In la concesion de estas lineas do créditos bilaterales
hubo diversos grupos de interés nue resultaron benefi-
ciatdos: 1) Los piopios paises benefiviarios de los crédi-
tos, que de estz manera se vicron co la posiblidad de
incrementar sus importaciones sin necesidad de desem-
bolsar. 2) Las empresas que, mediante este tipo de fi-
nanciamiento tuvieron la posibilidad de exportar sus pro-
ducios desentendiéndose del desgo de la operacion deri-
vado de la iusvivencia de su cliente o del pais destina-
tario. -

Las principales empresas exportadoras que han parti-
cipado del réginen de financiacidn con lineas de crédito
otorgadas a otros- paises son las sigurentes, por orden de
importancia, de acuerdo a lo inforinado por el Banco
Central de [a Repdblica Argenting:

— Agstilleros Alianza 8. A,
= FIAT Vebiculos Industriales,

— Siderca 5. AL C.

— Soinco S. A.

-— Mercedes Beuz 8. A,

-— Acindar 8. A,

— Ford Motor S. A,

-~ josé Cartcllone Constracciones 5. A,
— Iudustrias Pirelli S. A,

— Kracla § A,

— Sercoplan 8. A,

- Trovato Construcciones S. A,

~— [fabricacioncs Mlilitares.

Las exportaciones estin en general Lastante diversifs
eadas, y salvo el caso de los buques enviados a Polonia,
el mayor porcentaje lo absorbicron los productos derie
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vados de la azroindnsivis, sector ¢ue se  caracteriza

por la grom diversidad de oferentes,

A su vez, bavy casos dificiles de identifiear, por
cuanio en algunas oportunidades Jos créditos fucron
otorsados por bancos privados, avakulos por €l Banco
Central de la Repblica Asrgentina, Esto implicé que
en la praciica fuera ¢! Banco Centrnl de la Repiblica
Argenting quitn asumid, aungue jodirectamente, el
riesug de incobrabilidad.

Estas lineas de crédite tuvieren s origen en acuer-
dos levados adelante por el Ministerio de Relaciones
Exteviores y Culto, y el financiamicuto otorgado apa-
rece vinculado a logiar fines politices respecte de los
paises beneficiarios,

§i bhien el Banco Central de la Repfiblica Argentina
tiene la autorizacidn legal para conceder crédites a
otios pafses a través de convenios con los respectivos
bancos centrales, sin més reguisitos que la aprobacién
por parte del directorio, en la prictica, y dado los
cuantiosos fondos que se asignaban a través de estos
créditos v las implicancias que tenfan en la politica ex-
tevior argenting, ¢! Bancoe Central de la Reptblica Ar-
genling solo instrumentaba créditos que se decidian
en el Ministerio de FEconomia de la Nacidn y en el
Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto, |

Formalmente, la concesién de un crédito bilateral
#uele comenzar con una Dota muy simple en la que el
Ministerio de Relaciones Exteriores ¥y Culto de la Ar-
gentina  informa al embajador de) pais beneficiario
‘que In Argentina ha decidide concederle un erédit
CGeneralmente esa nota sdlo incluye ¢] monto v las res-
pectivas cantidades a ser utilizadas en la adquisicién
de bicnes promocionados v no promocionades. El pals
beneficiario acusa recibo de la notw y acepta el cré-
dito, :

Notificado de las “Notas reversiles”, el directorio
del Bonco Central de la Repfiblica Argentina emite
una circular eu la que se especifican los delalles del
crédito (tasas de interés, plazos, periode de gracia,
tipo de bien gue se podrd exporiar con cargo a ese
cxédito, etedétera), Luego va autorizando cada una de
las operaciones que los exportadores presentan, hasta
agotar el monto del crédito, o en 1 defecto hasta gue
expite el plazo de utilizacién concedido, aungue mu-
chas veces so renovaba a su veucimiento,

Tua consideracion especial merree la comparacién
de los créditos bilaterales que otored la Argentina con
los rceibidos de parte de Italia y Espafia,

Una diferencia fundamental es gne en esos paises
lo; créditos concedidos a la Argentina fueron aproba-
dos por los respectivos Parlamenius. En nuestro palis
no es legalmente necesatio que el Parlamento apruche
un crédito bitatesal porque la autoridad legal para
concederlo la detenta el Banco Centyal de la Repiblica
Arpentina,

Otra diferencia imporiante es «que loy créditos de
Espaiin @ Iialia son canalizados a través de institu-
ciones hancarias que exigen avaley ¥ garaniits o las

—

empresas avgentinag que Jos recihen. Asf, e! ricsro de
incobrabilidad para el pais prestamistn es pricticamen-
te nulo,

Un pais que quiere tener su finanzas piblicas bien
organizadas, no deberfa permitir que ninglin ente del
Fstado tenza la auterizacidn para conceder créditos sin
las suficientes ywurantins de solvendia del deudor, v ade-
mis deberin anotar como un gasto la prevision por in-
cobrabilidad. " Asi, ese gasto quedaria registrado en el
presupuesto naciondl, v recibiria la autorizacion de! Pare
lamento Nacional,

Si so hubieran tomado estas medidas, Ie hubiera que-
ado claro al Parlamento y a toda la sociedad, si era
preferible inverty ese dinere en salud, educacidn, se-
guridad, justicia, o en “regalay” pmchmtus a delermi-

nados paises y lenar Jos bolsillos de nuestros cempres
sarion,

Las actuales autoridades de los ministerios de Ereros
mia v de Relaciones Exteriorss y Culto como lus del
Banco Central de la Repiblica Argentina han suspen-
dido el ptorgamiento de nuevos créditos bilaierales.

El Poder Ejecutive nacional ha envaide al Parlamonta
Nacional {Cimara de Diputados, Trimite Parlamentario
No 66 del 31 de julio de 1990) el proyecto de ley que
modifica la Carta Orgénica del Banco Central de la
Reptblica Argenti.na En la propuesta de teforma el ar-
ticulo 19, inciso d), donde antes se lo autorizaba a
eonceder credltos a otros bancos cénfrales sin garnntias,
ahora no lo autoriza a realizar este tipo de operaciones,

Evidentemente pudo haber servido para la politica
del canciller Caputo para obtener la presidencia de la
Asamblea General de las Naciones Unidas.

Cabe destacar que también aparece como mmy nolo-
ria la intervencidn del secretario de Comercio Exterior,
gefior Campero, en muchos de los acuerdos. Durante los
afios 1984/1988, en los que se registraron los mayores
desembolsos, Jos presidentes del Banco Cenfral de la Re-
piblica Argentina fueron los sigulentes: Entique Garcia
Vizquez, Juan J. Concepcién y José Luis Machinea, f-
gurando en los directorios Carlos M. Da Corte, Leopol-
do Portnoy, Ricardo Mazzorin, Damiel Maix y . Marcelo
Kiguclo

3.7.8. Composicion de Tas exportaciones

A pesar de las Nmitaciones de informacisn, respectd
a la composicién de las exportaciones efectuadas bajo
este régimen, se puede concluir que los rubres de mayor

incidencia fueron los cereales (casi 30 %), siguiendo
en importancia los materiales de tramsporte (alrededor
del 11 %), los subproductos de sustancias alimenticias
(alrededor del 11 %), grasas y aceites {aproximadamen-
te 15 %), materiales eléctricos {85 %), metales comu~
nes (aproximadamente 7,5 % ). Los demds rubros, en su.
conjunto han incidido en no mis del 20 % sobre el to-
tal de las exportaciones realizadas bajo este régimen,

A continuacidn se agregan los cuadros de log princi-
piles productos exportados por la Argentina o los pai-
ses que tienen mayor incidencia en este tipo de operas
toria,



1386 _ CNARA DE DIPUTADOS DE LA NACION

EXPORTACIONES ARGENTINAS A CUBA
PRINCIPALES PRODUCTOS

(En millones de ddlaves)

Reuvnicn 148

1987

1981 1982 1983 1088 1985 1926 1988 1980 ° Total |
Cereales veesvevacsssssmmsnnrsssmeviieyg 21 35 80 89 34 40 64 40 383
CaITIES . yuvvesnsnarssessssnisssrsonansm 2 7 8 3 . 20
Hortalizas y legumbres . .ovievaresieim: 12 S 10 17 10 9 . 67,
Residuos industriales y alimentarios «vaewvee 23 18 42 55 38 4 42 67 33 362
Grasas v aceifes cuiviervvimsnnrnercs mnl 17 33 68 63 43 31 47 16 320
Metales cOmMUNES v ovevvranvirrames aneonm 5 9 a 1 21
Material eléetrico v.vvvevnenns Prrarsransew 2 -8 37 21 4 4 2 78
Material de (anspoiid ...cveseesarvasanes 6 6 1 15 6 5 1 3 43
OUOS enernenrrsrnrananernnnneosnssenn 11 3 12 7 2 3 29
TOML +vvevrrerrennasnennensreeeenes 62 42 122 226 278 - 178 130 191 94 1323
- EXPORTACIONES ARGENTINAS A BOLIVIA
PRINCIPALES PRODUCTOS
{Fn millones de ddlares}
1081 3932 1943 1989 1985 1986 1087  1sha 1980  Totml
Cereales v.venennnns vvervenratraneneen 35 20 23 15 4 4 1 102
Productos de molinerid wieeevcanevinnig 3. 4 5 ,10 6 6 2 36
~Grasas ¥ GoeileS ..uiiiriiiiiiirricrnees « 18 - ‘ 5 6 5 1 1 38
, Cauchos y sus manufactarss ... oaerrenty 2 2 6 g 10 1 2 2 I 35
Metales comunes J.vvovvesrienarecans wesw 19 22 9 11 5 10 26 22 5 128,
~Material eléctrico ........ cesineaisaenany 14 23 5 7 8 14 13 21 5 110
Material de transporte ,....eeiees.aieeene 14 27 3 1 7 10 21 8.+ 1 102
OIS .veivnerinsvnssrmrssnsnnceranans e 5 8 _4 3 4 9 13 22 10 78‘
FOt] vvrrevrnrirrernarraereraneraas 110 104 7 80 60 55 TS 75 26 926
EXPORTACIONES ‘ARCENTINAS A PERU
PRINCIPALES PRODUCTOS
{En millones de délares)
1981 1982 1983 1984 1935 1986 1987 1988 1989 ‘Toial
Cereales ouvevennovssnsrsamecnstsocssseal 8 30 43 92 67 34 73 61 406
CAIDES +revensrrsesrsnnnrnnsnresornnnse 24 10 12 7 19 13 9 .1 97
Grasas ¥ aceiloS 4.uverrvsrvesnesasnveanane 8 14 24 9 17 20 32 9 133,
Metales comunes ............ 11 ) 6 13 23. 21 9 9 2 115
Material eléctrico wvicvvennan ferirreseas 19 9 i5 9 20 18 14 6 110
Otros ....ovvevnnnn B U £ B¢ 19 9 13 39 34 30 8 239
Total ... ..ot . 88 85 88 116 155 183 130 187 87 1.100 -
EXPORTACIONES ARGENTINAS A POLONIA
- PRINCIPALES PRODUCTOS
. (En millones de ddlares)
1981 1952 1983 1984 1985 1086 1937 1083 1983 Total
TDereales Liiiiiieieineetectenasestaanenan ' 28 7T 22 57
Picles Y CUETOS ..eviuvnnnns st tisnnaes 19 14 17 13 12 14 14 4 107
Residucs industria alimenterin .........u.0 ' 3 3 37 43 o1
Material de transporte .vveviiniinieoenn. . o 63 68 64 197
DS e oveiiieennnnnn.. R I a1 6 1 [ 2 1 82
Jotal Loviiviiiorrsneenrasosesronsen 40 10 7 120 97 99 16 53 £3 514
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\CUA

Grado de utilizacién

Observaciones

-NICA"
¢ ‘Fecha ¢ Magﬁg-
ultorgemiento BCOT L) -
4l orédito  (millones u#s) del crédito
2-3-83 15
10-8-84 45
12 millones,
8-6-86 51

Al 30-6-81 se habinn ubilizado u$s

Al 20-5-87 los montos aprobados
ascendian a u3s 44,5 willones,

Linca de erédilo destinada a la compra
de productos promocionados.

de el plazo de util'zacion 2 aiios.

Se amplia nuevamente el crédito y el
plazo de uso (1 afio)

Tuial efectivamente util'zado en e pericdo: u%s 54,8 millones.
Exposicion totul al 30-4-90: u%s 69,1 millones  (incluyende inlereses).

4. Recomendaciones para continnar Ia investigacidn

Las difienltades generadas en abtener la informacion
necesavia para efectuar metddicamente la investigaciin,
de un tema de tanta complejilid en un periodo de
tiempo tan limitado, y con fautas limitnciones en los
sisternas contables de las diversas entidades piblicas,
agiegadas a lss variantes moebnloligicas tan ‘diversas
pata cfectuar cilenlos de actmulizacidn de los valores
monctarios, hacen recomendable que esta investigacidn
sea continuada, .

¥specislmente habri que profundizar los casos del
PBanco Hipotecatio Nacional v YFaneo Nacional de De-
sarrollo, ast como incorporar el detalle de algunos coses
concrctos en los que se hayvan manifestado mis expli-
citamente los beneficios generados por la- aplicavién de
la mencionada politica econdmiea, y/o de entidades fi-
nancieras o comerciales que hag incurrido en wmamio-
bras ilicitas pava generar sus esvesivog enviguecimientos,

Lamentablemente el Bance Central de la Repiblica

Argentina no ha remitide la informacién solicitada for.
mal y reileradamente sobre los temas, ni tumpoco lo
han hecho lns actuales intervenciones del Banco Ilipo-
tecario Nacional vy del BANADE.

Para estos casos, y de continuar la investigacion, se

recomiencla In participacidn de ln SiGEP como micms
bro integrante de esta comision,

Queda a la vez abierta la posihilidad de continuar
la investigaciom, a través de las dreas que correspounda,
de lo actoado en los diversos orvganismes y empresag
del Estado con respecto a sus proveedores v contra-
tistas, “que gencrd parcialmente el despropercionado
déficit fiseal;

Adicionalmente, es recomendable propiciar la vapida
modificacion de la legislcion vigente sobre el funcio-
nantento del sisterna financiero (Carta Organica del

Banco Ceniral de la. Repiblica Argentina), vy acelerar

el esclarecimienio de los casos denunciados anle la
Justicia,

INSERCION SOLICITADA POR LEL SESQOR DIPUTADO GIOJA

Provecto de declaracién del «ue es coautor el seiior

diputade per el cual se solicit al Poder Ejecutivo la

suspension de la medida gus dispone la cancclacién de
servicios ferroviarios

La Chmarg de Diputados de la Nacion

DECLARA:

Que verla con agrado gue ¢l Poder Ejecutivo sus-
penda la decision de cancelar los servicios de trans-
porte de pasajeros por ferrocaniil, prevista a partix del
1o de agosto de 1992, hasta acordar con cada gobier-
no provincial el destino de los servicios presiados en su
territorio,

Jos¢ L. Giojg, — Carlos R. Belirdn, — Sa-
Tomdén A. Michitie. — Jorge Machicote,

— QOscar 1. J. Parrilli, ~— Carlos A, Suci-
10, == Albgrto Paradg, — Neyef Sucaric,

— Juan H. Gonzdlez, —= Eduarde A. Fel-
ner, — Carlos E. Sorin, — Cuwlos T,
Branda, — Corlos Manfredotti, — Silvia
E. Troyano.

FUNDAMENTOS

Sefior presidente:

Las noticius cobre la supresion de los s~ivicios fe-

rroviarios para transporte de pasajeros de lazga distane
cig, a partir del 19 de agosto pidxinie, si hiea consti-
tuyen medidas gque hacen a la recslructuraciéa y pri-
vatizocién del sisterna, como asimismo a climinar el
citnico déficit de la empiesa, no es menos cierto gue
la fecha, indirectamente arunciada con la supresiim de
ventas de pasajes con fecha posterior al primero de
agosto, es demasindo percntoria como para peoesav €1

un meduloso y critetiose apdlisis por paste de s pro-

Se ampla cf crédito anterior y se extien- -
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vincias para decidir sobre el financfamiento del dé-
Ficit u optar por el incentivo de la privatizacién, con
Ia coordinacion iuterjurisdiccional o regional.

Considleramos  innocesario destacar la funcidn  social
de este medio de transporte, complementario de olros
servicios piblicos, que satisfacen demandas aisladas y
caulivas en uyn proceso inlegrador. Jn estos casos so
deja de lado el anilisis microecondmivo para priorizar
fa territorialidad, premiando la localizacion de contine
gentes humanos en lugares y zonas que no son explo-
tadas en Funcién de las bondades que les brinda In na-
turaleza por las . restricciones originadas en nuestro de-
sarrollo  poblacional, coustituyendo verdaderas rescivas
productivas para el fuluro del pais. )

No es ético que la Nacidn, en su rombate profundo
¥ permanente para incrementar €l smperivit operativo
~—ristalizado el objelivo de equilibrio de las cuentfas
fiscales— haga nso de esle procedimiento en forma
unilateral, sin solucionar previamcnie el problema del
desfinanciamienlo de los ferrocarriles que fueron ad-
ministrados en forina exclusiva por el peder central,

Es lamentable que se desconozca el esfuerzo que
vealizan las provinefas para modernizar el aparato es-
tatal, reordenar sa funcionamierto-y modificar la ten-
dencia de eonsiderar al empleo piblice como la dmica
fuente demandante de mano de obra. El nivel de sus
vecursos comvientes tiene histéricamente un peso nolo-
riamente inferior, dentro de los recursas iotales, a los
originados en el orden nacional, Esta [imilacidn hace
que las medidas tendientes a los ohjctives preeitados
tengan una materializacion mds lenta v pausada que
las ane se vefléjan en la Nacidn.

Transferiv a las provineias Ia altermaiiva de cicrre o
tentineidad vepresenta lisa y Hanamente ceder un pro-
bl~1 que debié ser encarado con wrwencia v agiz-
uado al resto de Jas actividades a privatizar, Exta sic

tuacidn’ dehid ser estudiadd PoF el podeF central, dea
fando como tiltima nedida, en el limite de las decis
siones, la transferencia de los serviclos a las provincias;

El Poder Ejecutive debe comprender que esti ims
pouniendo un elemento disociador de la manera que I
plantca, El hecho de que una provineia pueda Fpane
¢iar ¢l funcionamiento, generara la idea de estados ris
cos y estados pobres. IIay que meditar sobre las reacs
ciones del pensaniento en aguellas eomunidades «qué
se vean privadas de! servicio. Los arcentinos dehen
sentirse orgullosos de la macionalidad teritovial v no -
marginados v castigados por el lugar donde racivrod
o donde residen,

Creemos que este problema dehe ser resuelto en
forma federal, con la participacidn de las provincias
en nn foro donde se prioricen aspectos sociales sobre
lag cuentas fiscales. La Nacién no puede deslindar su
respomsabilidad en un tema que fue de su exclusiva
competencia y aislarle del mavco privatizador y desies
gulatorio de obras actividades, Asi como tomd su ilemd
po el Hamado a licitacion para Ia transferencia de ac«
tividades econdmicas en manos estatales, no se puedd
marginar el profundo estudio que el tema requicre v

“con la colaboracion de aquellos que pueden —o no—

ser coluboradores potenciales en su funcionamiento.
Por o expuesto, seflor presidente, ¢s gne le solicitz+
mos la aprobacidn del presente provecto.

José L. Gioja. ~— Catlos R. Bellrdn, —— Sas
lomin A, Michitte. — Jorge Machicote;
— QOscar 1, J. Parrilli. — Carlos A. Sucis
19, = Alberto Parada, «~— Neyef Sucaridg:
—- Juan H. Gonzdlez, — Eduardo A. Fells
ner, —- Carlos E. Soris, -~ Carlos E.
Branda. — Carlos Manfredotti, == Sicid
E, Troyang,,
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