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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2020 - Afo del General Manuel Belgrano

Decreto

Numero: DCTO-2020-582-APN-PTE

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 6 de Julio de 2020

Referencia: Deuda Publica - EX-2020-26013821-APN-UGSDPE#MEC

VISTO € Expediente N° EX-2020-26013821-APN-UGSDPE#MEC, la Ley N° 24.156 de Administracion
Financieray de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional y sus modificaciones, laLey N° 27.467 de
Presupuesto General de la Administracién Naciona para el Ejercicio 2019, vigente conforme €l articulo 27 de la
Ley N° 24.156 en los términos del Decreto N° 4 del 2 de enero de 2020, laLey N° 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva en e Marco de la Emergencia Publica, la Ley N° 27.544 de Restauracion de la
Sostenibilidad de la Deuda Publica Emitida bajo Ley Extranjera, los Decretos Nros. 250 del 9 de marzo de 2020,
391 del 21 de abril de 2020 y su rectificatorio, 404 del 23 de abril de 2020, 457 del 10 de mayo de 2020, y

CONSIDERANDO:

Que por € articulo 1° de laLey N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de
la Emergencia Publica se declaré la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa,
previsiona, tarifaria, energética, sanitariay social.

Que dicha declaracién de emergencia contempl6 en su articulo 2° la creacion de condiciones para asegurar
la sostenibilidad de la deuda publica, que debe ser compatible con la recuperacion de la economia productiva y
con lamejora de los indicadores social es bésicos.

Que por la Ley N° 27.544 de Restauracion de la Sostenibilidad de la Deuda Publica Emitida bajo Ley
Extranjera se autorizd, en los términos del articulo 65 de laLey N° 24.156 de Administracion Financieray de los
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional y sus modificaciones, a PODER EJECUTIVO NACIONAL a
efectuar las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los servicios de
vencimiento de intereses y amortizaciones de capital de los Titulos Piblicos de la REPUBLICA ARGENTINA
emitidos bgjo ley extranjera.

Que la mencionada Ley N° 27.544, ademés, delegé en su articulo 1° en el PODER EJECUTIVO
NACIONAL la determinacion de los montos nominales alcanzados, y por su articulo 3° faculté a MINISTERIO
DE ECONOMIA a contemplar en la normativa e incluir en los documentos pertinentes las aprobaciones y



clausulas que establezcan la prorroga de jurisdiccion afavor de tribunales extranjeros y que dispongan larenuncia
a oponer la defensa de inmunidad soberana exclusivamente respecto de reclamos en la jurisdiccion que se
prorrogue y con relacion a los contratos que se suscriban y a las operaciones de crédito publico que se realicen
dentro de los limites establecidos en dicho articulo.

Que €l articulo 7° de la mencionada Ley N° 27.544 establece que el gasto que demande su cumplimiento
serdimputado alas partidas presupuestarias correspondientes a la Jurisdiccion 90 - Servicio de la Deuda Publica.

Que e articulo 1° del Decreto N° 250/20 establecié como valor nomina la suma de DOLARES
ESTADOUNIDENSES SESENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES
QUINIENTOS VEINTIOCHO MIL OCHOCIENTOS VEINTISEIS (VN USD 68.842.528.826) 0 su equivaente
en otras monedas, monto nominal maximo de las operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o
reestructuraciones de los titulos plblicos de la REPUBLICA ARGENTINA emitidos bajo ley extranjera
existentes al 12 de febrero de 2020, enumerados en & Anexo del mencionado Decreto N° 250/20.

Que por e Decreto N° 391/20 y su rectificatorio se dispuso la reestructuracion de los Titulos Publicos de la
REPUBLICA ARGENTINA emitidos bajo ley extranjera detallados en su Anexo |, mediante una Invitacion a
Canjear dichos titulos con los alcances, términos y condiciones detallados en € modelo de Suplemento de
Prospecto (“ Prospectus Supplement”), obrante en el Anexo Il a citado decreto.

Que, asimismo, por e mencionado Decreto N° 391/20 y su rectificatorio se dispuso la emision de una o
varias series de instrumentos denominados en Délares Estadounidenses y Euros, de conformidad con las
condiciones financieras establecidas en las “Condiciones de Emisién de los Nuevos Titulos’ y los montos
maximos de emision.

Que con €l objeto de continuar |as negociaciones en un marco adecuado para que los inversores prosigan
contribuyendo a una reestructuracion exitosa de la deuda, mediante las Resoluciones del MINISTERIO DE
ECONOMIA Nros. 221 del 10 de mayo de 2020, 243 del 21 de mayo de 2020, 266 del 1° de junio de 2020, 282
del 12 de junio de 2020 y 289 del 19 de junio de 2020 se extendi6 sucesivamente la fecha de vencimiento de la
Invitacion a Canjear, la cual se considera conveniente extender conforme el modelo de Enmienda N° 1 al
Suplemento de Prospecto de fecha 21 de abril de 2020 (AMENDMENT NO. 1 TO PROSPECTUS
SUPPLEMENT DATED APRIL 21, 2020), que se aprueba por la presente medida.

Que desde el inicio de la gestion encomendada mediante la Ley N° 27.541, laREPUBLICA ARGENTINA
ha demostrado buenafe a aplicar recursos pararealizar pagos de servicios de deuda de los titulos bajo legislacion
extranjera, cuya reestructuracion se dispuso mediante el Decreto N° 391/20.

Que los vencimientos de los titulos el egibles para dicha operacion, desde la sancion delaLey N° 27.541 y
hasta el 21 de abril del afio en curso, ascendieron a un total de DOLARES ESTADOUNIDENSES UN MIL
TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL DOSCIENTOS
SESENTA Y CUATRO (USD 1.338.419.264) y de EUROS QUINIENTOS TREINTA Y DOS MILLONES
CUATROCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y SEIS (EU 532.437.396) y fueron
cancelados integramente en las fechas y por 1os montos establecidos en |as respectivas condiciones de emision.

Que, teniendo presente la necesidad de recuperar |la economia productivay mejorar los indicadores sociales
basicos, paralo cua se debe dar sostenibilidad a los términos de la deuda publica en cumplimiento de la Ley N°
27.544, desde la invitacion a canjear dispuesta por el Decreto N° 391/20 se suspendio € pago de la renta
correspondiente a los titulos publicos detallados en €l Anexo | del mencionado Decreto, a medida que se suceden



|os vencimientos respectivos.

Que a partir de la registracion ante la U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), organismo de los
Estados Unidos de Ameérica que autoriza la oferta publica de los titulos valores en ese pais, de la propuesta de
reestructuracion aprobada por el Decreto N° 391/20, la REPUBLICA ARGENTINA ha mantenido una posicion
proclive a didlogo y considerado diversas propuestas elaboradas por diferentes grupos de tenedores de titulos
publicos elegibles a participar en la Invitacién a Canjear, con €l fin de maximizar el apoyo de |os tenedores.

Que la REPUBLICA ARGENTINA ha evaluado las posturas y consideraciones de los tenedores de los
titulos publicos elegibles y ha analizado con profundidad sus sugerencias, siempre desde el criterio de
restauracion de la sostenibilidad de ladeudade laLey N° 27.544.

Que, en este sentido, desde el dictado del Decreto N° 391/20 las consultas e interacciones avanzaron por un
sendero positivo, incrementando e entendimiento de las diferentes posturas comunicadas, en un complego
contexto internaciona signado desde el 11 de marzo de 2020 por € brote del nuevo coronavirus SARS-CoV-2
declarado por laORGANIZACION MUNDIAL DE LA SALUD como pandemia.

Que laREPUBLICA ARGENTINA cree firmemente que una reestructuracion de deuda en los términos de
laLey N° 27.544 contribuira a estabilizar la condicion econdmica actual agravada por la emergencia publica en
materia sanitaria, aliviara las restricciones a mediano y largo plazo sobre la economia derivadas de la actual carga
de deuday permitira reencauzar latrayectoria econémicadel pais haciael crecimiento alargo plazo.

Que, teniendo en cuenta la informacion adquirida como producto del proceso de consulta e interaccién con
diferentes grupos de tenedores de titulos publicos elegibles a participar en la Invitacion a Canjear, resulta
pertinente introducir modificaciones a la propuesta de reestructuracion aprobada por el ya citado Decreto N°
391/20y su rectificatorio.

Que, asimismo, las modificaciones que aqui se aprueban resultan consistentes con los principios de
sostenibilidad de la deuda establecidos por e MINISTERIO DE ECONOMIA, conforme fuera expuesto por la
UNIDAD DE GESTION DE SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA, dependiente de la
SECRETARIA DE FINANZAS del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Que, del mismo modo, la SECRETARIA DE POLITICA ECONOMICA de MINISTERIO DE
ECONOMIA ha manifestado que las modificaciones ahora efectuadas a la propuesta del Decreto N° 391/20
también se encuentran acordes con los principios de sostenibilidad de la deuda publica establecidos por dicho
MINISTERIOY con laLey N° 27.544.

Que en funcion de lo expresado en los considerandos precedentes, resulta necesario aprobar las
modificaciones del caso parallevar a cabo la Invitacion a Canjear de los titulos publicos elegibles dispuestos por
el Decreto N° 391/20 y su rectificatorio y establecer, a su vez, enmiendas a las condiciones de emision para los
nuevos titulos publicos del ESTADO NACIONAL aser entregados en canje.

Que en atencion a todo lo expuesto, las modificaciones introducidas a la propuesta de reestructuracion
requieren enmendar el Suplemento de Prospecto del 21 de abril de 2020, cuyo modelo fuera aprobado en el
articulo 1° del Decreto N° 391/20 como asi también las “Condiciones de Emision de los Nuevos Titulos’
aprobadas en €l articulo 2° y obrantes como Anexos |1 y 111 de dicho Decreto.

Que los términos y las condiciones de la oferta, asi como los mecanismos sobre la base de los cuales se



concretara dicha operacion estan descriptos en el modelo de Enmienda N° 1 al Suplemento de Prospecto del 21 de
abril de 2020 (AMENDMENT NO. 1 TO PROSPECTUS SUPPLEMENT DATED APRIL 21, 2020), que se
aprueba por la presente medida.

Que la Ley N° 24.156 y sus modificaciones regula en su Titulo |1l € Sistema de Crédito Publico,
estableciéndose en € articulo 60 que las entidades de la Administracion Nacional no podran formalizar ninguna
operacion de crédito publico que no esté contemplada en la ley de presupuesto general del afio respectivo o en
unaley especifica.

Que mediante el articulo 40 de la Ley N° 27.467, vigente conforme el articulo 27 de la Ley N° 24.156,
en los términos del Decreto N° 4/20 y del articulo 3° del Decreto N° 457/20 se autoriza a Organo Responsable de
la coordinacion de los Sistemas de Administracion Financiera a realizar operaciones de crédito publico por los
montos, especificacionesy destino del financiamiento indicados en la planilla anexa al mencionado articulo.

Que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO de la SECRETARIA DE FINANZAS del
MINISTERIO DE ECONOMIA hatomado la intervencion que le compete por la Ley N° 24.156 en relacion con
la emision de los nuevos instrumentos cuya emision se autoriza por e presente y ha sefialado que la emision de
los Bonos a 1,000% denominados en Délares Estadounidenses con vencimiento en 2030 y de los Bonos a
0,500% denominados en Euros con vencimiento en 2030 se encuentra dentro de los limites establecidos en la
planillaanexaa articulo 40 delalLey N° 27.467.

Que, araiz de ello, segun lo dispuesto por €l articulo 61 de laLey N° 24.156, el BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA ha emitido su opinién sobre el impacto de la operacién en la balanza de pagos,
manifestando que la misma no merece objeciones.

QuelaLey N°26.122 regula e trdmite y los acances de la intervencion del HONORABLE CONGRESO
DE LA NACION respecto de los decretos dictados por € PODER EJECUTIVO NACIONAL, en virtud de lo
dispuesto por € articulo 76 dela CONSTITUCION NACIONAL.

Que la citada ley determina que la COMISION BICAMERAL PERMANENTE del HONORABLE
CONGRESO DE LA NACION tiene competencia para pronunciarse respecto de la validez o invalidez de los
decretos de delegacion legidativa.

Que € articulo 22 de la Ley N° 26.122 dispuso que las Camaras se pronuncien mediante sendas
resoluciones, y que el rechazo o aprobacion de los decretos deberé ser expreso conforme lo establecido en el
articulo 82 de la Carta Magna.

Que el servicio juridico del MINISTERIO DE ECONOMIA y la PROCURACION DEL TESORO DE LA
NACION han tomado laintervencion que les compete.

Que la presente medida se dicta de acuerdo con las atribuciones conferidas por los articulos 76 y 99, inciso
1 de la CONSTITUCION NACIONAL vy las Leyes Nros 24.156, 27.541, 27.544 y 27.467, vigente conforme e
articulo 27 delaLey N° 24.156, en los términos del Decreto N° 4/20 y del articulo 3° del Decreto N° 457/20.

Por €llo,



EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

ARTICULO 1°.- Apruébase € modelo de Enmienda N° 1 a Suplemento de Prospecto del 21 de abril de 2020
(AMENDMENT NO. 1 TO PROSPECTUS SUPPLEMENT DATED APRIL 21, 2020) obrante con su traduccion
al idioma castellano como ANEXO | (1F-2020-42913577-APN-UGSDPE#MEC) del presente decreto.

ARTICULO 2°.- Disponese la emision, por hasta las sumas necesarias, para dar cumplimiento alo establecido en
el primer parrafo del articulo 1° del Decreto N° 391/20 conforme los alcances y términos y condiciones dispuestos
en e modelo de Enmienda N° 1 al Suplemento de Prospecto aprobado en el articulo anterior, en una o varias
series de instrumentos denominados en Dolares Estadounidenses y Euros cuyas condiciones financieras obran en
el ANEXO Il (IF-2020-43077857-APN-UGSDPE#MEC) que forma parte integrante del presente decreto como
“Condiciones de Emision de los Titulos Nuevos’.

El monto méximo de emision para €l conjunto de las series denominadas en ddlares estadounidenses y en euros,
considerando las opciones de conversion de moneda permitidos para los titulos elegibles, no podra ser superior a
equivalente de VALOR NOMINAL DOLARES ESTADOUNIDENSES SESENTA Y CUATRO MIL
TRESCIENTOS SESENTA MILLONES (V.N. USD 64.360.000.000).

El monto maximo de emision para el conjunto de los Bonos al 1,000% denominados en Dolares Estadounidenses
con vencimiento en 2030 y Bonos a 0,500% denominados en Euros con vencimiento en 2030, considerando las
opciones de conversion de moneda permitidos para los titulos elegibles, no podra ser superior a equivalente de
VALOR NOMINAL DOLARES ESTADOUNIDENSES DOS MIL SETECIENTOS DIECINUEVE
MILLONES (V.N. USD 2.719.000.000).

ARTICULO 3°.- El MINISTERIO DE ECONOMIA podréa realizar |as modificaciones que fueren necesarias en €
Suplemento de Prospecto del 21 de abril de 2020 y su Enmienda N° 1 (AMENDMENT NO. 1 TO
PROSPECTUS SUPPLEMENT DATED APRIL 21, 2020), que junto con su traduccion a idioma castellano obra
como ANEXO | (IF-2020-42913577-APN-UGSDPE#MEC) de este decreto, en la medida que dichas
modificaciones no alteren: (i) lalista de Titulos Publicos detallados en el ANEXO | del Decreto N° 391/20, (ii)
los términos y condiciones financieras y, de ser aplicable, las cantidades totales de los titulos a emitirse para dar
efecto ala operacion de reestructuracion planteaday (iii) los ratios de canje propuestos.

ARTICULO 4°.- El gasto que demande el cumplimiento de lo dispuesto en la presente medida sera imputado a
las partidas presupuestarias correspondientes ala Jurisdiccién 90 - Servicio de la Deuda Publica.

ARTICULO 5°.- Dgase sin efecto el articulo 2° del Decreto N° 391/20.

ARTICULO 6°.- Dese cuentaala COMISION BICAMERAL PERMANENTE del HONORABLE CONGRESO
DE LA NACION.

ARTICULO 7°.- Lapresente medida entraen vigenciael dia de su dictado.

ARTICULO 8°.- Comuniquese, publiquese, dese a la DIRECCION NACIONAL DEL REGISTRO OFICIAL y
archivese.
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